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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC
gestionadas en:

1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. - Rb. Catalunya, 38, 92 - 08007 - Barcelona
Tel: 932 157 270 - atencionalcliente@gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencidn al cliente encargado
de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es)

Categoria

Tipo de Fondo.- Otros

Vocacién inversora.- Renta Fija Euro

Perfil de riesgo.- 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién. El Fondo invierte en valores de Renta Fija Nacional o Internacional,
de emisores publicos y privados, denominados mayoritariamente en euros, de emisores
pertenecientes a la OCDE. El rating minimo de las inversiones sera el correspondiente a
la categoria de grado de inversion. No obstante el fondo podra invertir en activos que
tengan una calificacién crediticia al menos igual a la que tenga el Reino de Espafia en cada
momento. En caso de que no haya rating otorgado para la emision, se atendera al rating
del emisor. También se podra invertir en depésitos a la vista, o con vencimiento inferior
a un afio, y que sean liquidos, con los mismos requisitos de rating que el resto de activos
de renta fija. La duracion media de la cartera de renta fija serd como maximo de 2 afios.
La exposicidn al riesgo divisa no superara el 10%. También podra invertir hasta un 10%
en acciones y participaciones de IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio
en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una

2. DATOS ECONOMICOS

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos
mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podréa operar
con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la
cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de
exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

La IIC no ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el
método del compromiso.

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2.1.a) DATOS GENERALES PERIODO PERIODO 2.1.b) DATOS GENERALES Patrimonio fin de periodo | Valor liquidativo
(participaciones) ACTUAL ANTERIOR (Patrimonio/VL) (miles de EUR) fin del periodo
N@ de participaciones 1.044.107,49 1.065.464,19 Periodo del informe 12.590 12,0584
N2 de participes 867 8844 2025 12.770 11,9858
Beneficios brutos distribuidos por participacién 0,00 0,00 2024 9.090 11,7457
Inversion mil (Euros) 600 2023 8.546 11,3599

Periodo
anterior

Periodo
actual

2.1.b) DATOS GENERALES

(Rotacién/Rentabilidad)
Indice de rotacién de la cartera 0,09 0,15 0,09 0,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,28 1,24 1,28 1,46
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se
determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refiere a los dltimos disponibles.

\Y%

2.1.b) DATOS GENERALES (Comisiones)
COMISION DE GESTION

COMISION DE DEPOSITARIO

% efectivamente cobrado Base de calculo | Sistema imputacion % efectivamente cobrado Base de calculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada
s/p s/ resultados  Total s/ p s/ resultados _Total
0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,02 0,02 patrimonio

Acumulado
aio actual

2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual
Trim-1

Trimestral

Anual

Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021

Ultimo trim (0)
1,01

Rentabilidad (% sin anualizar)

Rentabilidad 0,61 -0,40

0,31 0,42 2,04 3,40 2,81 -0,86

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestién sobre resultados.

2.2. COMPORTAMIENTO RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS GLTIMOS 5 ANOS
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2.2. COMPORTAMIENTO EVOLUCION DEL VALOR LIQUIDATIVO GLTIMOS 5 ANOS
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2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual Acumulado Trimestral

Medidas de riesgo (% sin anualizar) aio actual Gttimo trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 1,31 1,46 1,13 0,40 0,43 0,57 0,54 0,83 0,20
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,27 13,27 13,96 16,21
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26 0,36 0,52 3,04 0,23
N/D

VaR histérico (jii) 0,68 0,68 0,69 0,62 0,63 0,62 0,95 0,95 0,84

(if) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iff) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel del confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la llc en los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

2.2 COMPORTAMIENTO Acumulado Trimestral Anual

Gastos (% s/patrimonio medio) afio actual Ultimo trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos 0,30 0,15 0,15 0,16 0,15 0,62 0,64 0,63 0,62

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrlmonlo comisi6n de depositario, auditorfa, servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn) y resto de gastos de gestion corriente en términos
de porcenta]e sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos cuya palmca de inversion consiste en invertir mas del 10% de su patrimonio en otras IIC, se incluirdn adicionalmente los gastos indirectos soportados

por la IIC inversora. Ademas, se deducird el importe de las retrocesiones de comisi efecti g a favor del fondo.
[ En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

3. INVERSIONES FINANCIERAS

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR)
y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

2.2 COMPORTAMIEN Trimestral actual

Rentabilidades extremas (i) % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13  07-04-2026  -0,21 11-03-2026  -0,21  05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,43 08-04-2026 0,43 08-04-2026 0,33 15-03-2023
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora. . N =
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. Total Deuda Piiblica Cotizada mas de 1 afio

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Total Deuda Piiblica Cotizada menos de 1 afo 0,00 0,00
Recuerde que bilid d

Inversion y Emisor v Periodo actual Periodo anterior
Valorde mercado % |Valorde mercado %

pasadas no pr rentabili futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica RENTA FIJAIBANKINTERI0,6312027-10-06 EUR 483 3,84 0,00
de inversion homogénea en el periodo. 2 > s

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aiio 483 3,84 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 483 3,84 0,00
2.2.b) COMPORTAMIENTO Patrimonio N2 de Rentabilidad PAGAREIACCIONAI2,5512026-07-30 EUR 0,00 390 3,06
Comparativa gestionado* | participes* [ semestral PAGAREIPROSEGUR CASHI2,4012025-11-04 EUR 98 0,77 98 0,76
Vocacion inversora (miles de euros) media** TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 98 0,77 488 3,82
Renta Fiia Euro 36.642 1132 0,71 TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
Renta Fiia Internacional 14385 W 1.33 TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00
Renta Fija Mixta Euro 18.281 87 2,61 TOTAL RENTA FIJA 581 4,61 488 3,82
Renta Fija Mixta Internacional 648 5 0,64 TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00
Renta Variable Mixta Euro 6.807 101 4,57 TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 37.961 446 4,27 TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
Renta Varial;{e Euro 1 233.83; 1.222 1;,§9 TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00
Renta Variable Internaciona .04 4. ,37
TC e Gestion Pasia-—— 000 TOTAL DEPGSITGS 500 500
g:::i:;;gg o gg:z:m:::g \F/';‘:iable 8’23 TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
De GarectiaPaccial 000 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 581 4,61 488 3,82
Retorno Absoluto 0:00 BONOIAFRICAN DEVELOPMENTI2,2512029-09-14  EUR 196 1,56 197 1,55
Global 122587 5074 4:79 Total Deuda Pﬁblica Cot!zada mas de 1 aﬁo- 196 1,56 197 1,55
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable 0,00 Total Deuda Piiblica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00
FMIM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Piblica 0,00 RENTA FIJAIDIAGEO CAPITAL BVI0,1312028-09-28 EUR 461 3,67 371 2,90
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad 0,00 RENTA FIJAICELLNEX FINANCE CO SI1,0012027-09-15 EUR 391 3,11 0,00
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable 0,00 RENTA FIJAINETFLIX INCI3,6312027-05-15 EUR 0,00 405 3,17
Renta Fija Euro Corto Plazo 0,00 RENTA FIJAICEPSAI0,7512028-02-12 EUR 478 3,80 0,00
1IC que Replica un Tndice 0,00 RENTA FIJAIBNP PARIBAS SAI2,1312027-01-23 EUR 0,00 398 3,12
IC colnfObigtivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado . =39 ?,’3?. RENTA FIJAICAIXABANK SAI4,6312027-05-16 EUR 0,00 605 4,74
Total fondos . B 2 RENTA FIJAIBERKSHIRE HATHAWAYI2,15[2028-03-15  EUR 491 3,90 394 3,08
* Medias. i S ) RENTA FIJAITOTALENER CAPITAL SAI1,0212027-03-04  EUR 0,00 682 5,34
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo. RENTA FIJAINASDAQ INCI1,7512029-03-28 EUR 560 4,45 565 4,43
RENTA FIJAICOCA-COLA HBC FINANCI3,38/2028-02-27 EUR 404 3,21 406 3,18
RENTA FIJAIAMADEUS IT HOLDINGI1,8812028-09-24  EUR 478 3,80 386 3,02
S — — . ” . . RENTA FIJAIIBM CORPI1,2512027-01-29 EUR 0,00 581 4,55
2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de EUR) RENTA FIJAIDANONE SAI3,7112029-11-13 EUR 512 4,07 516 4,04
> 5 . a o RENTA FIJAIENGIE SAI0,3812027-06-21 EUR 0,00 475 3,72
LT DL RlEE s o) RENTA FIAIABERTISI4, 1312029-08-07 EUR 412 327 415 3.5
Importe % s/patrim. | _Importe % s/patrim. RENTA FIAIMASTERCARD INCI1,0012029-02-22 ___EUR W71 3,74 379 2,97
(*;)éNVtERS!tﬁNE_S FINANCIERAS lz-g;g 243 12~Zgg 939 RENTA FIJAIMOODY’S CORPI0,9512030-02-25 EUR 450 3,57 452 3,54
artera interior ) ) RENTA FIJAIENEL SPAI3,88/2029-03-09 EUR 513 4,07 310 2,43
~ Cartera exterior _ 11.700 92,93 12.001 93,98 RENTA FIJAIMOODY'S CORPI1,75[2027-03-09 EUR 0,00 198 1,55
. Intere§es de la cartera de inversion __ 238 1,89 217 1,70 BONOIMORGAN STANLEYI2,6612027-03-19 EUR 0,00 601 4,70
Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00 BONOIBMW INTL INVEST BVI3,1312029-07-22 EUR 400 3,17 403 3,16
E:-)/L)I%LE”SL}E)Z (TESORERIA) ti; %ig ig %gg RENTA FIJAICOREAL SAI2,5012027-11-06 EUR 498 3,96 301 2,35
‘ = -9, - -9, RENTA FIJAIINMOB.COLONIAL, S.A.11,352028-10-14 EUR 480 3,81 385 3,01
TOTAL PATRIMONIO _ __12.590 100,00 12770 100,00 RENTA FI/AISANOFIIL, 1312028-04-05 EUR 484 3,85 0,00
Eég?gil"edrgi:ﬁersf;ienr:ni}ggge;tEﬁ fgrsrﬁ;“ne:t";'losfgut'? Seg eld“5°'l. ) Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.483 59,45 9.228 72,25
stimado ce reafizacion. RENTA FIJAIPERNOD RICARD SAI1,5012026-05-18 EUR 0,00 396 3,10
RENTA FIJAIARCELOR MITTALI4,88/2026-09-26 EUR 409 3,24 411 3,22
RENTA FIJAIGOLDMAN SACHSI1,6312026-07-27  EUR 497 3,95 497 3,89
2.4, Estado de variacion % sobre patrimonio medio % variacion RENTA FIJAINETFLIX INCI3,3612027-05-15 EUR 403 3,20 0,00
Variacion Variacion Variacion respe(to fin RENTA FIJAIVOLKSWAGEN LEASINGI0,38/12026-07-20  EUR 386 3,07 387 3,03
del periodo  del periodo  acumulada periodo RENTA FIJAITOTALENER CAPITAL SAI1,02/2027-03-04  EUR 389 3,09 0,00
actual anterior anual anterior RENTA FIJAIAMGEN INCI2,0012026-02-25 EUR 0,00 391 3,06
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)  12.770 RENTA FIJAIIBM CORPI1,25[2027-01-29 EUR 578 4,59 0,00
+/- Suscripciones ] reembolsos (neto) 1,98 25,15 1,98 108,75 RENTA FIJAIENGIE SAI0,3812027-06-21 EUR 473 3,75 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00 RENTA FIJAIVISA INCI1,5012026-06-15 EUR 0,00 495 3,87
+/- Rendimientos netos 0,57 0,70 0,57 -9,48 RENTA FIJAIMOODY’S CORPI1,7512027-03-09 EUR 495 3,93 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,88 1,02 0,88 -4,09 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 3.630 28,82 2.577 20,17
+ Intereses 1,37 1,44 1,37 5,95 TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11309 89,83  12.002 9397
+ Dividendos — 0,00 0,00 0,00 0,00 PAGAREIACCIONAI4,102025-07-21 EUR 390 3,10 0,00
+]- Resultados en renta fia (realizadas o no) 0,46 0,34 0,46 49,94 TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 390 3,10 0,00
__+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00 2 2
__+/- Resultados en depdsitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
__+/- Resultados en derivados (realizadas 0 no) -0,04 -0,09 -0,04 -47,25 TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00
__+/- Resultados en IIC (realizadas 0 no 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL RENTA FI)A 11.699 92,93 12,002 93,97
+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
() Gastos repercutidos -0,31 -0,32 -0,31 7,75 TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
- gOm!S!?" ge 595"6{; _ '8'3,3 'gvg; 'gf); g; TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00
- Comision de depositario -0, -0, -0, .
- Gastos por servicios exteriores -0,03 0,03 0,03 -4,92 Ig::t gEPﬁSITOS g’gg g’gg
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -0,01 0,00 -8,49 - >
~Otros gastos repercutidos 001 001 001 39 TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
) Ingresos 0,00 0,00 0,00 35.92 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.699 92,93 12.002 93,97
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 ,00 TOT/[“- INVERSIONES FINANCIERAS : 12.280 97,54 12.490 97,79
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00 Total Inversiones dud morosas o en litigio 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -41,16 Nota: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segtin sea el caso.
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)  12.590 12.770 12.590

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segtin sea el caso.




3.2. DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS, AL CIERRE DEL PERIODO:

PORCENTAJE RESPECTO AL PATRIMONIO TOTAL

COMUNICACIONES:

7,79% OTROS: 28,83%

UTILITIES: 7,83%

CONSUMO NO
CICLICO: 26,54%

FINANCIERO:
29,01%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones Instrumento Importe nominal Objetivo

abiertas al cierre del periodo (en miles de EUR) comprometido de la inversion

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. HECHOS RELEVANTES 5. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS RELEVANTES

IR con fecha 10/04/2026 se comunica la modificacion del régimen de preavisos

aplicable a determinados reembolsos.

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacidn de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

(G0} o
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j. Otros hechos relevantes

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES 7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS

La lIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa.

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

RI|=I=

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segn articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

<

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad
del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/
asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la
misma gestora u otra gestora del grupo

<

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

OO O oO|Ogo
]

0=

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV

No aplicable.




9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 se ha caracterizado por una elevada volatilidad y un
mercado que ha descrito, en la practica, dos fases claramente diferenciadas. El
ejercicio arrancé con un tono constructivo, apoyado en unos resultados empresariales
solidos, si bien acompafiado de una notable severidad del mercado a la hora de
penalizar cualquier decepcién en beneficios o gufas. A partir de marzo, la escalada
geopolitica en torno a Iran y el cierre del estrecho de Ormuz provocé una correccion
bursatil relevante y un repunte generalizado de los tipos de interés. La recuperacion
fue vigorosa en abril y el semestre se cerrd, en junio, con una desescalada geopolitica
—el alto el fuego del 17 de junio y la reapertura del estrecho de Ormuz— que dio paso
a una fase de consolidacion y rotaci6n sectorial.

El Banco Central Europeo mantuvo durante buena parte del semestre el tipo de
referencia en el 2,15%, en un contexto de inflacién contenida (IPCA del 1,7%),
crecimiento sélido de la eurozona (PIB del +1,5%) y una tasa de paro del 6,2%. No
obstante, la rigidez de la inflacién de servicios (3,2%) y las tensiones de precios
derivadas del shock energético llevaron al BCE a elevar los tipos en 25 puntos basicos,
hasta el 2,40%, en junio, su primer incremento desde 2023. La Reserva Federal, por
su parte, mantuvo el rango del 3,50%-3,75% a lo largo de todo el periodo, con una
inflacién subyacente anclada en el 2,5% y una division interna evidente. El relevo
previsto de Jerome Powell por Kevin Warsh reforz6 la lectura de un sesgo mas
estructural. El mensaje conjunto de los bancos centrales apunta al mantenimiento de
tipos en niveles restrictivos durante un periodo mas prolongado de lo inicialmente
descontado por el consenso.

La evolucién de las curvas soberanas fue benigna al inicio del ejercicio, pero el
shock energético e inflacionista de marzo se tradujo en un repunte intenso de las
rentabilidades en todos los tramos, que llegd a situar puntualmente en terreno
negativo la valoracién de las carteras de renta fija a corto plazo. Se tratd de un efecto
transitorio y de valoracion, dado que la corta duracién de dichas carteras permite que
los propios vencimientos corrijan la situacion y restablezcan rendimientos atractivos.
En abril, la notable compresién de los diferenciales de crédito corporativo en Europa
actudé como mitigador frente al alza de los tipos libres de riesgo. El semestre concluyd
con un aplanamiento de las curvas.

La renta variable inicié el semestre con fortaleza. En Asia se registré un claro liderazgo
(Japon +10,4%, Corea del Sur +19,5% y Taiwan +10,45%), impulsado por la hegemonia
en semiconductores ligados a la infraestructura de inteligencia artificial, mientras los
mercados emergentes avanzaban un +5,41%. En sentido contrario, el denominado
“efecto Anthropic” —el anuncio de herramientas de inteligencia artificial capaces de
erosionar el negocio de compaiiias de software— evaporé cerca de 285.000 millones
de délares de capitalizacion, con caidas destacadas, y constituyé una advertencia
estructural que obliga a discriminar cuidadosamente entre potenciales ganadores y
perdedores.

El eje del semestre fue la crisis en torno a Iran y el estrecho de Ormuz. La tensién
llevé al crudo Brent a superar los 116 délares, un ensanchamiento de los margenes de
refino y una afectacién generalizada de los costes logisticos internacionales, con las
consiguientes presiones inflacionistas. El alto el fuego del 17 de junio entre Estados
Unidos e Irdn y la reapertura del estrecho de Ormuz provocaron una caida vertical de la
cotizacién del crudo y aliviaron de forma inmediata las tensiones sobre precios y tipos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En lo que respecta a la cartera del fondo, se ha mantenido una posicion prudente pero
activa, con una duracién controlada y exposicion selectiva a crédito corporativo de
alta calidad. Durante el semestre se ha reducido de forma significativa la exposicion
al sector bancario, que pasa de representar en torno al 17% de la cartera a cerca del
8%, tras las salidas de CaixaBank, BNP Paribas y Morgan Stanley y la incorporacion
selectiva de Bankinter. Los fondos liberados se han redirigido hacia crédito corporativo
de sectores defensivos y de infraestructuras —salud, telecomunicaciones, energia y
consumo—, reforzando emisores con flujos de caja recurrentes y balances sélidos. La
cartera mantiene su caracter integramente denominado en euros, sin riesgo de divisa,
con cerca del 92% en emisores con grado de inversion y una vida media que se ha
reducido hasta el entorno de 1,7 afios, en coherencia con la voluntad de contener la
sensibilidad a los repuntes de tipos vividos durante el periodo.

¢) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este
sentido, el indice de referencia o benchmark establecido por la Gestora en el presente
informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido una rentabilidad
del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 0,61%
con una volatilidad del 1,31%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Acierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 12.590.249,17
euros, lo que supone un - 1,41% comparado con los 12.770.400,19 euros a cierre del
semestre anterior. En relacin al nimero de inversores, tiene 867 participes, -17 menos
de los que habia a 31/12/2025. La rentabilidad neta de gastos de OCCIDENT RENTA
FIJA, FI durante el semestre ha sido del 0,61% con una volatilidad del 1,31%. El ratio
de gastos trimestral ha sido de 0,15% (directo 0,15% + indirecto 0,00%), siendo el del
afo del 0,30%. No tiene comisién sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No se puede establecer una comparacion del fondo con ningtn otro de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo, la IIC ha rotado su cartera hacia emisores corporativos defensivos,
reduciendo el peso del sector financiero y manteniendo una duracion contenida.
Por el lado de las nuevas inversiones a largo plazo, el fondo ha tomado posiciones
en Sanofi (AA), uno de los grandes laboratorios farmacéuticos europeos, con una
elevada visibilidad de ingresos y un balance muy sélido; en Cellnex Finance, principal
operador independiente de infraestructuras de telecomunicaciones en Europa, cuyo

negocio se apoya en contratos a largo plazo con ingresos indexados; en Cepsa Finance
(BBB-), dentro del sector energético; y en Bankinter (BBB), entidad que destaca por
la calidad de su activo y la consistencia de su rentabilidad recurrente. Todos los
emisores incorporados emiten en euros, por lo que la cartera no asume riesgo divisa.
Asimismo, se han incrementado posiciones en emisores ya presentes en cartera que
consideramos nlcleo de la estrategia: Moody’s 1,75% 2027, una de las agencias
crediticias clave a nivel mundial, asi como L’Oréal (AA) y Enel (BBB), y en menor
medida Amadeus, Diageo, Berkshire Hathaway, Mastercard e Inmobiliaria Colonial.
En sentido contrario, se ha reducido la posicién en TotalEnergies y se ha desinvertido
totalmente en CaixaBank, BNP Paribas y el bono flotante de Morgan Stanley, ademas
de materializarse los vencimientos de Visa, Amgen y Pernod Ricard. La calidad de los
emisores de la cartera se mantiene en un nivel elevado, con cerca del 92% en grado
de inversién. En la mayoria de los sectores presentes en la cartera, los emisores se
manifiestan como los lideres del mercado. Esto convierte al Occident Renta Fija, Fl en
una alternativa muy apropiada para los perfiles mas defensivos.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo no realiza operativa en productos derivados. Por lo tanto, el importe
comprometido en derivados es 0%. El grado de cobertura promedio a través de
derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento medio a través
de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El resultado obtenido con la operativa de
derivados y operaciones a plazo ha sido de 11534,56 €.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La vida media de la cartera es de 1,61. La TIR media bruta de la cartera es de 2,95. Para
dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas anuales
contaran con un Anexo de sostenibilidad al informe anual. En el periodo, la IIC no tiene
incumplimientos pendientes de regularizar.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 0,00% del patrimonio.
La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 1,31%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en
relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran
las IIC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y voto en
las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea
una sociedad espafiola y que la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la
sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre que dicha participacion
represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

Segln el registro de Juntas Generales de Accionistas facilitado, durante el primer
semestre de 2026 no consta que la IIC asistiera, delegara su representacion o ejerciera
derechos de voto en ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al segundo semestre de 2026, mantenemos una vision prudente sobre los
mercados de renta fija. Tras la subida de tipos del BCE en junio hasta el 2,40% —la
primera desde 2023—y el mantenimiento de la Reserva Federal en el rango del 3,50%-
3,75%, el mensaje de los bancos centrales apunta a tipos en niveles restrictivos durante
un periodo mas prolongado de lo inicialmente descontado, en un contexto donde la
rigidez de la inflaci6n de servicios y el shock energético de marzo han demostrado que
el proceso de desinflacion no es lineal. Este escenario, lejos de resultar desfavorable,
refuerza el atractivo de la estrategia del fondo: la corta vida media de la cartera,
situada en torno a 1,7 afios, permite que los propios vencimientos se reinviertan de
forma recurrente a las rentabilidades vigentes, convirtiendo los repuntes de TIR en
una oportunidad de mejora del devengo futuro mas que en un riesgo estructural. El
episodio de marzo, que penaliz6 puntualmente la valoracién de las carteras de renta
fija, quedé corregido en buena medida durante abril gracias a la compresion de los
diferenciales de crédito corporativo en Europa. En este entorno, el fondo continuara
aplicando una estrategia diversificada y prudente, con especial atencién al binomio
rentabilidad-riesgo. Se priorizaran las inversiones en deuda corporativa con grado
de inversién de emisores lideres en sus sectores, con preferencia por negocios
defensivos y de infraestructuras con flujos de caja predecibles, manteniendo la cartera
integramente en euros. La exposicién al sector financiero, ya reducida durante el
primer semestre, se ajustara en funcion de la evolucion de los margenes y de la calidad
del activo de las entidades. Desde el punto de vista de la gestion, se mantendra un
enfoque activo en la seleccion de emisores y en la gestion de la duracion, reinvirtiendo
los vencimientos de 2026 —cerca del 15% de la cartera— en emisiones de calidad
similar que permitan capturar las rentabilidades actuales del crédito a corto plazo.
Los principales riesgos que vigilaremos son un nuevo repunte inflacionista derivado
de tensiones geopoliticas o energéticas y un eventual deterioro de la calidad crediticia
en los tramos de menor calificacion. En resumen, afrontamos la segunda mitad del afio
con una estrategia basada en prudencia tactica, diversificacién y anélisis fundamental,
orientada a proteger el capital y capturar el devengo de cupones en emisores de
elevada calidad crediticia.



Occident

Renta Fija, Fl

10. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

No aplica en este informe

11. INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS GARANTIAS Y SWAPS
DE RENDIMIENTO TOTAL (REGLAMENTO UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).




