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gestionadas en:

1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. - Rb. Catalunya, 38, 92 - 08007 - Barcelona
Tel: 932 157 270 - atencionalcliente@gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado
de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la

Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es)

Categoria

Tipo de Fondo.- Otros

Vocacion inversora.- Global

Perfil de riesgo.- 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion. El Fondo invertird en valores de renta variable y renta fija, nacional
e internacional, plblicos o privados, en moneda euro o distinta, sin limite definido,
incluidos los emergentes hasta un 15%. Normalmente, el Fondo tendera a la renta variable
emitida por empresas de elevada capitalizacién de paises de la OCDE. Las inversiones en
emergentes seran en paises pertenecientes a la OCDE, de Europa del Este y de América
Latina. Un maximo del 25% de las emisiones de renta fija tendran una calidad crediticia
media. El resto seran de califidad crediticia alta. Se podra tener titulos con calificacion
crediticia baja hasta un 3% del patrimonio. No obstante podra invertir en activos que
tengan una calificacién crediticia al menos igual a la que tenga el Reino de Espafia en cada
momento. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos a la vista o que puedan hacerse
liquidos con vencimiento inferior a un afio, hasta un 10% del patrimonio, con la misma
calidad crediticia que el resto de la renta fija. La duracién media de la cartera de valores
de renta fija sera inferior a 7 afios. El fondo podra invertir hasta un 5% de su patrimonio
en lIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, y no pertenecientes al grupo de
la gestora. El fondo no invertira en mercados de reducida dimension y limitado volumen de

2. DATOS ECONOMICOS

contratacion. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados
por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la
de Espafa. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente
en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision
no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por
el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a
través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo con la finalidad
de cobertura de riesgos e inversion, para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el
método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2.1.a) DATOS GENERALES PERIODO PERIODO 2.1.b) DATOS GENERALES Patrimonio fin de periodo | Valor liquidativo
(participaciones) ACTUAL ANTERIOR (Patrimonio/VL) (miles de EUR) fin del periodo
N@ de participaciones 485.816,16 548.772,26 Periodo del informe 8.751 18,0131
N@ de participes 718 838 2024 10.332 17,1667
Beneficios brutos distribuidos por participacién 0,00 0,00 2023 11.892 15,8673
Inversion minima (Euros) 600 2022 12.212 14,7953
2.1.b) DATOS GENERALES Periodo Periodo Aio 2024
(Rotacion/Rentabilidad) actual anterior actual
Indice de rotacion de la cartera 0,26 0,26 0,52 0,92
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,96 1,86 1,91 3,27

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se
determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refiere a los dltimos disponibles.

2.1.b) DATOS GENERALES (Comisiones) .
COMISION DE GESTION

COMISION DE DEPOSITARIO

% efectivamente cobrado Base de calculo | Sistema imputacion % efectivamente cobrado Base de calculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada
s/p s/ resultad, Total s/p s/ resultad; Total
1,14 0,00 1,14 2,25 0,00 2,25 patrimonio 0,04 0,08 patrimonio

Acumulado
ano actual

2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)

Ultimo trim (0)

Trim-1

Trimestral

LUTELS

Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020

Rentabilidad 4,93

1,39

4,29

-1,05 0,29 8,19 7,25 -6,34 -12,94

Elvalor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.

2.2. COMPORTAMIENTO RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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120,00
117 50
115,00
11250
110,00
107 50
105,00
102,50
100,00

97 50

95,00

92 50

ks

ago.21 mar.22 oct.22 dic.23 jul.24 feh.25
B VL B LETRA DEL TESORO 1ARNO INDEX (Base 100)

may.23 sep.25




2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual Acumulado Trimestral

Medidas de riesgo (% sin anualizar) ano actual Ultimo trim (0) Trim-1 Trim-2

Volatilidad (i) de:
Valor liquidativo 7,23 5,25 5,31 11,03 5,74 5,15 5,21 8,47 17,94
Ibex-35 16,27 11,58 12,59 23,89 14,53 13,27 13,96 19,45 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,23 0,26 0,43 0,48 0,52 3,04 0,86 0,44
N/D

VaR histérico (iii) 4,10 4,10 5,00 5,13 5,05 7,66 7,76 8,11 7,65

(if) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iff) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel del confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la lic en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

2.2 COMPORTAMIENTO Acumulado Trimestral LUTTEL

Gastos (% s/patrimonio medio) ano actual Ultimo trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos 2,42 0,62 0,61 0,60 0,59 2,40 2,38 2,37 2,36

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente en términos de
porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion
sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

[ En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

2.2 COMPORTAMIENTO Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios 2.2.b) COMPORTAMIENTO Patrjmonio Nfl ye Rentabilidad
Rentabilidades extremas (i) %  Fecha %  Fecha %  Fecha Comparativa e N I R e

Rentabilidad minima (%) 12410102025 2,49 03042025 1,60 13-06-2022 Vocacion Inversora ez ) media
Rentabilidad maxima (%) 0,72__10-11-2025__ 1,88 12052025 __ 1,66 _ 16:03-2022 Renta Fija Euro__ 33.555 1.140 0,84
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora. Renta Fija Intern _uonal 14'6_ 2 48 1,49
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. Renta Fija Mixta Euro - 14.825 81 2,69
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria. Renta Fija Mixta Internacional 880 22 1,53
Recuerde que rentabilidades pasadas no presup rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica Renta Variable Mixta Euro 7.664 104 1,68
de inversién homogénea en el periodo. Renta Variable Mixta Internacional 34.636 431 5,44
Renta Variable Euro 42.093 1.406 14,59
Renta Variable Internacional 196.291 3.963 11,37
IC de Gestion Pasiva 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0,00
De Garantia Parcial 0,00
Retorno Absoluto 0,00
Global 111.448 2.111 6,87
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Pdblica 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad 0,00
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0,00
1IC que Replica un Indice 0,00
1IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0,00
Total fondos 456.007 9.506 8,56

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de EUR) 2.4, Estado de variacion % sobre patrimonio medio % variacion
T Variacion  Variacion Variacién | respecto fin
Fin periodo actual Fin periodo anterior del periodo  delperiodo  acumulada [ periodo
Importe % s/patrim. Importe % s/patrim. actual anterior anual anterior
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.932 90,64 8.361 89,44 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)  9.349
* Cartera interior 370 4,23 702 7,51 +/- Suscripciones / reembolsos (neto) -12,19 -9,29 -21,38 22,01
* Cartera exterior 7.492 85,61 7.557 80,84 - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 70 0,80 102 1,09 +/- Rendimientos netos __ 5,66 -0,71 4,7 -839,24
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00 _(+) Rendimientos de gestion 6,91 0,54 7,22 1.087,84
() LIQUIDEZ (TESORERIA) 703 8,03 751 8,03 = Intereses 0,99 0.99 . 7,
(+/) RESTO 116 1,33 236 2,52 + Dividendos _ _ 0,46 0,72 ,19 41,2
TOTAL PATRIMONIO 8.751 100,00 9.348 100,00 +/- Resultados en renta fi a reallzadals 0no) -0,08 -1,64 -1,77 -95,4
— - - +/- Resultados en renta variable (realizadas 0 no) 3,93 -0,26 3,52 -1.495,32
El periodo se refiere al trimestre o semestre, seg(in sea el caso. +/- Resultados en depésitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién. /- Resultados en derivados (realizadas o no) 1165 1125 2:8 2,,:79
+/- Resultados en |IC (realizadas o no) 0,01 -0,04 -0,0 -66,53
+/- Otros resultados -0,02 -0,49 -0,52 -96,55
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
-) Gastos repercutidos -1,25 -1,25 -2,51 -6,86
- Comision de gestion 1,14 -1,12 -2,25 -5,39
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,0: -5,39
- Gastos por servicios exteriores. -0,05 -0,0: -0,0 33,89
- Otros gastos de gestidn corriente -0,01 -0,01 -0,02 -23,02
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,06 -0,09 -54,22
+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -56,66
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros iﬂg_ﬂesos 0,00 0,00 0,00 -56,66
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.751 9.349 8.751

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.




3. INVERSIONES FINANCIERAS

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR )y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Inversion y Emisor Divisa Perfodo actual Periodo anterior Inversion y Emisor Divisa Periodo actual Periodo anterior

| Valor de mercado % | Valor de mercado % Valorde mercado % |Valorde mercado %
Total Deuda Piiblica Cotizada méas de 1 afio 0,00 0,00 RENTA FIJAIVOLKSWAGEN LEASINGI0,38/2026-07-20  EUR 96 1,10 0,00
Total Deuda Piblica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00 RENTA FIJAIPROCTER & GAMBLE C0I2,452026-11-03 USD 168 1,92 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00 RENTA FIJAlJ.P.MORGANI2,95/2026-10-01 usD 409 4,68 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00 RENTA FIJAIMEDTRONIC GBLHOLDINGI2,6312025-10-15 EUR 0,00 98 1,05
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 aiio 1.135 12,98 846 9,05
PAGAREIENCE ENERGIA Y CELULI3,38/2025-07-29  EUR 0,00 98 1,05 TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.625 52,88 4541 48,55
PAGAREIGLOBAL DOMINIONI4,7012025-01-17 EUR 0,00 99 1,06 PAGAREIACCIONAI4,1012025-07-21 EUR 0,00 96 1,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 197 2,11 PAGAREIACCIONAI2,7012026-10-20 EUR 98 1,11 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00 TOTAL RENTA FIJA NO COTIZAI?A _ 98 1,11 96 1,03
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00 TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0,00 197 211 TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00
ACCIONESIMIQUEL Y COSTAS EUR 52 0,59 51 0,54 TOTAL RENTA FIJA 4723 53,99 4.637 49,58
ACCIONESIREPSOL SA EUR 0,00 211 2,26 ACCIONESIROCHE HOLDING AG CHF 106 1,21 83 0,89
ACCIONESICEMENTOS MOLINS EUR 0,00 16 0,17 ACCIONESITOTAL SA EUR 72 0,83 68 0,72
ACCIONESIGRIFOLS EUR 21 2,53 170 182 ACCIONESIALLIANZ SE EUR 59 0,67 103 1,10
ACCIONESIINMOBILIARIA COLONIA EUR 52 0,59 57 061 ACCIONESIASSICURAZ. GENERALI EUR 129 1,47 109 1,16
ACCIONESIPUIG BRANDS SA-B EUR 45 051 0,00 ACCIONESIAIRBUS GROUP NV EUR 0,00 89 095
TOTAL RV COTIZADA 370 422 505 540 ACCIONESIENI SPA EUR 194 221 165 1,77
TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00 ACCIONESIBMW EUR 75 085 60 0,65
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00 ACCIONESIAMGEN INC usp 111 1,27 95 1,01
TOTAL RENTA VARIABLE 370 4,22 505 5,40 ACCIONESIBASF SE EUR 67 0,76 63 067
TOTAL IIC 0,00 0,00 ACCIONESILVMH EUR 65 0,74 89 0,95
TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00 ACCIONESIPFIZER INC UsD 68 0,78 66 0,70
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00 ACCIONESIJOHNSON & JOHNSON usp 0,00 91 0,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 370 4,22 702 7,51 ACCIONESICATERPILLAR INC usb 141 1,62 96 1,02
BONOIAFRICAN DEVELOPMENTI2,2512029-09-14  EUR 99 1,13 0,00 ACCIONESISAMSUNG ELECTRONICS usp 0,00 159 1,70
Total Deuda Piiblica Cotizada mas de 1 afio 99 1,13 0,00 ACCIONESIDEUTSCHE BOERSE AG EUR 45 051 0,00
RENTA FIJAIDEUDA ESTADO USAI0,2512025-09-30  USD 0,00 163 1,74 ACCIONESIDEERE & CO usb 119 136 129 1,38
BONOIDEUDA ESTADO USAI5,0012025-10-31 usD 0,00 85 091 ACCIONESIALIGN TECHNOLOGY INC usp 93 1,06 161 1,72
Total Deuda Piiblica Cotizada menos de 1 afio 0,00 248 2,65 ACCIONESIMERCK & CO INC usb 90 1,02 34 0,36
RENTA FIJAIDIAGEO CAPITAL BVI0,1312028-09-28 EUR 93 1,06 0,00 ACCIONESIICBC HKD 71 081 70 075
RENTA FIJAIARCELOR MITTALI4,8812026-09-26 EUR 0,00 206 2,20 ACCIONESITESLA MOTORS INC usb 0,00 81 086
RENTA FIJAINETFLIX INCI3,6312027-05-15 EUR 203 2,32 102 1,09 ACCIONESIASML HOLDING NV EUR 0,00 68 0,72
RENTA FIJAINETFLIX INCI4,3812026-11-15 USD 0,00 85 0,91 ACCIONESIREGENERON PHARMACEUT usb 66 0,75 89 0,95
RENTA FIJAIBANK OF AMERICAI1,9512026-10-27 EUR 0,00 495 529 ACCIONESIEDP RENOVAVEIS SA EUR 0,00 48 0,51
RENTA FIJAICITIGROUP INC|1,5012026-07-24 EUR 0,00 200 2,14 ACCIONESIBLACKROCK INC usb 91 1,04 89 0,95
RENTA FIJAIBERKSHIRE HATHAWAY2,15/2028-03-15  EUR 99 1,13 0,00 ACCIONESIESSILORLUXOTTICA SA EUR 189 2,16 163 1,74
RENTA FIJAIVOLKSWAGEN LEASINGI0,3812026-07-20  EUR 0,00 97 1,03 ACCIONESIVISA INC CLASS A usb 161 1,84 163 1,74
RENTA FIJAIMCDONALD’S CORPI3,5012027-03-01 usp 169 1,93 0,00 ACCIONESITENCENT HOLDINGS LTD HKD 125 1,42 104 1,11
RENTA FIJAlJ.P.MORGANI2,95/2026-10-01 USD 0,00 0,00 409 4,37 ACCIONESICHINA CONSTRUCTION B HKD 72 0,82 730,78
RENTA FIJAITOTALENER CAPITAL SAI1,0212027-03-04 EUR 193 2,21 193 2,07 ACCIONESIBOOKING HOLDINGS INC usb 64 073 69 074
RENTA FIJAIDEERE & COI5,3812029-10-16 USD 89 1,02 0,00 ACCIONESIUBER TECHNOLOGIES IN usb 83 0,95 0,00
RENTA FIJAIAMADEUS IT HOLDINGI1,88/2028-09-24  EUR 194 221 193 2,06 ACCIONESIZOETIS INC usb 64 073 0,00
RENTA FIJAIIBM CORPI1,2512027-01-29 EUR 197 2,25 0,00 ACCIONESIALIBABA GROUP HOLDIN HKD 105 1,20 80 0,85
RENTA FIJAIDANONE SAI3,7112029-11-13 EUR 103 1,18 104 1,11 ACCIONESIMARSH & MCLENNAN COS usp 47 0,54 0,00
RENTA FIJAIENGIE SAI0,3812027-06-21 EUR 95 1,09 95 1,02 ACCIONESISTRAUMANN HOLDING AG CHF 90 1,03 67 0,71
RENTA FIJAIALEXANDRIA REAL ESTAI3,3812031-08-15 USD 78 0,89 78 0,83 ACCIONESIALEXANDRIA REAL ESTA usb 46 0,52 68 073
RENTA FIJAIMASTERCARD INCI1,002029-02-22 EUR 95 1,08 0,00 DERECHOSIESSILORLUXOTTICA SA EUR 0,00 3 003
RENTA FIJAIMOODY’S CORPI0,9512030-02-25 EUR 179 2,05 180 1,93 TOTAL RV COTIZADA 2.708 30,90 2.895 30,89
RENTA FIJAIENEL SPAI3,8812029-03-09 EUR 207 2,36 0,00 TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
RENTA FIJAIMOODY’S CORPI1,7512027-03-09 EUR 198 2,27 0,00 TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
BONOIMORGAN STANLEYI2,6612027-03-19 EUR 400 4,58 400 4,28 TOTAL RENTA VARIABLE 2.708 30,90 2.895 30,89
BONOIBMW INTL INVEST BVI3,1312029-07-22 EUR 403 4,61 404 4,32 PARTICIPACIONESIMORGAN STANLEY ASIA usp 69 0,79 70 0,75
BONOIBNP PARIBAS SAI3,6312029-09-01 EUR 204 2,33 206 2,20 TOTAL IIC 69 0,79 70 075
RENTA FIJAIINMOB.COLONIAL, S.A.11,3512028-10-14  EUR 192 2,20 0,00 TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 aiio 3391 38,77 3.447 36,85 TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
RENTA FIJAIARCELOR MITTALI4,8812026-09-26 EUR 206 2,35 0,00 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.500 85,68 7.602 81,22
RENTA FIJAINESTLE HOLDING INCI4,0012025-09-12  USD 0,00 463 4,95 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.870 89,90 8304 88,73
RENTA FIJAINETFLIX INC|4,3812026-11-15 usb 256 2,93 0,00 Total Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
RENTA FIJAIINMOB.COLONIAL, S.A.I1,6312025-11-28  EUR 0,00 285 3,05 El periodo se refiere al final del trimestre o semestres, segtn sea el caso.

3.2. DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERA! CIERRE DEL PERIO!

PORCENTAJE RESPECTO AL PATRIMONIO TOTAL

RENTA VARIABLE: 35,14%

——LIQUIDEZ: 8,85%

JFONDOS: 0,79%

P 1 OTROS: 1,23%

RENTA FIJA: 53,99%




3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones

abiertas al cierre del periodo (en miles de EUR)

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo
de la inversion

ALIGN TECHNOLOGY INC V/ Opc. CALL CBOE ALGN US 150 (16/01/2026) 89 INVERSION
S&P 500 INDEX C/ Fut. FUT. CME MINI S&P 500 (20/03/2026) 293 INVERSION
NIKKEI 225 INDEX (USD) C/ Fut. FUT. CME NIKKEI 225 (12/03/2026) 435 INVERSION
MSCI EM (USD) C/ Fut. FUT. MINI MSCI EMERG MKT (20/03/26) 587 INVERSION
UBER TECHNOLOGIES INC V/ Opc. CALL CBOE UBER US 90 (20/03/26) 92 INVERSION
Total Subyacente renta variable 1.496
EURO V/ Fut. FUT. CME EUR/JPY (16/03/26) 494 INVERSION
Total subyacente tipo de cambio 494
TOTAL OBLIGACIONES 1.990

4. HECHOS RELEVANTES

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

I o
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j. Otros hechos relevantes

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) D
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento D
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV) D
d. Se han realizado operaciones de adquisicin y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente D

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad

del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/

asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas D
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido

una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la

misma gestora u otra gestora del grupo D
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como

origen comisiones o gastos satisfechos por la [IC D
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas D

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV

No aplicable.

9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

5. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS RELEVANTES

No aplicable.

7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS
Y OTRAS INFORMACIONES

La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién
previa. Durante el periodo, la IIC vendi6 acciones emitidas por una entidad vinculada
a la SGIIC (Cementos Molins) por importe de 14.700 euros.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre de 2025, la renta variable global mantuvo un tono
constructivo, apoyada en la normalizacién gradual de la inflacién, la solidez de los
beneficios empresariales y un entorno monetario algo méas favorable. En términos
de comportamiento de mercado, el MSClI World acumulé una revalorizacion de
+21,6% a 1 afio, reflejando avances de doble digito en la mayoria de mercados
desarrollados.

En Estados Unidos, el S&P 500 cerrd 2025 con una subida del +16,39% en moneda
local, aunque con una fase de mayor rotacién y consolidacién en el tramo final del
afio (diciembre practicamente plano). En los dltimos meses de 2025 las empresas
vinculadas a la actividad de inteligencia artificial lideraron volatilidad y subidas.
Alertamos sobre las exigentes valoraciones de muchas empresas.

En Europa, el comportamiento fue también positivo +18,29%, destacando el buen
tono de sectores ciclicos y financieros. Destacamos la bolsa alemana, donde las
amenazas geopoliticas han provocado estimulos econémicos (aumento del gasto
piblico). El Dax alemédn ha subido cerca del 20%. Los resultados empresariales
europeos, en general, no han crecido tanto como los americanos, si bien es cierto
que el sector financiero ha tenido un comportamiento excelente.

Japon volvié a situarse entre los mercados mas fuertes, con el Nikkei +28% en
2025, impulsado por resultados y dindmica corporativa doméstica. Cabe sefalar,
que Japdn ha sufrido una caida histérica de su divisa, el yen. Por otro lado, el Nikkei
225 ha tenido una subida formidable, perpetuando un movimiento que inicié hace
tres ejercicios. Las politicas monetarias expansivas serian la causa principal de
estos dos movimientos.

China también ha tenido un buen desempefio. Es una bolsa “barata”. Siempre esta
penalizada por la inseguridad legal que deben asumir los inversores extranjeros.
Pero conforme vaya afianzando liderazgo en diversos ambitos de la economia, su
recorrido al alza puede ser significativo. En la misma linea se encuentran Corea y
Taiwan.

Los resultados empresariales han batido expectativas, aunque las valoraciones de
las empresas estan en la zona alta de su rango histérico.

A nivel de bancos centrales, el mercado interpreté como soporte adicional la
transicion hacia tipos menos restrictivos: la Fed recort6 tipos en la parte final de
2025, situando el rango en 3,50%-3,75%, mientras que el BCE mantuvo la facilidad
de depédsito en el 2,00% en su Gltima reunion del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El Occident Patrimonio, Fl es un fondo mixto. La bolsa mundial, en su conjunto,



han subido un 6,31% (MSCI WORLD en euros). Mientras que las bolsas han subido
alrededor de un 17%, la subida del euro contra la mayoria de las divisas ha
mermado el rendimiento para los europeos en mas de un 10%. Cabe sefialar que
este fondo no realiza coberturas en divisa.

Por areas geograficas, Estados Unidos concentra el 34% de la renta variable,
Europa un 29%, paises emergentes (principalmente China y sudeste asiatico) un
22%y Japon un 10%.

No hay un sesgo significativo hacia sectores, mas allé de los que se infieren de las
composiciones de las bolsas donde estamos posicionados.

La exposicion en renta fija es del 50%, con activos de alta solvencia con tal de
mantener una coherencia patrimonial conservadora.

¢) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En
este sentido, el indice de referencia o benchmark establecido por la Gestora en el
presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido una
rentabilidad del -0,12% con una volatilidad del 0,24%, frente a un rendimiento de
la IIC del 5,74% con una volatilidad del 5,27%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en
8.751.035,50 euros, lo que supone un - 6,39% comparado con los 9.348.513,92
euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nimero de inversores, tiene 718 participes, -120 menos de los que
habia a 30/06/2025.

La rentabilidad neta de gastos de OCCIDENT PATRIMONIO, FI durante el semestre
ha sido del 5,74% con una volatilidad del 5,27%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,62% (directo 0,62% + indirecto 0,00%),
siendo el del afio del 2,42%.

No tiene comisién sobre resultados.
e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

CO PATRIMONIO, FI tiene una cartera que guarda semejanzas con Cat Patrimonis
sicav y Gesiuris Patrimonial FI. Sin embargo, la rentabilidad obtenida es inferior a
dichas IICs dado que, entre otras cosas, el fondo mantiene una mayor exposicién a
la renta variable espafiola que los otros dos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En lo que respecta a las operaciones realizadas durante el segundo semestre de
2025, destacamos varias decisiones de inversion relevantes intentando respetar la
prudencia de la cartera.

Por el lado de las compras, se destacan Zoetis, una de las empresas lideres en
el cuidado de la salud de mascotas, Uber, Marsh and Mclennan, Amazon, tras las
cafdas de la cotizacién, y también se ha aumentado la posicion en Regeneron,
Grifols, en la zona del 10,40 euros, y se ha entrado en Puig, tras las caidas de la
cotizacion que ofrecieron un razonable punto de entrada.

Se ha incrementado moderadamente la exposicion a compafiias tecnolégicas como
Tesla y NVIDIA.

Por la parte de renta fija, se han adquirido deuda de emisores solventes como
Berkshire Hathaway, Procter and Gamble Diageo o Mastercard y se han incorporado
en cartera bonos de Netflix, McDonalds, Enel, en aras de aumentar la rentabilidad
del patrimonio que no esta invertido en renta variable. También se han comprado
pagarés de Acciona y Colonial.

Por el lado de las ventas se destaca la toma de beneficios con venta total de
acciones de Johnson&Johnson, Repsol, Cementos Molins y Samsung Electronics,
y la reduccion de la exposicion en Amazon y Google. También se ha reducido la
exposicion a la renta variable europea.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han vendido Futuros EUR/JPY con fines de invertir en yenes que esta muy
depreciado contra EUR. También se ha realizado trading con futuros de Mini SP y
Mini Emerging markets, con el objetivo de obtener rentabilidad en momentos de
volatilidad de los mercados. También se han vendido PUTs de Nvidia, Tesla, IQV
o Nasdag como inversi6 indirecta a valores tecnolégicos. El grado de cobertura
promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de
apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 19,81.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido
de 150769,43 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.
En el perfodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas
anuales contaran con un Anexo de sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 48,47% del
patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 5,27%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en
relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran
las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y voto en
las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea
una sociedad espafiola y que la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC
en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre que dicha
participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad
participada.”

Durante el semestre, la [IC no ha participado en ninguna junta de las empresas
participadas en su cartera, por lo tanto, no ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos en concepto de andlisis financiero en el ejercicio
2025. La IIC no tiene previsto tener ninglin gasto en concepto de analisis financiero
en el ejercicio 2026.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a 2026, mantenemos una vision moderadamente constructiva sobre los
mercados de renta variable global, aunque con un enfoque prudente ante un
escenario que previsiblemente combinard crecimiento econémico moderado,
inflacion mas controlada y una politica monetaria progresivamente menos
restrictiva. La expectativa de una normalizacion gradual de los tipos de interés en
Estados Unidos y Europa deberia seguir actuando como soporte para los activos
de riesgo, especialmente en segmentos sensibles al coste de capital, si bien el
ritmo de este proceso dependera de la evolucion de la inflacion subyacente y de la
fortaleza del mercado laboral.

Enelplano macro, el escenario base apunta a una expansién global mas equilibrada,
con Estados Unidos creciendo a ritmos mas sostenibles, Europa avanzando de
forma gradual y Asia manteniendo un papel relevante, aunque condicionado por la
dindmica interna de China y su impacto en comercio y confianza. En este contexto,
el principal motor de la renta variable deberia seguir siendo el crecimiento de
beneficios, con una prevision de avance mas exigente en aquellas compafias
que han liderado el mercado en los dGltimos trimestres, y un mayor potencial de
“ensanchar” el rally hacia sectores y estilos menos concentrados.

Anivel corporativo, 2026 podria ser un afio favorable para compafias con capacidad
de fijacion de precios, alta generacion de caja y balances sélidos, especialmente si
el ciclo econémico evita una desaceleracin abrupta. Las tendencias estructurales
seguiran siendo un pilar relevante de inversion —en particular la digitalizacion y
la inteligencia artificial, la transicion energética, la automatizacion industrial y el
envejecimiento poblacional—, aunque con una mayor disciplina en valoracion tras
la fuerte revalorizacién acumulada en determinados segmentos de crecimiento.

No obstante, persisten riesgos relevantes que podrian elevar la volatilidad: un
repunte inesperado de inflacion, tensiones geopoliticas prolongadas, incertidumbre
politica y fiscal en economias desarrolladas, y movimientos bruscos en divisas o en
primas de riesgo.

La actuacién prevista del fondo, en la cartera de renta variable, continuara
orientada a identificar compafiias infravaloradas con potencial de revalorizacion,
prestando especial atencion a sectores que puedan beneficiarse de un entorno
de tipos de interés mas bajos y de la recuperacién del consumo interno. La
disciplina en la gestion del riesgo seguird siendo un pilar clave, evitando rotaciones
innecesarias y manteniendo el enfoque en la creacion de valor a largo plazo.

En la cartera de renta fija, los bonos corporativos de alta calidad podrian ofrecer
oportunidades con un perfil de rentabilidad ajustado al riesgo atractivo.

En resumen, encaramos 2026 con una estrategia global basada en conviccion,
diversificacion y prudencia tactica, con el objetivo de participar en el crecimiento
de los mercados internacionales manteniendo un perfil de riesgo controlado en
un entorno que seguird ofreciendo oportunidades, aunque con mayor exigencia
selectiva.
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10. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

Gesiuris Asset Management SGIIC, S.A. dispone de una Politica Remunerativa
aprobada por su Consejo de Administracién, alineada con la normativa aplicable y
disefiada para ser compatible con una gestién adecuada y eficaz de los riesgos, de
forma que no incentive la asuncion de riesgos incompatibles con el perfil de riesgo
de las IIC gestionadas ni con la estrategia de la propia Sociedad.

La remuneracién del personal se estructura en una parte fija y, en su caso,
una parte variable. La remuneracion variable tiene caracter no garantizado, no
constituye un derecho contractual ni una obligacién para la SGIIC, y se determina
atendiendo a criterios que combinan el desempefio de la entidad y, cuando
proceda, el desempefio vinculado a las funciones desempefadas, incorporando
asimismo criterios cualitativos relacionados con el cumplimiento, la calidad del
trabajo y el control del riesgo, con el fin de evitar incentivos inadecuados. En todo
caso, la estructura retributiva mantiene un equilibrio adecuado entre componentes
fijos y variables.

Durante el ejercicio 2025, el coste total de remuneraciones abonadas por la
Sociedad Gestora a su personal ha sido de 4.895.535,22 euros, correspondiendo
3.747.514,20 euros a remuneracion fija y 1.148.021,02 euros a remuneracion
variable. El nimero total de empleados ha sido de 66 personas, siendo 23 el
nimero de beneficiarios de remuneracion variable.

En relacion con la Alta Direccién, el nimero de personas incluidas en esta
categoria ha sido de 3 personas, y la remuneracion total abonada a dicho
colectivo ha ascendido a 746.841,55 euros, de los cuales 637.841,55 euros
corresponden a remuneracion fija y 109.000,00 euros a remuneracién variable. En
el caso de personas que, ademéds de su condicion formal, desempefien funciones

10. ANEXO - RENTABILIDAD (ANUAL) DE LOS ULTIMOS 10 ANOS

ejecutivas de gestion, la retribucion se determina atendiendo a la funcién efectiva
desempefiada y a los criterios aplicables a dicha funcion.

Asimismo, el importe total de las remuneraciones abonadas al personal cuyas
actividades inciden de manera significativa en el perfil de riesgo de la SGIIC o de las
IIC gestionadas (“personal identificado™) ha sido de 3.310.978,99 euros, de los que
2.331.044,44 euros han sido remuneracion fija y 979.934,55 euros remuneracion
variable. El nimero de personas incluidas en esta categoria ha sido de 26 personas,
siendo 14 personas el nimero de beneficiarios de remuneracion variable dentro de
dicho colectivo.

En lo relativo a remuneracién vinculada a la comision de gestion variable de
determinadas IIC, la SGIIC aplica un componente de retribucién ligado a la comisién
variable exglusivamente en REGATA FUND FIL, GESIURIS CAT PATRIMONIS SICAV
y COMPANIA GENERAL DE INVERSIONES SICAV, estableciéndose en estos casos
un porcentaje del 50% de la comision variable generada. Para el resto de IIC
gestionadas, no existe remuneracion ligada a comision de gestion variable.

La Politica Remunerativa se revisa periddicamente y se actualiza cuando existen
cambios relevantes. En el afio 2025 se han realizado dos actualizaciones, siendo
la mas reciente de fecha 25 de julio de 2025, vinculadas a la actualizacion de los
criterios cualitativos utilizados en la evaluacion de la remuneracion variable y en la
evaluacion del personal identificado.

Puede consultar nuestra Politica Remunerativa en el siguiente enlace:

https://www.gesiuris.com/wp-content/uploads/Documentacion/GesiurisAM_
Politica_remunerativa.pdf

Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como pérdida o ganancia porcentual anual durante los Gitimos 10 afies.
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11. INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS GARANTIAS Y SWAPS

DE RENDIMIENTO TOTAL (REGLAMENTO UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.




