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gestionadas en:

1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. - Rb. Catalunya, 38, 92 -
Tel: 932 157 270 - atencionalcliente@gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencidn al cliente encargado
de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la
Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es)

08007 - Barcelona

Categoria

Tipo de Fondo.- Otros

Vocacién inversora.- Renta Variable Euro

Perfil de riesgo.- 4 en una escala del 1 al 7

Descripeion general

Politica de inversion. El Fondo mantendra una exposicion a la renta variable espafiola de un
minimo del 85%, aunque habitualmente sera la totalidad del activo del fondo, en empresas de
elevada capitalizacion. El resto de exposicion sera a renta fija, con caracter de valor refugio,
que podra ser de emisores privados o publicos, aunque principalmente sera de emisores
plblicos, y principalmente a corto plazo. La calificacién crediticia para estos activos de
renta fija a corto plazo sera elevada (investment grade). No obstante el fondo podra invertir
en activos que tengan una calificacion crediticia al menos igual a la que tenga el Reino de
Espafa en cada momento. Dentro de la renta fija, podra también invertir hasta un 10% de su
patrimonio en depdsitos en entidades de crédito a la vista o que puedan hacerse liquidos,
con un vencimiento no superior a un afo, con el mismo rating exigido al resto de la renta
fija. No existe riesgo divisa. El Fondo podra invertir hasta un 5% de su patrimonio en IIC
financieras que sean activo apto, armonizadas o no, y no gestionadas por su misma entidad
gestora o gestoras de su grupo. El fondo no invertira en mercados de reducida dimension y
limitado volumen de contratacién. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores

2. DATOS ECONOMICOS

emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados
anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma
emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el
apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través
de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo con la finalidad
de cobertura de riesgos e inversién, para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el
método del compromiso.

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2.1.a) DATOS GENERALES PERIODO PERIODO 2.1.b) DATOS GENERALES Patrimonio fin de periodo | Valor liquidativo
(participaciones) ACTUAL ANTERIOR (Patrimonio/VL) (miles de EUR) fin del periodo
N@ de participaciones 544.495,67 570.525,24 Periodo del informe 36.495 67,0245
N@ de participes 1.072 1.136 2025 33.751 59,1572
Beneficios brutos distribuidos por participacién 0,00 0,00 2024 27.571 41,3591
Inversién mil (Euros) 600 2023 26.604 34,6632
2.1.b) DATOS GENERALES Periodo Periodo Aio 2025
(Rotacién/Rentabilidad) actual anterior actual
indice de rotacién de la cartera 0,04 0,06 0,04 0,18
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,20 1,24 1,20 1,47

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se
determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refiere a los dltimos disponibles.

2.1.b) DATOS GENERALES (Comisiones)
COMISION DE GESTION

% efectivamente cobrado Base de calculo

Periodo Acumulada

Sistema imputacion

COMISION DE DEPOSITARIO
% efectivamente cobrado
Periodo Acumulada

Base de calculo

ad, Tad,

s/ patrimonio s/ Total s/ patrimonio s/ Total

1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio

0,04 0,04 patrimonio

Acumulado
aio actual

2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual

Ultimotrim (0  Trim-1

Trimestral

Anual

Trim-2 2025 2024 2023

Rentabilidad (% sin anualizar)

Rentabilidad 13,30 13,83 -0,46

8,16 8,85 43,03 19,32 23,36 11,35

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion sobre resultados.

2.2. COMPORTAMIENTO RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS GLTIMOS 5 ANOS
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2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual Acumulado Trimestral

Medidas de riesgo (% sin anualizar) aio actual Ultimo trim (0) Trim-1 Trim-2

Volatilidad (ii) de:
Valor liquidativo 17,31 16,45 18,13 10,28 10,32 14,63 11,74 11,86 14,09
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,27 13,27 13,96 16,21
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26 0,36 0,52 3,04 0,23
N/D

VaR histérico (iii) 7,18 7,18 7,32 7,16 9,05 7,16 13,04 13,08 12,87

(if) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iff) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel del confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la llc en los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

2.2 COMPORTAMIENTO Acumulado Trimestral LUTTELS

Gastos (% s/patrimonio medio) aio actual Uttimo trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023
Ratio total de gastos 1,17 0,59 0,58 0,59 0,59 2,35 2,36 2,36 2,35

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre pammonlo comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente en términos
de porcenta]e sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos cuya polmca de inversion consiste en invertir mas del 10% de su patrimonio en otras IIC, se incluirdn adicionalmente los gastos indirectos soportados

por la IIC inversora. Ademas, se deducira el importe de las retrocesiones de comisi efecti gadas a favor del fondo.

[ En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

2.2 COMPORTAMIENTO Trimestral actual Ultimo afio Ultimos 3 afios 2.2.b) COMPORTAMIENTO Patrimonio N2 de Rentabilidad

Rentabilidades extremas (i) % Fecha % Fecha %  Fecha gestionado* | participes* seme'stlsl
Rentabilidad minima (%) 1,63 04052006 4,60 03-03-2026 5,36 04-04-2025 Gnilestdefetics) fued(
Rentabilidad maxima (%) 3,74 08-04-2026 3,74 08-04-2026 4,30 10-04-2025 a Eu - 2

—— — — ” - " " - Renta Fija Internacional 14.385 44 1,33
(i) S6lo se informa para las clases con una antigiledad minima del perfodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora. Renta Fiia Mixta Euro 18.081 87 261
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. _ - L
La periodicidad de calculo del valor liuidativo es diaria. Renta Fija Mixta Internacional 648 5 0,64
Recuerde que des pasadas no pr rentabilidades futuras. S6lo se informa si se ha mantenido una politica Renta Variable Mixta Euro 6.807 101 4,57
de inversién homogénea en el perfodo. Renta Variable Mixta Internacional 37.961 446 4,27

Renta Variable Euro 43.537 1.304 11,49
Renta Variable Internacional 209.049 4.336 3,37
IC de Gesti6n Pasiva 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0,00
De Garantia Parcial 0,00
Retorno Absoluto 0,00
Global 122.587 2.074 4,79
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad 0,00
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0,00
IC que Replica un Indice 0,00
| C con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0,00
‘otal fondos 489.897 9.729 4,24
* Media:

* Rentabllldad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de EUR) 2.4, Estado de variacion % sobre patrimonio medio % variacion

Variacion ~ Variacion Variacion | respecto fin

Fin periodo actual Fin periodo anterior

del periodo  del periodo  acumulada periodo
Importe % s/patrim. Importe % s/patrim.

actual anterior ELEL anterior

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 35.065 96,08 33.586 99,51 PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)  33.751
* Cartera interior 34.345 94,11 32.922 97,54 +/- Suscripciones / reembolsos (neto 4,62 -10,82 -4,62 -55,67.
* Cartera exterior 720 1,97 664 1,97 - Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
* Intereses de la cartera de inversi6n 0,00 0,00 +/- Rendimientos netos _ 12,68 16,32 12,68 -19,35
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00 (+) Rendimientos de gestion 13,97 17,67 13,97 -17,90
() LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.213 3,32 57 0,17 * )“Ifleufj?:dsos gg} 2;’; ‘2’(5)1 5513‘7’
(+/-) RESTO 217 0,59 108 0,32 ud - : 3 2 s :
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTA,L PATRIMONIO - - 36.495 100,00 33.751 100,00 esultados en renta variable (realizadas o no) 11,49 16,86 11,49 -29,26
El perfodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso. +/- Resultados en dep6sitos (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion. [ Resultados en derivados (realizadas o no) _0:03 _0:77 _0:03 -96:13
+/- Resultados en IIC (realizadas 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
-) Gastos repercutidos -1,30 -1,35 -1,30 -0,31
- Comision de gestion -1,12 -1,14 -1,12 2,09
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 2,09
- Gastos por servicios exteriores -0,0 -0,0 -0,0 -5,9
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,17 -0,13 -17,
+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,2
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -97,24
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 36.495 33.751 36.495

El periodo se refiere al trimestre o semestre, seg(in sea el caso.




3. INVERSIONES FINANCIERAS

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR )y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Inversion y Emisor Periodo actual Periodo anterior Inversion y Emisor Periodo actual Periodo anterior
Valor de mercado % | Valor de mercado % Valorde mercado % |Valorde mercado %
Total Deuda Piblica Cotizada més de 1 aiio 0,00 0,00 ACCIONESINATURGY EUR 0,00 156 0,46
Total Deuda Piiblica Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00 ACCIONESIPUIG BRANDS SA-B EUR 365 1,00 525 1,56
Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 aiio 0,00 0,00 ACCIONESIAENA SA EUR 1.760 4,82 1.429 4,23
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00 DERECHOSIACS EUR 26 0,07 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00 TOTAL RV COTIZADA 34.347 94,10 32.923 97,55
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00 TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00 TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00 TOTAL RENTA VARIABLE 34.347 94,10 32,923 97,55
TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00 TOTAL IIC 0,00 0,00
ACCIONESIMIQUEL Y COSTAS EUR 402 1,10 422 1,25 TOTAL DEPGSITOS 0,00 0,00
ACCIONESIMAPFRE SA EUR 1.732 4,75 1.713 5,07 TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
ACCIONESIACERINOX EUR 805 2,21 665 1,97 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 34.347 94,10 32,923 97,55
ACCIONESIENDESA EUR 1.476 4,04 1.133 3,36 Total Deuda Piiblica Cotizada més de 1 aiio 0,00 0,00
CCIONESIREPSOL SA EUR 924 2,53 733 2,17 Total Deuda Piblica Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00
ACCIONESIACCIONA EUR 1.358 3,72 911 2,70 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aiio 0,00 0,00
ACCIONESIACS EUR 1.789 4,90 1.596 4,73 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00
ACCIONESIBBVA EUR 2.058 5,64 1.887 5,59 TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00
ACCIONESIBANCO SANTANDER SA EUR 2.654 7,27 2.211 6,55 TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00
ACCIONESIENAGAS SA EUR 492 1,35 381 1,13 TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
ACCIONESIMELIA HOTELS INTL EUR 972 2,66 634 1,88 TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00
ACCIONESIBANCO DE SABADELL SA EUR 2.103 5,76 2.588 7,67 TOTAL RENTA FIJ)A 0,00 0,00
ACCIONESISOLARIA ENERGIA EUR 199 0,55 182 0,54 ACCIONESIFERROVIAL SE EUR 720 1,97 664 1,97
ACCIONESIBANKINTER EUR 864 2,37 835 2,47 TOTAL RV COTIZADA 720 1,97 664 1,97
ACCIONESIIBERDROLA SA EUR 2.587 7,09 2.737 8,11 TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
ACCIONESICAIXABANK SA EUR 1.771 4,85 1.828 5,42 TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
ACCIONESIAMADEUS IT HOLDING EUR 1.538 4,21 1.891 5,60 TOTAL RENTA VARIABLE 720 1,97 664 1,97
ACCIONESIENCE ENERGIA Y CELUL EUR 160 0,44 138 0,50 TOTAL IIC 0,00 0,00
ACCIONESIINTL CONS AIRLINES EUR 1.700 4,66 1.457 4,32 TOTAL DEPGSITOS 0,00 0,00
ACCIONESIINDITEX EUR 2.183 5,98 2.456 7,28 TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
ACCIONESICIA DE DISTRIBUCION EUR 540 1,48 482 1,43 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 720 1,97 664 1,97
ACCIONESINATURHOUSE HEALTH SA EUR 136 0,37 116 0,34 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 35.067 96,07 33.587 99,52
ACCIONESIELECNOR SA EUR 576 1,58 355 1,05 Total Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00
ACCIONESIGRIFOLS EUR 1.234 3,38 1.473 4,37 El periodo se refiere al final del trimestre o semestres, segiin sea el caso.
ACCIONESICELLNEX TELECOM EUR 748 2,05 784 2,32
ACCIONESIREDESA EUR 417 1,14 425 1,26
ACCIONESIINMOBILIARIA COLONIA EUR 778 2,13 750 2,22

3.2. DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS CIERRE DEL PERIODO:

PORCENTAJE RESPECTO AL PATRIMONIO TOTA
CONSUMO

CICLICO: 13,30% \

UTILITIES: 15,20%

OTROS: 21,22%

INDUSTRIAL:
17,51%

FINANCIERO:
32,77%




4. HECHOS RELEVANTES

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusion

(G0} o
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j. Otros hechos relevantes

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

K==

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (seg(in articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente

<

e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad
del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/
asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la
misma gestora u otra gestora del grupo

<

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

O O O |O|Ogo
<

O|=

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV

No aplicable.

9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

5. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS RELEVANTES

Con fecha 10/04/2026 se comunica la modificacion del régimen de preavisos
aplicable a determinados reembolsos.

7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS
Y OTRAS INFORMACIONES

La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién
previa.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 se ha caracterizado por una elevada volatilidad y un
mercado que ha descrito, en la practica, dos fases claramente diferenciadas. El ejercicio
arrancé con un tono constructivo, apoyado en unos resultados empresariales sélidos,
si bien acompafiado de una notable severidad del mercado a la hora de penalizar
cualquier decepcion en beneficios o guias. A partir de marzo, la escalada geopolitica en
torno a Irany el cierre del estrecho de Ormuz provocé una correccién bursatil relevante
y un repunte generalizado de los tipos de interés. La recuperacion fue vigorosa en abril
y el semestre se cerr, en junio, con una desescalada geopolitica —el alto el fuego
del 17 de junio y la reapertura del estrecho de Ormuz— que dio paso a una fase de
consolidacién y rotacion sectorial.

ElBanco Central Europeo mantuvo durante buena parte del semestre el tipo de referencia
en el 2,15%, en un contexto de inflacién contenida (IPCA del 1,7%), crecimiento sélido
de la eurozona (PIB del +1,5%) y una tasa de paro del 6,2%. No obstante, la rigidez de la
inflacion de servicios (3,2%) y las tensiones de precios derivadas del shock energético
llevaron al BCE a elevar los tipos en 25 puntos basicos, hasta el 2,40%, en junio, su
primer incremento desde 2023. La Reserva Federal, por su parte, mantuvo el rango del
3,50%-3,75% a lo largo de todo el periodo, con una inflacién subyacente anclada en
el 2,5% y una divisién interna evidente. El relevo previsto de Jerome Powell por Kevin
Warsh reforzé la lectura de un sesgo mas estructural. El mensaje conjunto de los bancos
centrales apunta al mantenimiento de tipos en niveles restrictivos durante un periodo
mas prolongado de lo inicialmente descontado por el consenso.

La evolucién de las curvas soberanas fue benigna al inicio del ejercicio, pero el
shock energético e inflacionista de marzo se tradujo en un repunte intenso de las
rentabilidades en todos los tramos, que llegé a situar puntualmente en terreno negativo
la valoracién de las carteras de renta fija a corto plazo. Se traté de un efecto transitorio
y de valoracién, dado que la corta duracion de dichas carteras permite que los propios
vencimientos corrijan la situacién y restablezcan rendimientos atractivos. En abril, la
notable compresion de los diferenciales de crédito corporativo en Europa actué como
mitigador frente al alza de los tipos libres de riesgo. El semestre concluyé con un
aplanamiento de las curvas.

La renta variable inicié el semestre con fortaleza. En Asia se registré un claro liderazgo
(Jap6n +10,4%, Corea del Sur +19,5% y Taiwan +10,45%), impulsado por la hegemonia
en semiconductores ligados a la infraestructura de inteligencia artificial, mientras los
mercados emergentes avanzaban un +5,41%. En sentido contrario, el denominado
“efecto Anthropic” —el anuncio de herramientas de inteligencia artificial capaces de
erosionar el negocio de compaiiias de software— evaporé cerca de 285.000 millones
de délares de capitalizacion, con caidas destacadas, y constituyé una advertencia
estructural que obliga a discriminar cuidadosamente entre potenciales ganadores y
perdedores.

El eje del semestre fue la crisis en torno a Iran y el estrecho de Ormuz. La tension
llevé al crudo Brent a superar los 116 délares, un ensanchamiento de los margenes de
refino y una afectacion generalizada de los costes logisticos internacionales, con las
consiguientes presiones inflacionistas. El alto el fuego del 17 de junio entre Estados

Unidos e Iran y la reapertura del estrecho de Ormuz provocaron una caida vertical de la
cotizacién del crudo y aliviaron de forma inmediata las tensiones sobre precios y tipos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El resultado del fondo durante el semestre ha sido muy positivo, apoyado por el buen
comportamiento de las principales areas de inversion de la cartera. El sector financiero
se ha mantenido como la mayor exposicién del fondo, con un peso préximo al 31%
a cierre de junio, aunque ligeramente inferior al registrado al inicio del periodo. La
cartera contina contando con una amplia representacién de bancos y compafias
aseguradoras, que han seguido beneficiandose de la fortaleza de sus resultados.
Durante el semestre se ha incrementado el peso relativo de las compafiias industriales
y de infraestructuras, que representan aproximadamente un 17% de la cartera. Dentro
de esta area se incluyen empresas vinculadas a la construccion, las concesiones, las
infraestructuras de transporte y la ingenieria, cuya evolucion positiva ha contribuido
al resultado del fondo. La exposicién a compafias energéticas y de servicios p(blicos
también se mantiene elevada, cercana al 17%. La cartera conserva una presencia
diversificada en generacion eléctrica, redes energéticas, energias renovables y petréleo
y gas, si bien se han realizado algunos ajustes entre las distintas posiciones del sector.
Asimismo, ha aumentado el peso de las compafiias relacionadas con el turismo y el
transporte, favorecidas por la evolucién de aerolineas, aeropuertos y grupos hoteleros.
Por el contrario, se ha reducido la exposicion relativa a los sectores de consumo,
tecnologia y salud, principalmente como consecuencia de ajustes en determinadas
posiciones y de su comportamiento frente al conjunto de la cartera. La distribucion
sectorial contintia siendo diversificada, con exposiciones adicionales a materiales,
telecomunicaciones, inmobiliario y consumo defensivo. Esta composicion permite
combinar sectores de caracter mas ciclico con actividades que presentan una mayor
estabilidad y visibilidad de ingresos.

¢) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este
sentido, el indice de referencia o benchmark establecido por la Gestora en el presente
informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido una rentabilidad
del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 13,30%
con una volatilidad del 17,31%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 36.494.530,22
euros, lo que supone un + 8,13% comparado con los 33.750.686,85 euros a cierre del
semestre anterior. En relacion al nimero de inversores, tiene 1072 participes, -64
menos de los que habia a 31/12/2025. La rentabilidad neta de gastos de OCCIDENT
BOLSA ESPANOLA, FI durante el semestre ha sido del 13,30% con una volatilidad
del 17,31%. El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,59% (directo 0,59% + indirecto
0,00%), siendo el del afio del 1,17%. No tiene comisién sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Dentro de los productos gestionados por Gesiuris, no existe ninguna IIC con la misma
filosofia exacta de inversidn, con lo que sus rendimientos no son comparables.
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre se ha incrementado la posicién en Aena, reforzando la exposicion
del fondo al sector de infraestructuras de transporte. Consideramos que la compafiia
presenta un negocio de elevada calidad, apoyado en el caracter estratégico de su
red aeroportuaria, la visibilidad de sus ingresos y su capacidad para beneficiarse del
crecimiento sostenido del trafico aéreo. Estas caracteristicas, junto con su generacion
de caja y el potencial de mejora operativa, justifican el aumento de la inversion, que
pasa de representar aproximadamente un 4,2% de la cartera al inicio del semestre
a cerca de un 4,8% al cierre. Por el contrario, se ha desinvertido completamente en
Naturgy. La decision responde a una estrategia de rotacion dentro del sector energético,
priorizando compaifias en las que apreciamos un mayor potencial de revalorizacion y
una mejor combinacién entre crecimiento, visibilidad de resultados y valoracién. La
salida permite, ademas, reducir la exposicién a un valor con un recorrido potencial
mas limitado y aumentar la flexibilidad para asignar capital a otras oportunidades.
También se han realizado ventas parciales en lIberdrola, Banco Sabadell, CaixaBank,
ACS e Inditex, principalmente con el objetivo de recoger beneficios, controlar el peso
de determinadas posiciones y mantener una adecuada diversificacion. Asimismo, se
ha reducido ligeramente la inversion en Repsol, tras la fuerte revalorizacion registrada
durante el periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el periodo, la IIC ha utilizado futuros del Ibex 35 para modular la exposicion de
la IIC a mercado. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo
ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo
ha sido del 0,61. El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a
plazo ha sido de 266134,58 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Ninguna. Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que
las cuentas anuales contaran con un Anexo de sostenibilidad al informe anual. En el
periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 97,93% del patrimonio.
La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 17,31%.

10. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en
relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran las
11C gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y voto en las juntas
generales de los valores integrados en las 1IC, siempre que el emisor sea una sociedad
espafiolay que la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera
una antigliedad superior a 12 meses y siempre que dicha participacion represente, al
menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

Durante el primer semestre de 2026, la IIC ha participado en la Junta General de
Accionistas de Grifols, S.A., celebrada el 18 de junio de 2026, mediante la delegaci6n
de sus derechos de voto en un consejero del Consejo de Administracion de la compafifa.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS
MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El fondo Occident Bolsa Espafiola, Fl afronta el segundo semestre de 2026 desde una
posicion favorable, tras el buen comportamiento de la renta variable espafola durante
la primera mitad del afio. La cartera mantiene una exposicion relevante a banca,
energia, infraestructuras e industria. En el sector financiero, unos tipos de interés
mas altos durante mas tiempo pueden seguir sosteniendo los margenes, aunque el
potencial serd mas selectivo y dependera cada vez mas del crecimiento del crédito,
el coste de los depésitos y la calidad de los balances. Vemos especial atractivo en
compaiiias de infraestructuras, concesiones, redes eléctricas, transporte e ingenieria,
apoyadas por tendencias estructurales como la electrificacion, la inversion en defensa
y el desarrollo de centros de datos. En energia, priorizaremos negocios con generacion
de caja visible y menor dependencia de movimientos puntuales de las materias primas.
El principal riesgo sigue siendo un nuevo repunte geopolitico o inflacionista que
mantenga los tipos elevados y presione las valoraciones. Por ello, la gestién continuara
siendo activa y disciplinada, aprovechando correcciones para reforzar compaiias de
calidad y reduciendo posiciones cuando el potencial de revalorizacién quede limitado.

No aplica en este informe

11. INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS GARANTIAS Y SWAPS

DE RENDIMIENTO TOTAL (REGLAMENTO UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).



