GCO Ahorro, FI _( GCO

Informe Semestral del Primer Semestre 2026 »
Gestion

de Activos

Informacion del Fons

Ne de Registre CNM 3669 El present informe, juntament amb els Ultims informes periddics, es troben disponibles per mitjans
Dada de Registre: 16/11/2006 telemétics a www.gcoga.com. L'Entidad Gestora atendra les consultes dels clients, relacionadas amb les IIC
Gestora: GCO Gestion de Activos, S.A.U., SGIIC gestionades a:

Grup Gestora: Grupo Catalana Occidente S.A. Adrega: Méndez Alvaro, 31 - 28045 Madrid

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Tel: 914328660 - Correo electronic: fondos@occident.com

Dipositari: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA Aixi mateix compta amb un departament o servei d'atencié al client encarregat de resoldre las queixes i
Grup Dipositari: ~ BBVA reclamacions. La CNMV també posa a la seva disposici6 I'Oficina d'Atenci6 a I'Inversor (902 149 200, e-mail
Rating Dipositari: A+ (S&P) inversores@cnmv.es).

1. Politica d'inversion i divisa de denominacio

Categoria

Tipus de fons: Fons que inverteix més del 10% en altres fons i/o societats.
Vocacié inversora: Renda Fixa Euro

Perfil de risc: 2 en una escala del 1 al 7

Descripci6 general

Aquesta IIC aplica criteris d'Inversié Socialment Responsable (ISR), i per aix0 les seves inversions es guiaran per principis sostenibles i financers. El fons té el 100% de la seva
exposici6 total (cartera) invertida en renda fixa nacional o internacional (incloent-hi dipdsits a la vista, imposicions a termini fix, pagarés o altres actius similars), d'emissors
publics i privats, denominats en euros. Seran actius d'emissors negociats i pertanyents fonamentalment a paisos membres de I'OCDE (exclosos els paisos emergents). El rating
minim de la renda fixa sera el corresponent a la categoria de grau d'inversié (des de BBB-) segons la mitjana de les agéncies S&P, Moody’s, Fitch i DBRS. En cas que el Regne
d'Espanya rebaixi el seu rating per sota d'aquesta categoria, la qualitat minima també es reduiria. Pot invertir en emissions inferiors a BBB - fins a un 30% del patrimoni. La
inversio en actius de baixa qualitat crediticia pot influir negativament en la liquiditat del fons. El fons pot invertir fins a un 30% en IIC (incloses les del grup, ETF, SICAV o actius
similars). La durada mitjana de la cartera del fons sera inferior a 2 anys. Es podra invertir més del 35% del patrimoni en valors emesos o avalats per un estat de la UE, una
comunitat autonoma, una entitat local, els organismes internacionals de quée Espanya sigui membre i estats amb solvéncia no inferior a la d'Espanya. La IIC diversifica les
inversions en els actius esmentats anteriorment en sis emissions diferents, com a minim. La inversié en valors d'una mateixa emissié no supera el 30% de I'actiu de la IIC. Es
podra operar amb derivats negociats en mercats organitzats de derivats amb la finalitat de cobertura i d'inversi6 i no negociats en mercats organitzats de derivats amb la finalitat
de cobertura i d'inversi6. Aquestes operacions comporten riscos perqué pot ser que la cobertura no sigui perfecta, pel palanquejament que impliquen i perqué no tenen cap
cambra de compensacié. El grau maxim d'exposicié al risc de mercat per mitja d'instruments financers derivats és I'import del patrimoni net.

Operativa en instruments derivats
La metodologia aplicada per calcular I'exposici6 total al risc de mercat és el metode del compromis.
La IIC no ha realitzat operacions amb instruments derivats en el periode. Una informacié més detallada sobre la politica d'inversio6 del fons es pot trobar al seu fullet informatiu.

Divisa de denominaci6
EUR
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2. Dades Econ6miques

index de rotaci6 de la cartera 0,22 0,07 0,22 0,26
Rentabilitat mitjana de la liquitat (% anualizat) 1,58 1,60 1,58 1,92

NOTA: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas. En el cas d'liC que el seu valor liquidatiu no es determini diariament, les dades es refereixen a I'Giltim disponible.

2.1 Dades generals

Quan no hi hagi informacié disponible, les cel les corresponents apareixeran en blanc

Patrimoni fin de Periode
(milers de EUR)

Participacions / Particips Periode actual Periode Anterior patrimoni / VL

VL fin de Periode (EUR)

Ne de participacions 4.873.387,50 4.435.789,47 Periode d'informe 119.749 245721
N° de particips 239 241 2025 108.225 24,3981

Be bruts distribuits per participacié 0,00 0,00 2024 80.297 23,7501
Inversié minima (EUR) 0 2023 66.550 22,8617

Comisiones aplicadas en el Periode, sobre patrimoni medio

Comissi6 de gestio Comissi6 de dipositari
% efectivament cobrat . ) ) ) % Efectivament cobrat .
- Base Calcul Sistema d'imputacié - Base de calcul

s/ patrimoni s/rtat  Total s/ patrimoni s/rtat  Total
0,12 0,12 0,12 0,12

patrimoni 0,01 0,01 patrimoni

2.2 Comportament

Quan no hi hagi informacié disponible, les cel les corresponents apareixeran en blanc

A) Individual

endipilital 0 sese anualitzar, -

Rendibilitat 1IC 0,71 117 -0,45 0,41 0,52 2,73 3,89

Rendibilitat minima (%) -0,16 15/05/2026 -0,25 11/03/2026
Rendibilitat maxima (%) 0,50 08/04/2026 0,50 08/04/2026

(i) Només s’informa per a les classes amb una antiguitat minima del periode sol'licitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocacio inversora.
Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria.

Recordi que r i no p 1 ibilitats futures. Només s'informa si s’ha mantingut una politica d'inversié homogenia en el periode.

——
lesures ae risc (“,

Volatilitat (ii) de:

Valor liquidatiu 1,59 175 14 0,76 0,78 0,94 0,81

1Ibex-35 19,34 18,83 19,8 12,51 12,66 16,56 13,46

Lletra Tresor 1 any 0,67 0,73 0,61 0,25 0,27 0,38 0,52

ICE BofAML 1-3 Year Euro Corporate 155 1,69 1,36 0,44 0,62 0,71 1,10
VaR Historic (iii) 0,49 0,49 0,52 03 03 0,30 0,34

(i) Volatilitat historica: indica el risc d’un valor en un periode; a major volatilitat major risc. De manera comparativa s'ofereix la volatilitat de diferents referéncies. Menys 5 informa de la volatilitat per pérdues amb politica d'inversié homogénia.

(iii) VaR historic: indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianca del 99%, en el termini d’1 mes, si es repetis el comportament de la IIC dels ultims 5 anys. La dada és a finals del periode de referéncia.

oeapese (o ptsimonimity
espeses (% patrimoni mitja - - - -

Ratio total de despeses 0,14 0,07 0,07 0,07 0,07 0,29 0,29 0,30 0,31
Inclou les despeses directes que ha tingut en el periode de referéncia: comissio de gestié sobre patrimoni, comissié de dipositari i per serveis i de fir ), i resta de de gestié corrent, en
termes de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons / compartiments que inverteixen més d'un 10% del seu patrimoni en altres IIC smc/ouen també les ) des indi , derivades d te

inversions, que inclouen les comissions de subscripci6 i de reemborsament. Aquest ratio no inclou la comissié de gestié sobre resultats ni els costos de transaccié per la compravenda de valors.
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Evolucié del valor liquidatiu darrers 5 anys % Rentabilitat semestral dels darrers 5 anys
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El 27/01/2023 es va modificar la politica d'inversié per adaptar-la als requisits establerts per ser considerat un producte que promou caracteristiques mediambientals o socials, «producte article 8», d'acord
amb el que estableix el Reglament Delegat (UE) 2019/2088 (SFDR). Des del 8/10/2021, la gestié pren com a index de referéncia, Gnicament a efectes comparatius, I'index ICE BofAML 1-3 Year Euro
Corporate Index.

B) Comparativa
Durant el periode de referéncia, la rendibilitat mitjana en el periode de referencia dels fons gestionats per la Societat Gestora es presenta al quadre adjunt. Els fons s’agrupen
segons la seva vocaci6 inversora

Patrimoni gestionat * (milers
Vocacié inversora d'euros) N.° de particips Rendibilitat mitja semestral **

Renda Fixa Euro 196.155 0,67
Renda Fixa Internacional
Renda Fixa Mixta Euro

Renda Fixa Mixta Internacional 199.608 137 4,16
Renda Variable Mixta Euro

Renda Variable Mixta Internacional 156.260 453 6,45
Renda Variable Euro 369.249 658 11,88
Renda Variable Internacional 430.144 645 11,23

1IC de Gesti6 Referenciad

Garantit de rendiment fix

Garantit de rendiment variable

De Garantia Parcial

Retorn Absolut

Global

FMM Curt Plag Valor Liquidatiu Variable

FMM Curt Plag Liquidatiu Constant Deute Public
FMM Curt Plag Valor Liquidatiu Baixa Volatilitat
FMM Estandard Valor Liquidatiu Variable

Renda Fixa Euro Curt Plag

1IC Que Replica Un index

1IC Amb Objectiu Concret De Rendibilitat No Garantida

TOTAL FONS 1.351.416 2.319 34,39

* Mitjanes
** Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.

2.3 Distribucié del patrimoni al tancament del periode (Imports en milers d’euros)

Distribuci6 del patrimoni Fi del periode actual Fi del periode anterior
Any actual % sobre patrimoni

(+) INVERSIONS FINANCERES 116.149 96,99 104.944 96,97
Cartera Interior 2513 2,10 2521 2,33
Cartera Exterior 112.392 93,86 100.935 93,26
Interessos de la Cartera de Inversié 1244 1,04 1.488 1,37
Inversions dubtoses, moroses o en litigi

(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 3.725 311 3.364 311

(+/-) RESTA -125 -0,10 -0,08

Nota:

El periode es refereix al trimestre o semestre, segons el cas.
Les inversions financeres s'informen a valor estimat de realitzacio.
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2.4, Estat de variacio patrimonial

del periode

Var. Acumulada

Var. del periode .
actual

PATRIMONI FI PERIODE ANTERIOR (milers d'euros) 108.225 98.440 108225 ]

(+/-) Subscripcions / Reemborsaments (net)
(-) Beneficis Bruts Distribuits
(+/-) Rendiments Nets
(+) Rendiments de Gestid
(+) Interessos
(+) Dividends
(+/-) Resultats en renda fixa (realitzats o no)
(+/-) Resultats en renda variable (realitzats o no)
(+/-) Resultats en diposits (realitzats o no)
(+/-) Resultats en derivats (realitzats o no)
(+/-) Resultats en IIC (realitzats o no)
(+/-) Altres Resultats
(+/-) Altres Rendiments
(-) Despeses repercutides
(-) Comissi6 de gestio
(-) Comissi6 de dipositari
(-) Despeses per serveis exteriors
(-) Altres despeses de gesti6 corrent
(-) Altres despeses repercutides
(+) Ingressos
(+) Comissions de descompte a favor de la IIC
(+) Comissions retrocedides
(+) Altres ingressos

9,17
0,73
0,88
1,41

-0,53

-0,15
-0,12
-0,01

-0,01

% variacio respecte al perfode anterior

8,42 9,17 20,98
0,92 0,73
1,07 0,88 8,75
1,44 141 8,82
-0,37 -053 59,70
-015 -0,15 8,11
013 -012 9,42
-0,01 -0,01 9,42
-3,67
26,21
-0,01 -0,01 -1154

PATRIMONI FI PERIODE ACTUAL (milers d'euros) 119.749 108.225 19749 ]

Nota: El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas.
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3. Inversions financeres

3.1. Inversions financeres a valor estimat de realitzacio6 (en milers d'euros) i en percentatge sobre el patrimoni, al tancament del periode.

Periode actual Periodo anterior
Valor de Valor de
% %
mercado mercado

Periode actual Periodo anterior

Valor de Valor de
mercado mercado

Descripci6 de la inversi6 i I'emissor Divisa Descripcid de la inversi6 i I'emissor Divisa

BONOIADIFI3,1312030-01-31 EUR 2513 210 2521 2,33 BONO|CELLNEX FI[3,002030-10-19 EUR 016
[Total Deute Pdblic Cotitzatamésddany | | 2513] 210]  2.521] 2.33Q:IQNeI[INZIN=elNXer:TrlokloR o Rkc] EUR 691 058 693 0,64
[TOTALRENDAFIXACOTITZADA | | 2513] 270]  2.521] 2.330:leNe/NI=NN:INNeVI X NEPIopa e N ] EUR 2197 203
MAEEN A I Y= IPNTe] BP0 IPEE] BONO|BAKER)3,23[2030-02-11 EUR 2002 167
[TOTAL INVERSIONS FINANCERESAL'INTERIOR | | 2513] 270]  2.521] 2.33[:IINe[V=ngy=atypXelelrlecle el Bito) EUR 2379 1,99
BONOIEUBI3,132028-12-05 EUR 509 042 512 0,47 BONO|CocaCola HBC Fin.BV|3,38/2028-01-27 EUR 2043 171 2061 1,90
[Total Deute Pablic Cotitzatamésdlany | | 509] 042]  512] 047N NeNINPR Pl RepSl EUR 2986 249 3002 277
BONOISANTAN CF[3,75[2029-01-17 EUR 2568 214 2583 2,39 BONO|PROCTER|3,152028-04-29 EUR 1408 118 1420 131
BONO|MASTERCARD]2,10|2027-09-01 EUR 1586 1,32 1592 1,47 BONO|NOVONORDISK|2,50[2029-01-20 EUR 1.049 0,88 1.056 0,98
BONOJALLIANDI|2,63]2027-06-09 EUR 1504 1,39 BONO[BMW Inter. Inv. BV|3,25|2028-11-17 EUR 706 0,59 712 066
BONOJLloyds Bank CM. PLC[3,25|2030-03-24  EUR 3.030 2,80 BONO|BPCE|3,50[2028-01-25 EUR 27271 228 2750 254
BONO|PANDORA AS|4,502028-03-10 EUR 1.031 0,86 1.037 0,96 BONOJROCHE FIN|3,31[2027-11-04 EUR 1821 152 1836 1,70
BONO|BANQUE FCM[1,38/2028-07-16 EUR 2213 185 282 0,26 BONOJHEINEKEN NV|2,57|2028-09-03 EUR 497 042 soo 0,46
BONOISIEMENS FI[3,00[2028-10-22 EUR 1499 125 1514 1,40 BONOIAXAR3.75[2030-07-12 078 0.86
BONO|Swisscom Fil3,50[2028-07-29 EUR 2750 2,30 2771 2,56 _
BONO|NATWEST M[2,75[2027-11-04 EUR 1601 134 1612 1,49 BONO|GAZ FRANCE|3,75[2027-06-06 EUR 2.030 1,70
BONOIREN BANQUE|3,38[2029-04-26 EUR 999 0,83 1.011 0,93 BONOJ|INFINEON|3,38]2027-01-26 EUR 1810 151
BONO|CRITERIA[3,25/2030-11-25 EUR 893 075 BONO|VERIZON|1,38|2026-10-27 EUR 1281 1,07 1284 119
BONO|GOOGLE|2,38[2028-10-06 EUR 1484 124 1493 1,38 BONO|BANK OF AM|2,75|2028-10-30 EUR 2003 1,67
BONOICELLNEX FI|3,63[2028-10-24 EUR 804 0,67 811 0,75 BONOICOCA EP[2,63]2027-06-03 EUR 1702 142
BONOIRBOSCH FIN|2,75[2028-04-28 EUR 1494 125 1500 1,39 BONO|GOLDMAN|2,97|2028-01-23 EUR 3015 252 3016 279
BONOJINFINEON|3,38|2027-01-26 EUR 1.820 1,68 BONOJPROCTER|3,25[2026-08-02 EUR 691 0,58 693 064
BONOIALLIAND]3,25/2028-03-13 EUR 1.013 085 1.017 0,94 BONOISNT GOBAIN|3,75[2026-10-29 EUR 1915 1,60 1928 178
BONOISCHNEIDER|3,00[2030-06-03 EUR 1302 1,09 1308 1,21 BONOINTT FINANCE CORP|2,74[2027-07-16 EUR 1703 142
BONOICATERPILLAR FIN|2,54]2028-11-20 EUR 793 0,66 BONO|MORGAN ST[2,70[2026-03-19 EUR 2708 250
BONO|HYPO NOE Landesbank}4,00[2027-02-01  EUR 1125 1,04 BONO|REN BANQUEJ4,752027-04-06 EUR 2185 1,82
BONO|American Honda Finan|3,302029-03-21  EUR 1.607 134 1639 1,51 BONO|BNP|2,46[2028-04-24 EUR 1999 167
BONOISAN UK PLC|3,35/2030-03-25 EUR 2624 2,42 BONOISOC GENER|4,13[2027-06-02 EUR 1742 145
BONO|TRATON|3,75[2027-02-27 EUR 709 0,65 BONOJHENKEL A[2,43[2028-04-02 EUR 701 0,59
BONO|DANAHER|2,50[2029-12-30 EUR 975 081 981 0,91 BONOJJPMORGAN|2,77|2028-02-18 EUR 1502 125
BONOJIBM|2,90/2030-01-10 EUR 1418 118 1427 1,32 BONO|PEPSICO|2,48]2028-02-11 EUR 1500 1,25
BONO|MEDTRONIC|2,95[2030-09-15 EUR 794 066 799 0,74 BONO|MORGAN ST|3,08/2027-04-05 EUR 2011 168
BONO|MCDONALDS|1,75/2028-05-03 EUR 390 033 391 0,36 BONO|NOVONORDISK|2,50[2027-05-27 EUR 2502 2,09 2503 231
BONOISUMITOMO BANK|3,54[2030-04-02 EUR 1112 093 BONO|NATWEST M[2,97/2028-06-11 EUR 1708 1,43 1708 1,58
BONO|American Honda Finan|2,85[2028-06-27  EUR 1293 1,08 1304 1,21 BONOJALLIAND|2,63[2027-06-09 EUR 1498 125
BONO|Credit Mutuel Arkea[3,13[2030-12-05 EUR 199 017 199 0,18 BONO|NATWEST M[3,01|2026-01-13 EUR 700 0,65
BONO|DELL|3,63[2029-03-24 EUR 813 0,68 814 0,75 BONO|LOREAL[2,35/2027-12-12 EUR 1300 1,09
BONO|SOC GENERJ4,13]2027-06-02 EUR 1.750 1,62 BONO|FEDE CAISSE|2,65[2027-01-14 EUR 701 0,59
BONO|BMW FINANC|2,63]2029-01-27 EUR 1187 0,99 BONO|AMAZON|2,732028-03-16 EUR 2203 184
BONO|MITSUI SUMITOMO|2,90[2030-03-05 EUR 1284 1,07 BONO|HYPO NOE Landesbank|4,00[2027-02-01  EUR 1123 0,94
BONOJLINDE|2,63]2029-01-18 EUR 891 074 897 0,83 BONOJENEL[2026-06-01 EUR 2178 2,01
BONO|TOYOTA FIN|2,63]2028-12-11 EUR 1679 1,40 1687 1,56 BONO|COCA COLA1,13[2026-12-09 EUR 1897 158 1909 176
BONOJJPMORGAN|2,88/2028-05-24 EUR 1409 118 1418 1,31 BONOJPACCAR[3,38/2026-05-15 EUR 660 0,61
BONO|DAIMLER IN|3,25|2027-09-15 EUR 1457 1,22 1474 1,36 BONO|THERMO FIS|3,20[2026-01-10 EUR 1305 1,21
BONO|STRYKER|3,38|2028-09-11 EUR 1119 0,93 1125 1,04 BONO|TRATON]|3,75|2027-02-27 EUR 704 0,59
BONO|AMAZON|3,10|2030-02-16 EUR 1502 1,25 BONO|SANOFI[2,67]2027-02-11 EUR 1302 1,09 1302 120
BONO|Carlsberg Breweries|3,002029-07-28 EUR 2609 2,41 BONO|ING Bank NV|4,13[2026-10-02 EUR 201 017 203 0,19
BONOI|GAZ FRANCE|3,75|2027-06-06 EUR 2,046 1,89 BONO|BANK OF AM|1,66|2027-04-25 EUR 2647 245
BONO|DAIMLER IN|3,25|2030-11-15 EUR 908 0,84 BONOIPRICELINE|4,00]2026-10-15 EUR 509 042 1730 1,60
BONOIEON3,50/2027-10-12 EUR 710 059 BONOJ|SIEMENS|2,50[2027-05-27 EUR 1502 125
BONOJPfizer Netherlands|2,88/2029-04-19 EUR 999 0,83 1.004 0,93 BONO|MOODY'S|1,75[2026-12-09 EUR 493 041 495 046
BONOJCITIGROUP|L,63]2028-02-21 EUR 1952 163
BONOIBNP|L,502028-05-25 EUR PV I AP RI TOTAL RENDAFIXACOTITZADA | | 1123094]9385] 100.932[03.28}
BONO|GOOGLE|2,50[2029-04-06 EUR 792 0,66 [N ZRTOTALRENDAFIXA | | 112.304]03.85] 100.932]93.28]
BONO|TOYOTA FIN|3,13[2028-04-21 EUR 609 051 SR TOTAL INVERSIONS FINANCERESAL'EXTERIOR | | 112.3094]93.85] 100.932]9328]
BONOJJ DEERE CA|2,50[2028-09-11 EUR 793 0,66 TN 2R TOTAL INVERSIONSFINANCERES | | 114907/9595] 103.453] 9561}
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3.2. Distribuci6 de les inversions financeres, al tancament del periode. Percentatge respecte al patrimoni total
Distribucio de sectors

Altres
30% Financer
29%

Comunicacions
10%

Consum no ciclic
18%
Consum cielic
13%

3.3 Operativa en derivats. Resum de les posicions obertes a tancament del periode (imports en milers d’'EUR)

Subjacent Instrument Import nominal compromes Objetiu de lainversié

BONO SCHNEIDER ELECTRIC FRN 01/07/2028 amb compromis 800 Inversié
Total subjacent renda fixa 800

[ToTALOBLIGACIONS [ | 8o [ ]
4. Fets rellevants

a. Suspensié temporal de subscripcions / reemborsaments
b. Represa de subscripcions / reemborsaments

c. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Substitucié de la societat gestora

f. Substitucio de I'entitat dipositaria

g. Canvi de control de la societat gestora

h. Canvi en elements essencials del fullet6 informatiu

i. Autoritzacié del procés de fusid

|
XXXXXXXXXXH

J. Altres fets rellevants

5. Annex explicatiu dels fets relevants

No existeix annex explicatiu de fets rellevants.

6. Operacions vinculades i altres informacions

a. Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior al 20%) X
b. Modificacions d'escassa rellevancia en el Reglament
c. Gestora i dipositari sén del mateix grup (segons article 4 de la LMV)

X
X
d. S'han realitzat operacions d’adquisicid i venda de valors en els quals el dipositari ha actuat com a venedor o comprador, X
e. Adquirits valors / instr. financers emesos / avalats per alguna entitat del grup gestora / dipositari, o algun d’aquests ha estat X
col-locador / assegurador / director / assessor, o prestats valors a entitats vinculades

. S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals ha estat una entitat del grup de la gestora o diposilaria, o una X
g. S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC X

h. Altres informacions o operacions vinculades X

7. Annex explicatiu sobre operacions vinculades i altres informacions

a. Particips significatius:

Inversi6 directa:

112.894.323,23 euros - 94,28% sobre el patrimoni.

Inversi6 indirecta:

114.845.987,42 euros - 95,91% sobre el patrimoni.

g. Els ingressos percebuts per entitats del grup de la gestora que tenen com a origen comissions o despeses satisfetes per la IIC en concepte de comissions de comercialitzacié representen un 0,00% sobre
el patrimoni mitja del fons i, per inversions superiors a 1.000.000 d'euros, un 0,11% sobre el patrimoni mitja del fons.

h. Després de I'acord del Consell d'’Administracié de GCO Gesti6 d'Actius, la gestora va subscriure participacions de la IIC.

La Societat Gestora disposa d'un procediment per evitar els conflictes d'interes.

8. Informacioi adverténcies a instancies de la CNMV

No existeix annex explicatiu de fets rellevants.
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9. Annex explicatiu del I'informe periodic

1. SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS.

a) Visio de la gestora/societat sobre la situaci6 dels mercats

El primer semestre del 2026 ha estat marcat pel conflicte a I'lran. El deteriorament de I'entorn geopolitic, marcat per la intensificacié del conflicte a I'Orient Mitja, va elevar la
incertesa global i va provocar episodis de volatilitat. A partir de I'abril, les borses van recollir amb alces generalitzades les expectatives de resolucié del conflicte per les
negociacions. Els atacs d'Israel al Liban i el tancament de I'estret d'Ormuz van condicionar la primera treva a I'abril. Durant les setmanes seguents, I'impacte del conflicte es va
comengar a traslladar progressivament a alguns indicadors macroeconomics, com I'increment del preu del cru i I'augment de la inflaci6.

Pel que fa als bancs centrals, durant tot el semestre es van mantenir els tipus d'interés, amb I'Gnica excepci6 de la reunié del juny del Banc Central Europeu, en qué es van apujar
els tipus d'interes oficials en +25 punts basics. Quant a la Reserva Federal, que va mantenir els tipus d'interés oficials sense canvis en les reunions del semestre, va viure un canvi
en la seva presidencia, amb Kevin Warsh suplint Jerome Powell a partir del 22 de maig. Als EUA, I'IPC ha passat del +2,4% del gener i el febrer a un +4,2% el maig, mentre que la
zona euro ha repuntat del +1,9% del febrer al +3,2% del maig, en xifres interanuals, amb una estimacié del juny situada en el +2,8%.

El comportament de les borses aquest semestre, malgrat el conflicte, ha estat positiu. L'index Eurostoxx-50 ha pujat un +9,27% durant el semestre i I'lbex-35 ha tingut un
comportament més destacat, amb un +12,50%. Als EUA, I'S&P-500 ha registrat un +9,55% i el Nasdag, un +12,79%.

Pel que fa al deute public, ha estat un semestre de volatilitat alta, durant el qual el deute espanyol a deu anys ha pujat des del +3,29% fins a tancar el semestre en el +3,34%, amb
un minim de +3,06% al febrer i un maxim de 3,63% en diverses ocasions. La rendibilitat del bo alemany ha passat del 2,85% del desembre al +2,86% de tancament de juny,
registrant un minim del +2,64% el febrer i un maxim del +3,19% el maig. Als EUA , la rendibilitat del bo a deu anys ha passat del +4,17% al +4,47% durant el semestre. Finalment, el

conflicte va disparar el preu del cru i el barril Brent va arribar a cotitzar a prop dels 120 $/barril: a finals de iunv se situa per sota dels 80 $.
b) Decisions generals d'inversié adoptades.

Les operacions efectuades en renda fixa durant el periode han tingut per objecte invertir en actius amb un diferencial de rendibilitat positiu respecte del deute public espanyol.
L'apartat 2. a) recull més detalls referent a aquest punt.

c) Index de referéncia.

En el semestre, GCO Ahorro ha registrat una rendibilitat del +0,71%, davant del +0,88% de I'index de referéncia ICE BofAML 1-3 Year Euro Corporate Index. El fons ha recollit
positivament la rendibilitat de cartera, si bé I'increment lleuger de la corba de rendibilitats de renda fixa ha tingut un efecte negatiu sobre la valoracié dels actius a causa de la
relaci6 inversa entre preu i rendibilitat.

d) Evoluci6 del Patrimoni, particips, rendabilidat i despeses de la lIC.

En aquest semestre, el patrimoni s'ha incrementat, mentre que el nombre de particips s'ha reduit lleugerament. GCO Ahorro ha tancat el mes de juny amb una rendibilitat
semestral del +0,71%. El venciment mitja de les carteres és reduit. Atesos els criteris d'inversié mantinguts i la qualitat dels emissors en cartera, creiem que podrem continuar
amb una rendibilitat semblant. Durant aquest semestre, els valors que han contribuit més positivament a la rendibilitat del fons d'inversié han estat les posicions en bons de cupé
flotant de Goldman Sachs, i cup6 fix d'Adif i Renault, amb venciments 2029 i 2030, respectivament. En la data de referencia (30/06/2026), GCO Ahorro manté una cartera
d'actius de renda fixa amb una vida mitjana d'1,87 anys i amb una TIR mitjana bruta (és a dirs, sense descomptar les despeses i les comissions imputables al Fl) a preus de mercat
del +3,04%. Les comissions acumulades pel fons durant el semestre sén del 0,12% (a I'apartat 2.1. es detallen les comissions suportades pel fons). En el periode, I'impacte de les
despeses suportades pel fons d'inversié s'eleva fins al 0,14%, cosa que ha reduit en aquest percentatge la rendibilitat bruta obtinguda per GCO Ahorro en aquest termini.

e) Rendimient del fons en comparacié amb la resta de fons de la gestora.

La rendibilitat de GCO Ahorro en aquest primer semestre de I'any ha estat superior a I'obtinguda per GCO Renta Fija, ja que ha estat la més gran d'entre els fons de renda fixa
gestionats.

2. INFORMACIO SOBRE LES INVERSIONS.

a) Inversions concretes realitzades durant el periode.

Durant el semestre, GCO Ahorro ha centrat la seva activitat inversora en la compra de bons d’Amazon, NextEra Energy, Mitsui Sumitomo i Morgan Stanley i en la venda d'algunes
posicions en bons de Lloyds, Bank of America i Santander UK, entre altres operacions. La inversié en aquesta mena de bons de caracter privat permet que el fons d'inversié pugui
invertir amb un diferencial de rendibilitat positiu respecte del deute public espanyol i reduir la durada de la cartera.

b) Operativa de préstec de valors.

No aplica

¢) Operativa en derivats i adquisicié temporal d’actius.

No aplica

d) Altra informaci6 sobre inversions.

Les inversions subjacents a aquest producte financer tenen en compte caracteristiques mediambientals o socials (art. 8 Reglament (UE) 2019/2088).

3. EVOLUCIO DE L’'OBJETIU CONCRET DE RENDIBILITAT.

No aplica

4. RISC ASSUMIT PEL FONS.

El 2026, el fons d'inversi6 ha registrat una volatilitat de 1'1,59, davant de I'1,55 registrada pel seu benchmark ICE BofAML 1-3 Year Euro Corporate Index. Aixo indica que el fons
assumeix un risc molt similar al del seu index de referéncia. A I'apartat 2.2A. es detallen les mesures de risc i es mostra I'evolucié dels trimestres anteriors.

5. EXERCICI DRETS POLITICS.

No aplica

6. INFORMACIO | Y ADVERTENCIES CNMV.

No aplica

7.ENTITATS BENEFICIARIES DELS FONS SOLIDARI I IMPORT CEDIT A LA MATEIXES.

No aplica

8. COSTOS DERIVATS DEL SERVEI D'ANALISI.

El fons no incorre en costos derivats del servei d'analisi.

9. COMPARTIMENTS DE PROPOSIT ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica
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