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Pensions Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones

Descripcio del pla

GCO Pensions Renda Fixa, Pla de Pensions és un pla de pensions personal d'aportacié definida. S'engloba dins de la categoria de
Renda Fixa Curt Termini i inverteix entre un 70% i un 100% del seu patrimoni en actius de renda fixa. El percentatge restant esta
invertit en actius monetaris i liquiditat. La seva politica d'inversié busca obtenir seguretat evitant les oscil-lacions del mercat.

Rendibilitat

Informe Primer Trimestre 2025

Dades estructurals

NIF: V63083539
Categoria: Renda Fixa Curt Termini
N° registre DGSFP del pla: N3113
Divisa: Euro

Data integracié del Pla en el Fons:
14/03/2003

Comissions Rendibilitats TAE calculades a tancament de 1'iltim exercici.

Gestio: 0,50%
Dipositari: 0,025%

Altres despeses: 0,007% Ultims 3 mesos De l'exercici  TAE1any TAE 3 anys TAES5anys TAElOanys TAE1S5anys TAE20anys TAE historica

. g o] acumulat des de l'inici
Entitat dipositaria
0,59% 0,59% 3,65% 1,09% 0,56% 0,35% 0,86% 1,13% 1,07%
Entitat auditora
DQ Auditores Evoluci6 valor liquidatiu durant els ultims 15 anys
Entitat promotora
Occident Pensiones, EGFP, S.A. 12,5 1
Entitat gestora
Occident Pensiones, EGFP, S.A.U. 12,0 -
Méndez Alvaro, 31
28045 - Madrid
11,5 1
Codi DGSFP: G0236
Contractada la gestio d'actius amb: 11,0 1
GCO Gestién de Activos, S.A.. SGIIC de gen.-10 de gen.-lz de gen.—14 de gen.-16 de gen.-18 de gen.-20 de gen.-22 de gen.-24
. . <— Potencialment menor rendiment Potencialment major rendiment—
Indicador de risc < Menor risc reersaml Dades generals
(1 DN 5 [ 4 [ 5 [ 6 [ 7 | 31/03/2025 31/12/2024
La categoria "1" no significa que la inversié estigui lliure de risc.Aquesta dada és indicativa del risc del fons i esta N° particips i beneficiaris 3.941 3.959
calculada sobre la base de dades historiques que, no obstant aixo, poden no constituir una indicacié fiable del futur ~ Patrimoni 37.152.204,78 35.748.369,65
perfil de risc del fons. A més, no hi ha garanties que la categoria indicada romangui inalterable i pot variar al llarg .
del temps. Per qué en aquesta categoria? Aquest nivell de risc reflecteix l'exposici6 a valors de renda fixa publica i Valor liquidatiu 12,688760 12,614150
privada emesa, preferentment, en moneda euro, amb venciment a curt termini i una qualitat crediticia minima de
grau d'inversio.
Distribucié geografica Distribucié sectorial Distribucié Patrimoni
Automévil: Tecnologia: Liquiditat i iquiditat i
Altres:18,69% g;a;r;ia s,e[v:n 6.20% alres 3?76"0 ;ge ;9‘:;8%
) mnsum: \ Telecomunica
5298% cions:12,15%
Alemanya:
12,58%
S—— U.S.A:17.22%
SN—— Altres:28,87%
Financers:
Franca14,86% ——/ 3118%
Espanya: Renda Fixa: Renda Fixa:
15.09% 96,24% 90,32%
31/03/2025 31/12/2024

Informe de gestio

Durant el trimestre, els mercats borsaris han registrat alces a Europa i retrocessos als EUA. Els mercats de deute public han reduit les seves rendibilitats en els trams més curts, la
qual cosa s'ha traduit en un increment dels preus, amb 1'efecte contrari en els terminis més llargs. Pel que fa als bancs centrals, el Banc Central Europeu va rebaixar -25 punts basics
els tipus d'interés oficials en les seves reunions de gener i marc, després d'haver fet el mateix a I'octubre i desembre. Per part seva, la Reserva Federal, que venia de retallar -50
punts basics els tipus oficials al setembre, i -25 pb al novembre i desembre, va deixar els tipus sense canvis en les dues reunions d'aquest trimestre. Les dades d'inflacié han
continuat mostrant signes de moderacio, tot i que sense arribar encara als objectius dels bancs centrals. Al desembre, la inflacié interanual dels EUA es va situar en el +2,9% i es va
mantenir en el rang de +2,8% a 3% durant aquest trimestre. A I'Eurozona, la inflacid, que es va situar en el +2,4% al tancament de desembre, ha retrocedit fins al +2,2% al tancament
de marc¢. En aquest context, les rendibilitats del deute han augmentat el pendent de la corba, amb un creixement durant el trimestre en els terminis de deu anys o més. La
rendibilitat del bo nord-america a deu anys va tancar el trimestre en el +4,21%, respecte del +4,57% del desembre, mentre que el Bund alemany ho va fer en el +2,74%. A Espanya, el
bo a deu anys va passar del +3,06% al desembre al +3,37% al marc, i la prima de risc va baixar des dels 70 pb fins als 63 pb. Els mercats borsaris han tingut un trimestre positiu a
Europa. L'IBEX-35 ha pujat un +13,29%. Els valors que més han contribuit han estat Banco Santander, BBVA, Iberdrola i CaixaBank. L'Eurostoxx-50 ha avancat un +7,20%, amb
aportacions positives de Banco Santander, Allianz i Siemens. Als Estats Units, els indexs han registrat caigudes generalitzades: I'S&P 500 un-4,59% i el Nasdaq un -10,42%; els
descensos més rellevants van ser Nvidia, Apple, Tesla i Microsoft. Finalment, aquest trimestre, el context geopolitic ha estat marcat per la incertesa generada per les politiques
comercials de I'administracié Trump i el seu impacte en els mercats financers, aixi com per les negociacions per arribar a un acord de pau a Ucraina.

Durant el primer trimestre, els mercats de renda fixa han registrat descensos en les rendibilitats més a curt termini i un moviment invers en els terminis més llargs. En aquest
context, la rendibilitat trimestral d'Occident Pensiones Renta Fija, FP ha estat d'un +0,59%. Entre les operacions efectuades, hi destaquen les compres de bons cup6 fix de Santander
UK, Verizon, Limit i Carlsberg, amb venciments compresos entre 2029 i 2030.

Operacions vinculades

Els conflictes d'interés i operacions vinculades, que de manera directa o indirecta puguin afectar el Fons de Pensions al qual esta adscrit aquest pla, estan regulades en el Reglament Intern de Conducta (RIC) de
Occident Pensiones, EGFP, SAU. Aquest document esta a disposicié del particip al web del comercialitzador.

Totes les rendibilitats son netes, descomptades despeses i comissions. Rendibilitats passades no garanteixen rendibilitats futures.

(*) Comissions calculades en base al patrimoni del pla



Classe / Titol

RENDA FIXA

BONO ABB FINANCE 3,25% 16/01/2027

BONO ABN AMRO BANK 3,75% 20/04/2025
BONO ADIF 3,125% 31/01/2030

BONO AT&T INC 3,15% 01/06/2030

BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026
BONO BANQUE FED CRED M 1,375% 16/07/2028
BONO BMW INTL INVEST 3,25% 17/11/2028
BONO BNP 1,5% 25/05/2028

BONO BPCE 3,5% 25/01/2028

BONO CARLSBERG BREWERIES 3% 28/08/2029
BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025

BONO CELLNEX FI 3,625% 24/01/2029

BONO COCA-COLA CO/THE 1,125% 09/03/2027
BONO COCACOLA HBC FIN. 3,375% 27/02/2028
BONO IBERDROLA FIN. SA 2,625% 30/03/2028
BONO IBM 2,9% 10/02/2030

BONO INFINEON TECH. AG 2,875% 13/02/2030
BONO INFINEON TECH. AG 3,375% 26/02/2027
BONO ING BANK NV 4,125% 02/10/2026

BONO INTESA SANPAOLO FRN 16/11/2025
BONO LINDE 2,625% 18/02/2029

BONO LVMH MOET 3,375% 21/10/2025

BONO MERCEDES-BENZ 3,25% 15/09/2027
BONO NATWEST MARKETS FRN 13/01/2026

Occident Pensiones Renta Fija, Fondo de Pensiones

Ne Valor efectiu a
31/03/2025 (EUR)
35.756.366,49

100 101.977,90
3 310.798,56

11 1.109.016,68
423 422.052,48
1180 1.185.048,73
7 673.266,42
400 409.116,60
1100 1.074.765,70
12 1.230.591,45
1100 1.099.447,74
13 1.335.648,85

2 204.002,96
800 779.310,47
970 987.458,94
13 1.295.608,49
639 635.832,57
3 297.111,99

8 812.945,10

6 626.755,48
365 367.805,15
12 1.193.758,36

3 305.678,10
692 712.940,68

800 81110518

% sobre
total

96,24%
0.27%
0,84%
2,99%

1,14%
3,19%
1,81%
1,10%
2,89%
3,31%
2,96%
3,60%
0,55%
2,10%
2,66%
3,49%
1,71%
0,80%
2,19%
1,69%
0,99%
3,21%
0,82%
1,92%
2,18%

Classe / Titol

BONO PACCAR 3,25% 29/11/2025

BONO PACCAR 3,375% 15/05/2026

BONO RENAULT BANQUE 4,75% 06/07/2027
BONO SANTAN CONS. BANK 4,375% 13/09/2027
BONO SANTANDER CONS FIN 3,75% 17/01/2029
BONO SANTANDER UK 3,346% 25/03/2030
BONO SIEMENS FINANC. 3% 22/11/2028

BONO SOCIETE GENERALE 4,125% 02/06/2027
BONO STRYKER CORP 3,375% 11/12/2028
BONO SWISSCOM FINANCE 3,5% 29/08/2028
BONO TEL.DEUTSCH FINAN 1,75% 05/07/2025
BONO THERMO FISHER 3,2% 21/01/2026

BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,125% 21/04/2028
BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,375% 13/01/2026
BONO TRATON FINANCE LUX 4% 16/09/2025
BONO VERIZON 1,875% 26/10/2029

BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15/11/2025
BONO VOLKSWAGEN LEASIN 0,25% 12/01/2026
BONO VOLVO TREASURY AB 3,5% 17/11/2025
ETF AMUNDI EURO GOV BOND 1-3Y

ETF ISHARES EUR GOVT 1-3YR

c/c

DEUTORS CREDITORS

TOTAL PATRIMONI

1000
197
1000

12
1500
13

1.300
1450
12
550
192
1000

1300

1000
850
396
347

Valor efectiu a
31/03/2025 (EUR)

1.014.793,01
204.286,84
1071.526,71
212.866,55
1.239.912,00
1.503.150,04
1.328.902,56
957.294,12
1.332.137,60
1509.523,29
1.210.592,71
556.291,62
194.737,45
1.013.629,86
718.115,62
1.247.744,81
512.029,93
982.744,25
865.146,42
49.789,08
49.107,44
1.403.533,63
-7.695,34
37.152.204,78

% sobre
total

2,73%
0,55%
2,88%
0,57%
3,34%
4,05%
3,58%
2,58%
3,59%
4,06%
3,26%
1,50%
0,52%
2,73%
1,93%
3,36%
1,38%
2,65%
2,33%
0,13%
0,13%
3,78%
-0,02%
100,00%




