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Informe Primer Semestre 2023
Descripcion del plan

Cat Previsi6, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones Personal de aportacién definida. Invierte aproximadamente entre un
30% vy un 75% de su patrimonio en activos de renta variable. El porcentaje restante estd invertido en renta fija, activos
monetarios v liquidez. El equipo de gestion selecciona los activos que mejor comportamiento puedan tener de acuerdo con
criterios de seguridad, rentabilidad y diversificacién.

Datos estructurales

NIF: V63486005
Categoria: Renta Variable Mixta
N° registro DGSFP del plan: N3380
Divisa: Euro
Fecha integracion del Plan en el Fondo:

08/07/2004 Rentabilidad

Comisiones

Rentabildades TAE calculadas a cierre del ultimo ejercicio.

Gestion: 1,50%
Depositaria: 0,055%

Otros gastos: 0,089% Ultimos 6 Del ejercicio TAE 1afio TAE 3 afios TAE Safios TAE10afios TAEI1S afios TAE 20afios TAE histérica

Entidad depositaria meses acumulado desde el inicio
6,07% 6,07% -4,15% -1,23% 0,01% 177% 0,26% - 1,86%
Entidad auditora
DQ Auditores Evolucion valor liquidativo durante los ultimos 15 afios
Entidad promotora 15

GCO Gestora de Pensiones, EGFP, S.A.
Entidad gestora 14

GCO Gestora de Pensiones,
EGFP, S.A.

13

Paseo de la Castellana, 4
28046 - Madrid 12

Codigo DGSFP: G0236 1

Contratada la gestién de activos con: : :
GCO Gestidn de Activos, S.A., SGIIC ene-10 ene-12 ene-14 ene-16 ene-18 ene-20 ene-22
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Indicador de riesgo hilaaniiun S Datos generales
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o - .
La categoria "1" no significa que la inversién esté libre de riesgo. Este dato es indicativo del riesgo del fondo y esta N° participes y beneficiarios 59 58
calculado en base a datos histéricos que, no obstante, pueden no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de Patrimonio 3.645.374,12 3.347.465,67
riesgo del fondo. Ademads. no hay garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede AT

variar a lo largo del tiempo. ;Por qué en esta categoria? Este nivel de riesgo refleja la exposicién a valores de renta Valor liquidativo 14,808360 13,960490
variable nacional y extranjera limitada hasta el 75% del total, y a valores de renta fija emitida, preferentemente, en

moneda euro, con una calidad crediticia minima de grado de inversién.
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Informe de gestion

En el primer semestre del afio los mercados burséatiles han registrado avances, las rentabilidades de la deuda han subido en los plazos més cortos y han caido en los plazos
superiores a cinco afios. La Reserva Federal ha subido tres veces los tipos de interés +25 puntos bdsicos, mientras que el BCE lo ha hecho dos veces, +50pb seguidas de otras dos de
+25pb. En los ultimos meses los datos de inflacién han mostrado signos de moderacién, aunque la inflacién subyacente continta siendo mds elevada de lo deseable. Las expectativas
del mercado sefialan que todavia quedarian algunas subidas de tipos. Los datos macroeconémicos siguen siendo mixtos y con cierta disparidad en funcién del pais. En EEUU el dato
definitivo del PIB del primer trimestre se revisé al alza hasta el +2%, frente al +1,4% anterior, gracias al impulso del consumo. En la Eurozona el dato final del PIB del primer trimestre
cay6 un -0,1%, entrando en recesion técnica (dos trimestres consecutivos con caidas de -0,1% en el PIB). Por otro lado, la quiebra de Silicon Valley Bank en marzo desestabilizé los
mercados. El Tesoro de EEUU y la Reserva Federal tuvieron que intervenir, pero el panico se extendié a los bancos regionales, con fugas de depdésitos y fuertes caidas de sus
cotizaciones. Los reguladores crearon una linea de liquidez extraordinaria para el sistema bancario y lograron calmar a los mercados. En Europa Credit Suisse se percibia como el
banco maés débil; el Banco Central de Suiza intervino con una linea de liquidez de 50.000 millones de francos suizos y forzd, finalmente, su fusién con UBS. En lo referente a las
bolsas, el indice Eurostoxx-50 ha subido un +15,96% en el semestre vy el Ibex-35 ha tenido un comportamiento similar (+16,57%). En EEUU el S&P-500 ha registrado un +15,91%,
mientras que el Nasdaq ha destacado claramente con un extraordinario +31,73%. Los grandes valores tecnolégicos, especialmente los méds ligados a la Inteligencia Artificial, han
concentrado gran parte de las revalorizaciones de los principales indices. En lo referente a la rentabilidad de la deuda publica, en EEUU la rentabilidad del bono a diez afios ha
pasado de +3,88% a +3,84% en el semestre. En Europa, la rentabilidad del bono alemén ha retrocedido desde el +2,57% de diciembre hasta el +2,39% de junio. Finalmente, 1a deuda
espariola a diez afios ha caido desde el +3,66% hasta cerrar el semestre en el +3,38%.

CAT Previsi6 F.P. ha cerrado con un +6,07%, tras las subidas en los mercados de renta variable y un leve avance de la valoracién de la renta fija por la moderacién de los tipos de
interés. Las operaciones de renta fija mas relevantes han sido las compras de bonos cupdn fijo de Vattenfall e IBM, con vencimientos 2026 y 2027 respectivamente. Por lo que
respecta a renta variable, la inversién en este tipo de activo se ha situado en junio cerca del 53,6% del patrimonio total.

Operaciones vinculadas

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que estd adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Este documento se encuentra a disposicién del participe en la web del comercializador.

Todas las rentabilidades son netas, descontados gastos y comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
(*) Comisiones calculadas en base al patrimonio del plan Mod. 915



Clase / Titulo

RENTA FIJA

BONO CAIXABANK 0,375% 03/02/2025
BONO CEPSA 1% 16/02/2025

BONO DAIMLER 0,25% 06/11/2023
BONO FCCSER 0,815% 04/12/2023
BONO IBM 3,375% 06/02/2027

BONO INM.COLONIAL SOCIMI1,45% 28/10/2024

BONO RELX FINANCE BV 0% 18/03/24
BONO SCBNOR 0,125% 25/02/2025
BONO VATTENFALL AB 3,75% 18/10/2026

BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15/11/2025
BONO VOLKSWAGEN LEASIN 0,25% 12/01/2026

RENTA VARIABLE

ACCIONES AENA

ACCIONES ALLIANZ

ACCIONES ANHEUSER BUSCH INBEV
ACCIONES BASF SE

ACCIONES BAYER AG ORD
ACCIONES BMW

ACCIONES BNP PARIBAS

ACCIONES COVESTRO AG

ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM

FSC

wwwfsc.org

FSC® C101533
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Cat Previsio, Fondo de Pensiones

Valor efectivo a
30/06/2023 (EUR)

1.272.460,72
94.131,03
94.867,12
148.445,47
148.626,66
149.816,26
97.069,29
145.770,00
93.161,81
153.403,29
101.947,41
45.222,38
1.953.861,29
74.000,00
106.600,00
62.196,00
44.470,00
76.005,00
112.520,00
86.580,00
47.580,00
99.880,00

% sobre
total

34,91%
2,58%
2,60%
4,07%
4,08%

4,11%
2,66%
4,00%
2,56%
4,21%
2,80%
1,24%

53,60%
2,03%
2,92%

1,71%
1,22%
2,08%
3,09%
2,38%

1,31%
2,74%

Clase / Titulo

ACCIONES E.ON SE

ACCIONES EBRO FOODS S.A.
ACCIONES ESSILOR INTERNATIONAL SA
ACCIONES EUROAPI

ACCIONES GRIFOLS

ACCIONES IBERDROLA

ACCIONES MUENCHENER RUECKVER
ACCIONES NATURGY ENERGY
ACCIONES ORANGE

ACCIONES PROSUS NV

ACCIONES SANOFIS.A.

ACCIONES SAP

ACCIONES SIEMENS

ACCIONES SIEMENS ENERGY AG
ACCIONES TOTAL ENERGIES SE
ACCIONES UNIVERSAL MUSIC GROUP
ACCIONES VINCI

ACCIONES VIVENDI

ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR)

c/c

DEUDORES ACREEDORES

TOTAL PATRIMONIO

Ne

3.000
3.000
500
43
2.000
4.000
250
3.000
3.000
1.000
1.000
500
500
250
3.000
3.000
1.000
3.000
2.000

Valor efectivo a
30/06/2023 (EUR)

35.040,00
48.480,00
86.300,00
451,29
23.480,00
47.800,00
85.900,00
81.780,00
32.106,00
67.110,00
98.200,00
62.570,00
76.270,00
4.045,00
157.650,00
61.050,00
106.380,00
25.218,00
144.200,00
393.882,87
25.169,24
3.645.374,12

% sobre
total

0,96%
1,33%
2,37%
0,01%
0,64%
1,31%
2,36%
2,24%
0,88%
1,84%
2,69%
1,72%
2,09%
0,11%
4,32%
1,67%
2,92%
0,69%
3,96%
10,81%
0,69%
100,00%

Mod. 915



