



































SEGUROS CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS

(Socl personal)
BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

{En Miles de Euros)

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO MNA22022 3422021 (7}
4] PASIVO
A-1}  Pasivos financieros mantenidos para negoclar
A-2) Otros pasivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas
A-}) Débitos y partidas a pagar (Nota 12} 147941 120.059
1 Paswos subordinados 2 |
I Depastos recibados pof reaseguro cedido B B45 B 442
(1] Dewdas por operaciones de seguro = =
1 Dewdas con asoguiados 275 24
2 Deudas con mediadores 17 548 14 047
3 Deudas condiconadas 10874 875

n Deudas por Gperaciones de reaseguro 2668 2432

v Deudas por cperacones. de CoASegUo aas 2310

i Ol ¥ oros valores Y .

VIl Deudas con entades de crédio

Vil Deudas por operacones preparalonas de contralos de seguro

o Otras dewdas o o

1. Deudas con las Administraciones. Pubbcas, 12 669 13738

2 Otras dewdas con entidades del grupo ¥ asociadas a3 202 13293

3 Resio de ofras dewdas 55 184 53 500

A-4)  Derivados de cobertura

A-3)  Provisiones técnicas (Nota 17.1) 4708131 4E7T7.228

1 PHovisidn para primas o consumsdas 347 TER 325189

[ Provisian para nesgos en curss : *

0 Provsion de seguros de vida ' q

1 Provissn para prmas no comumidas 1977 11.340

2 Provissn para nesgos en cursa - .

3 Provissin malematca 3382 248 3372 880

4 Provadn de seguros de vida cuanda el nesge de L invers:an ko asume e tomador (Nota B) 435 544 438 062

I Provision para prestaciones 536372 520 066

v Provision para paicipacsdn en beneficos y para extornos 3163 3253

VI D provisiones lécnicas 6661 6438

A8)  Provisiones no técnicas (Nota 18) 61376 34 968

1 Provisssn para impuesios y olfas contngencias legales E =
3 Provisssn para pensiones y cblgacones smilares 25227 28770
mn Provissn para pages pol convenos de hquidacion 5581 4 BOD
N OHras provisones no 1ecnicas. 2 588 1261
A-T)  Paslvos fiscales 97.156 204 866
1 PasnDs por impuesio cormente {162) 1182)
L} Paswos por impuesto édendo (Nota 14 5) 9T 48 058
A-8] Resto de pasivos (12581 142227
I Penodficacones 4348 3450
n Pasivos por assmetiias contables {Nota 17 3) {16 929 138 737
n Comisones y otros costes de adquaicidn del reaseguro cedsdo B =
N Otros pasivos

A.9)  Pashvos vinculados con aclivos mantenidos para |a venta -
TOTAL PASIVO 5004023 5.179.343
B) PATRIMONIO NETO

B-1}  Fondos proplos (Nota 19) 431,750 156,260

[ Captal o fondo mutual
1. Captal pscriurado o fondo mutual 18030 18 030
2 Capital no e1:530 {8 deducir) . |
n Prima de ermodn
m Reservas ; 1
1 Legaly estatutanas 1606 3606
2. Heserva de eslabdeacin 22775 19 858
3 Otras reservas 319 305 184 874
' ACCIONES PIOPAS (8 deducir) - B
W Resultados de ejercicas antenores
1 Remanente
2 1 O BETTICAOS
VI Ofras pportacones de $0CI0% y mutualistas - -
VIl Resultado del ejercicn TII54 134 837
Vil Dnidendo a cuenta y reserva de estabdeacidn a cuenta (a deducir) 15221} 4 B45)
K Otos mstrumentos de patnimans neto ! -
B-1} Ajustes por cambios de valor: 145072 390.712
I Actrvos inancieros desponities para b vonta 132375 404 764
n Dperaciones de coberura . -
n Drerencias de cambe y conmversdn - -
v Correccidn de asmetrias contables 12 667 (104 052}
v Otros Ajusies = -

B-3) ¥ begados - .
TOTAL PATRIMONIO HETQ 576.812 T46.972
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 5.580 844 5.926.320
{*] 5o presenta unica y exch aelectos

Las Notas 1 a 22 descritos en la Memona adunta forman pade inegrante del Balance a 31 de dioembre de 2022







SEGUROS CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS
{Sociedad Unipersonal)
CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

{En Miles de Euros)

II.CUENTA TECNICA -SEGURO DE VIDA Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021 (*}

1.1- Primas Imputadas al Ejerciclo, Netas de Reaseguro 410.456 475.553
a) Pnmas devengadas (Nota 16)
a 1) Seguro directo (Nota 17.3) 412311 476939
a 2) Reaseguro aceplado - -
a.3) Vanacion de la provision para pnmas pendientes de cobro {+/-) (Nota 10) 103 i)
b) Primas de reaseguro cedido (-) {(Nota 16) 1372 1.213
&) Variacion de la provision para primas no consumidas y para nesgos en curso (+/-) - -
¢.1) Seguro direcio (638) {278)
¢ 2) Reaseguro aceplado - -
d} Variacién de la provisidn para pnmas no consumidas. reaseguro cedido (+/-) 52 14
I.2- Ing del y de las inversiones 122.347 126.069
a) Ing P de las i il {Nota 6) 15.253 11.861
b) Ing de i i 103.057 111.878
¢} Apbcaciones de correcciones de valor por del hizad | y de las i ! - -
c. 1) Deli i ydelas i i ias 74 142
€.2) De inversianes financieras - &
d) ios en reakzacion del l material y de Las inversiones - -
d.1) Del inmovikzado material y de las inversiones inmobilianas 2212 a74
d 2) De inversiones financieras (Nota 8.1.a) 1.750 1.113
1I.2- Ingi de | i afectas a seg en los que el tomador asume el riesgo de inversién 38.964 48.254
Il.4- Otros Ingresos Técnicos (42) {174)
IL.5- Siniestralidad del Ejercicio, Nela de Reaseguro 407.206 458.354
a) F i y gastos
a.1) Seguro directo 398933 449 251
a 2) Reaseguro aceptado 32 -
a J) Reaseguro cedido (-) 163 148
b) Vanacion de L provision para prestaciones (+/-) - -
b1, Seguro directo 7 648 8.307
b 2. Reaseguro aceptado (55) -
b 3. Reaseguro cedido (-) {55) -
¢) Gastos imputables a prestaciones 756 944
IL&- Variaclén de Otras Provisi Técnicas, Netas de Reaseguro (+/-) 9.013 (78.806)
a) Provisiones para seguros de vida
a.1) Seguro directo 10 8585 7.048

a.2) Reaseguro aceptado 2
a.3) Reaseguro cedido (-) & =
b} Previsidn para segures vida cuando el nesgo de inversian lo asumen los tomadares de sequros {1.882) (B5.8535)
¢) Otras provisiones técnicas A .

I1.7- Particl lén en Beneficios y E {184) 3.336
a) Prestaciones y gastos por pamicipacén en beneficios y extomos & 5

b) ibn de la p para parti en b fi y extormos (+1-) {184) 3336
11.8- Gastos de Explotacién Netos 44,857 46.164
a) Gaslos de adquisicidn 39025 40321

b) Gastos de administracidn 6798 6732

e) G ¥ enel guro cedido y do (-} 965 e
I1.8- Otros Gastos Técnicos (+/-) (501) (486)
a) Vanacitn del detenoro por insalvencias (+/-} (77} 12

b) Variacién del del lizado {+/-) 2 i
c) Otros (425) (458)
11.10- Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 24.904 27.51
a) Gastos de gestion del inmovikizado material y de las inversiones - -

a.1) Gaslos del inmavilizado material y de las inversiones inmobiliatias 6310 6.880

b 2) Gastos de inversiones y cuentas financieras 10 005 11683

b) Correcciones de valor del i lizad ial y de las i F 2.

b. 1) Amortizacién del inmaovilizado material y de las inversiones inmobihanas 4158 4 343

b.2) Deterioro del inmavilizado material y de las inversione inmobikarias 208 6

b.3) Deterioro de Las inversiones financieras - 3143

¢} Pérdidas procedentes del inmoviizado matenal y de las inversiones - -

c 1) Del il 1y de las i i a8 274

c 2) De las inversiones financieras (Nota 8.1.a) 3.904 1.203

11.111- Gastos de afectas a seg en las que ¢l tomador asume ¢l riesgo de la inversidn 74,598 5.875
11.12- Subtotal {Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro de Vida) 28488 24,819

(*) Se unica y exch a efectos P

Las Notas 1 a 22 descrites en la Memoria adjunta forman pane integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cofrespondiente al ejercicio 2022,






SEGUROS CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

{Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{En Miles de Euros)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021 (%)

I} RESULTADO DEL EJERCICIO

73.254

134.837

11} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(243.404)]

6.236

1. Act fi leros di Ibles para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

11.2. Coberturas de los flujos de efectivo
G ¥ pérdidas por
Importes transfendos a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transfendos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

I1.3. Cobertura de i

netas en neg
P loracidn
Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
IL4, Diferencias de cambio y conversion
¥ pérdid ) .
Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
1.5.C i6n de asimetri bl
Ganancias y pérdidas por valoracidn
Importes ransfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Olras reclasificaciones
IL6. Activos manlenidos para la venta
by périas por ¥
Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
I.7. Ganacias! (pérdidas) lales por
11.8. Otros ing y gastos id
IL.9. Impuesto sobre beneficios

a largo plazo al personal

(«!3.1&5:;
(473 248)
(9.937)

155.666
155 666

2.981

81.135

(43.018),
58.027
{101.045)

1.034

{2,0?9-}

[II]I TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

-1 TI!.‘IBOI

141.072

(*) Se lust a efectos comp

unica y

Las Notas 1 a 22 descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante del Estada de cambios en el Patnmonio Neto

cormespendiente al ejercicio 2022






SEGURDS CATALANA OCCOENTE, SOCHDAD ANOMMA DF SLGUROS ¥ REASEGURDS
13:0¢edad Uniperyonall
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EAERCICIOS ANUALES TERMINADOS

L 31 BE DeCEMORE DE 1023 y 2000
(En Milew de Euroe)

Epnticio 3012

Epercicio 2031 1)

(&) FLLLIOS DE EFECTA'D DE LAS ACTVIDADES DE EXPLOTACION

AT Actvidad sseguradors
P Calvr por prvmad Mg AT ECEPaCS ¥ COABSUD

] cremiad f Feit
16 - Total pages 1 ptvdad "

3 PR O chiade ) Of QRN D8 Kool OF pealinel
3 Cotvos de oiras achdades
4 Fagoa de oiray actvcades
5

2 oe Prvetacies 3ot
& -Tota paged ow etatace) Tedeiy)
Co6rOS i PAGCS POr MpUeSt Bobep benefcos (W]

Wijos g8 de e

H
L8]]

LT
BT
1en
L]
w3
185131

164 B93
1215088
1200110
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1440
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1440
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73048
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131343
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1489

1418

513
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Gestoras vy Depositarias de Fondos de Pensiones con la clave GO204 en enero de 2018, tal y se indicard a
continuacion.

La Sociedad opera en los ramos siguientes: Vida, Accidentes, Enfermedad, Vehiculos terrestres, Vehiculos
maritimos, lacustres y fluviales (cascos), Mercancias transportadas, Incendios y elementos naturales, Otros dafios
a los bienes (Seguros agrarios combinados, Robo u otros), Responsabilidad civil (en vehiculos terrestres
automdviles, en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales, derivada de riesgos nucleares u otros riesgos),
Caucidn, Pérdidas pecuniarias diversas, Defensa juridica y Decesos.

Con fecha 29 de junio de 2017, el Consejo de Administracién de su Accionista Unico acordé sustituir, a pelicién de
ésta, a Seguros Calalana Occidente como gestora de fondos de pensiones y designar como nueva entidad gestora
a GCO Gestora de Pensiones, E.G.F.P,, S.A. (entidad participada al 100% por el accionista unico de la Sociedad),
nombramiento con efecto desde el 1 de enero de 2018. Dicho acuerdo fue ratificado por el Consejo de
Administracién de su Accionista Unico en fecha 29 de septiembre de 2017,

Con fecha B de enero de 2018 la Sociedad remitio a la DGSFP el escrito de renuncia a la actividad de gestion de
fondos de pensiones, solicitando, a su vez, su baja del Registro Administrativo correspondiente. Con fecha 6 de
febrero de 2018, la Sociedad recibié la resolucién de revocacion de dicha autorizacién por parte de la DGSFP,
emitida por esta ultima el 26 de enero de 2018, procediéndose a darla de baja del correspondiente Registro
Administrativo especial.

De este modo, hasta 31 de diciembre de 2017 gestiond los fondos de pensiones "GCO Pensiones Mixto Fijo, Fondo
de Pensiones” (anteriormente denominado “Catalana Occidente, Fondo de Pensiones”), “GCO Renta Variable,
Fondo de Pensiones” (anteriormente denominado “Catalana Occidente RV, Fondo de Pensiones”), “GCO Renta
Fija, Fondo de Pensiones” (anteriormente denominado “Catalana Occidente RF1, Fondo de Pensiones”), "GCO
Pensiones Empleados, Fondo de Pensiones” (anteriormente denominado “Catalana Occidente Empleo 1, Fondo
de Pensiones”), “GCO Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones” (anteriormente denominado “Catalana Occidente
Empleo 2, Fondo de Pensiones™) y “Cat Previsid, Fondo de Pensiones”. Desde el 1 de enero de 2018, la Sociedad
mantiene un contrato con GCO Gestora de Pensiones, E.G.F.P., S.A. para la comercializacion de los planes de
pensiones adscritos a los Fondos de Pensiones que gestiona (a excepcién del GCO Pensiones Empleados, Fondo
de Pensiones, que empezo a ser comercializado por Seguros Catalana Occidente desde 1 de enero de 2019, fecha
en la gue se novo el contrato de comercializacion).

Con fecha 30 de julio de 2019, las Asambleas Generales de Catalana Occidente EPSV y Bilbao EPSV acordaron su
fusién. A 1 de octubre de 2019 la Sociedad dejo de ser el socio uinico protector fundador de Catalana Occidente
Previsién, Entidad de Previsién Social Voluntaria en el Pais Vasco.

Los ingresos devengados por la comision de comercializacién de los distintos fondos de pensiones han ascendido
durante el ejercicio 2022 a 4.375 Miles de Euros (4.314 Miles de Euros en el ejercicio 2021) y se encuentran
contabilizados dentro del epigrafe de "Otros Ingresos” de la cuenta no técnica,

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad. la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales, salvo por lo referente a la gestién y exposicidn a dicho riesgo desglosado en la nota 17.2.1.






























Reconocimiento inicial

La Sociedad reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte obligada del contrato
o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los recobros de siniestros soélo se reconocen cuando su realizacién se halla suficientemente garantizada ala fecha
de la formulacién de las cuentas anuales y, por tanto, se espera obtener de los mismos beneficios econémicos. En
ningun caso se reconocen activos financieros por recobros de siniestros en funcién de estimaciones efectuadas
con base en la experiencia de la Sociedad.

La Sociedad participa en el sistema CI1COS para la liquidacién de determinados siniestros del ramo de automdviles
(aplicacién de los convenios CIDE-ASCIDE). Los crédilos contra aseguradores originados en virtud de los
convenios de liquidacién de siniestros figuran registrados en el balance activo bajo el concepto de "Otros créditos
- Resto de Créditos” del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar”.

Las cantidades pendientes de pago a los asegurados, en ejecucién de los convenios de liquidacién de siniestros
se incluyen bajo el concepto “Provision para pagos por convenios de liquidacién” del epigrafe” Provisiones no
técnicas” del balance adjunto. En cualquier caso, la provisién para prestaciones incluye los importes pendientes
de pago a otros aseguradores en ejecucion de estos convenios cuando las compaiiias aseguradoras mantienen
asegurado al responsable del daiio.

Las operaciones de compra o venta de activos [inancieros instrumentadas mediante contratos convencionales se
reconocen en la fecha de contratacion o de liquidacion. Los contratos que pueden liquidarse por diferencias se
contabilizan como un instrumento derivado. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas
se registran en la fecha de liquidacidn, mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios
de valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacidn, y si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacién.

Valoracidn inicial

De acuerdo con el PCEA. los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles, excepto los que
se clasifican en las categorias de "Activos financieros mantenidos para negociar” y “Otros activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” cuyos costes de transaccién se reconocen en
1a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe de los derechos preferentes de suscripcién
y similares se encuentra incluido en la valoracién inicial de los mismos.

Para los instrumentos financieros hibridos, aquellos que combinan un contrato principal no derivado y un
derivado financierc (denominado como “derivado implicito”) y que no puede ser transferido de forma
independiente, la Sociedad evalua si debe reconocer, valorar y registrar por separado el contrato principal y el
derivado implicito.

En los casos en que la Sociedad no ha sido capaz de valorar el derivado implicito de forma separada, o no podia
determinar de forma fiable su valor razonable, el instrumento financiero hibrido se ha tratado en su conjunto
como un active o pasive financiero incluido en la categoria de “otros activos (o pasivos) financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™.






- Gastos de explotacién: mantenimiento de los ratios sobre primas actuales.

- Resultado financiero: en funcién de las previsiones de la compaifiia para los préximos afios y
relacionados con su cartera actual de activos y expectativas de reinversion,

- Capital disponible: en las proyecciones para obtener los flujos y por tanto distribuibles, se ha tenido en
cuenta la retencién de flujos necesaria para obtener un exceso de capital disponible sobre su Capital
Requerido por Solvencia II.

En todos los casos, el enfoque utilizado para determinar los valores asignados a las hipétesis claves refleja la
experiencia pasada y son uniformes con las fuentes de informacidn externas disponibles en el momento de
realizacion de las mismas.

La tasa de descuento, antes de impuestos, empleada en el ejercicio 2022 para la actualizacion de las proyecciones
de flujos de efectivo obtenidas a partir de la proyeccién de ingresos y gastos realizada segin los criterios antes
seiialados, ha sido de 8,9% (siendo en el ejercicio anterior de 8,1%).

Los inputs utilizados en el calculo de la tasa de descuento han sido la tasa libre de riesgo, la prima de riesgo del
pais donde la UGE desarrolla su actividad (Espafia), la prima de riesgo de mercado y la beta apalancada, en
concordancia con cada una de las UGEs objeto de valoracidn.

Con respecto a las tasas de crecimiento a perpetuidad empleadas mas alld del periodo cubierto en las
proyecciones financieras, ha sido de 1% (siendo en el ejercicio anterior del 1%) para cada una de las UGEs
correspondientes,

La tasa de crecimiento se ha fundamentado, generalmente, en el andlisis del crecimiento del PIB real del pais en
el cual cada UGE desarrolla su negocio, en este caso Espafia, tanto considerando su histérico como su previsién
estimada. Para la obtencién de ambas tasas, se han contrastado, siempre que ha sido posible, las tasas de
descuento y crecimiento a perpetuidad utilizadas en la valoracién de compaiifas comparables en negocio,
dimensién y localizacién geografica, de modo que los valores obtenidos sean cercanos en media a aquellos
empleados en las compafiias que resullan asimilables a éstas.

Para la estimacion del valor terminal, la metodologia se ha basadoe en la férmula de renta a perpetuidad del
beneficio normalizado, habiendo sido contrastada dicha metodologia de célculo con otras similares y
generalmente aceptadas como Gordon-Shapiro y resultando en diferencias no significativas.

En cuanto al cdlculo de 1a renta perpetua del beneficio neto, éste es ajustado por el requerimiento de capital
asociado, equivalente al capital disponible sobre el requerimiento de Solvencia 11 al 150% y asumiendo un
crecimiento a perpetuidad del 1%. Dicho Beneficio normalizado se ha calculado ajustando el beneficio del ultimo
afo proyectado por la Direccidn, asumiendo un incremento de los ingresos de acuerdo con la tasa de crecimiento
a perpetuidad y un ratio combinado o ratio de siniestralidad acorde a la evolucién de la UGE. Por lo que respecta
al modelo Gordon-Shapiro, el flujo normalizado se ha calculado ajustando el flujo libre del Gltimo afio proyectado
por la Direccién, asumiendo un incremento de los ingresos de acuerdo con la tasa de crecimiento a perpetuidad
y acorde con la evolucién de la UGE en cuestion.






Por otro lado, la Sociedad considera como evidencia objetiva propia de deterioro aquellas
situaciones en que el emisor esta declarado, o es probable que lo declaren, en concurso de
acreedores o tiene dificultades financieras significativas.

- Para los instrumentos de patrimonio no cotizados, los criterios seguidos para la determinacidn de
evidencias de deterioro se basan en la comparacion del coste medio de adquisicion del instrumento
con el valor razonable determinado en base a las mejores estimaciones en funcién de la
informacidén disponible,

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a las primas pendientes de cobro, la Sociedad
procede a su dotacién con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del deterioro de los créditos con
tomadores. Dicho deterioro se calcula al cierre del ejercicio de forma separada para cada ramo o riesgo a partir
de la informacidn disponible sobre la situacion de los recibos de primas pendientes de cobro a dicha fecha. Los
criterios empleados por la Sociedad son los siguientes:

- Lasprimas con antigiledad igual o superior a seis meses se provisionan por su importe integro.

- Las primas con antigledad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se provisionan
aplicando un coeficiente del 50%.

- Las primas con antiguedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se provisionan
aplicandoles el coeficiente medio de anulaciones de las primas que se encontraban en esta
situacién en los tres tltimos ejercicios.

- Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcién de las
circunstancias de cada caso.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero ¥ se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos.

4.4.2  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su
totalidad o en una de sus partes, cuando suponen para la Sociedad una obligacién contractual de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

Clasificacidn y valoracidn

» Débitos y partidas a pagar: la Sociedad clasifica en esta categoria a efectos de su valoracion,
aquellos débitos y partidas a pagar que se han originado en las operaciones de seguro y reaseguros,
o también aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como
instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribuibles. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su importe nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.


















Adicional Sexta del ROSSEAR. Las diferencias entre las dotaciones efectuadas y las consideradas como gasto
fiscalmente deducible en el ejercicio se consideran como diferencias temporarias.

Enlos ramos en los que no se aplican métodos estadisticos para el cdlculo de la provision técnica de prestaciones:

- la provisién de siniestros pendientes de liquidacién o pago se calcula en base al analisis
individualizado de cada expediente, en funcién de la mejor informacidn disponible al cierre del
ejercicio.

- la provision para siniestros pendientes de declaracidn se calcula conforme a lo previsto en el
articulo 41y 43 del ROSSP tomando en consideracidn los costes medios y siniestros pendientes
de declaracidn de los tres ultimos afios.

Gastos internos de liquidacién de siniestros

En la provisién de prestaciones se incluye una estimacién para gastos internos de gestidén y tramitacion de
expedientes para afrontar los gastos internos de la Sociedad necesarios para la total finalizacién de los siniestros
que han de incluirse en la provisidn de prestaciones tanto del seguro directo como del reaseguro aceptado. Dicha
estimacion se efectia, conforme a lo establecido en el articulo 42 del ROSSP, teniendo en cuenta la relacién
porcentual existente entre los gastos internos imputables a las prestaciones y las prestaciones pagadas
corregidas por la variacién de la provision de prestaciones de cada ramo de los tres ultimos ejercicios. Este
porcentaje se aplica sobre la provisién de prestaciones de cada ramo, una vez considerado el sistema de
imputacién de gastos explicado en la Nota 4.13 y los sistemas de cdlculo de la provisién para prestaciones que
han sido expueslos anteriormente.

Provisiones para participacién en beneficios y extornos

Incluye el importe de los beneficios devengados a favor de los asegurados o beneficiarios y todavia no asignados
a la fecha de cierre de acuerdo con las estipulaciones de las correspondientes notas técnicas de los contratos de
seguro véase nota 17.3.

Provisiones relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversién lo asumen los tomadores

En aquellos seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversién, las provisiones técnicas
correspondientes se determinan en funcidn de los indices o activos fijados como referencia para determinar el
valor econdmico de los derechos del tomador.

Reserva de estabilizacién

Esta reserva, a diferencia de las anteriores, se reconoce en el patrimonio neto de la Sociedad y es de cardcter
indisponible. Anualmente la Sociedad determinara el importe que debe incrementar esta reserva tomando en
consideracion el recargo de seguridad incluido en las primas de tarifa para ciertos contratos de seguro, asi como
las demds disposiciones establecidas en el Reglamento. Dicho incremento se registrara con cargo al patrimonio
neto. Su importe inicamente puede ser dispuesto para compensar las desviaciones de la siniestralidad de propia
retencién. Véase Nota 19 “Fondos propios y Patrimonio neto”.






mientras que para el colectivo de pensionistas se mantiene su instrumentacién mediante los correspondientes
contratos de seguro de forma interna.

Para el resto de planes de aportacién definida, la Sociedad tiene contratados contratos de seguro con
aseguradoras pertenecientes al perimetro de consolidacién de la sociedad dominante Grupo Catalana Occidente,
S.A., sin que exista la obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones de los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Las aportaciones efectuadas por esle concepto en cada ejercicio se registran como
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los planes de prestacién definida, el importe de las prestaciones depende de uno o varios factores, como
pueden ser la edad, los afios de servicio y la retribucion. En el caso de los compromisos asegurados, la Sociedad
realiza las contribuciones necesarias a una entidad separada. pero a diferencia de los planes de aportacién
definida, mantiene una obligacidn legal o implicita de realizar nuevas contribuciones si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones de los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores.

El plan de prestacion definida vigente en la Sociedad consiste en rentas vitalicias pagaderas al colectivo de
jubilados, seguro de vida vitalicio y hasta los 70 aiios, premio de jubilacién y una compensacién absorbible
adicional en el momento de la jubilacién. La cuantia y colectivo que tiene derecho al compromiso de rentas
vitalicias y al seguro de vida vitalicio esta totalmente determinado. Su cobertura no genera primas adicionales
para la Sociedad. El valor actual de estas obligaciones se ha determinado considerando unas tablas de mortalidad
aclualizadas y la tasa de descuento considerando como referencia los tipos al 31 de octubre de 2022,
correspondientes a titulos de alta calidad crediticia con una duracién similar a los pagos esperados de las
prestaciones.

La Sociedad registra en el subepigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones” similares del pasivo del
balance el valor actual de los compromisos post-empleo y otras retribuciones a largo plazo de prestacién definida.

Las retribuciones post-empleo se reconocen de la siguiente forma:

- Elcoste de los servicios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias e incluye los siguientes
componenles:

* El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor
actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en
el ejercicio por los empleados).

+  Elcoste de los servicios pasados, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones.

« Cualquier ganancia o pérdida que surja de la liquidacién de un plan.

- Elinterés neto sobre el pasivo de compromisos de prestacién definida (entendido como el cambio
durante el ejercicio en el pasivo por prestaciones definidas que surge por el transcurso del tiempo),
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Lareevaluacién del pasivo por prestaciones definidas se reconoce en el capitulo “Reservas” en el
caso de retribuciones post-empleo y en resultados en el caso de otras retribuciones a largo plazo e
incluye las pérdidas y ganancias actuariales generadas en el ejercicio, que tienen su origen en las
diferencias entre hipétesis actuariales previas y la realidad y en los cambios en las hipétesis
actuariales utilizadas.






gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de
resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacidn ésta se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacién se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacién requerida que en ningin caso serd superior a un ano. Los efectos de los ajustes realizados en este
periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en
su valor razonable no se reconocen,
























































































































En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de
Sociedades, se hace constar que las memorias de las cuentas anuales de la Sociedad que se indican a continuacién
incluyeron las menciones con respecto a las operaciones que asimismo se indican a continuaciéon que la
normativa fiscal vigente en el momento de llevar a cabo dichas operaciones exigfa con caracter obligatorio:

- La memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001, en lo referente a la aportacién no
dineraria de la rama de actividad efectuada por Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros (actualmente denominada Grupe Catalana Occidente, S.A.) a favor de la Sociedad.

- La memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001, en lo referente a la disolucion sin
liquidacién y cesién global de activos y pasivos efectuadas por las sociedades dependientes Inmobiliaria
Caloc, S.A., Editorial Catoc, S.A., Fevato, S.A. y Penedés, S.A. a favor de la Sociedad.

- La memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006, en lo referente a la fusion por
absorcién de Lepanto.

- La memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015, en lo referente a la fusién por
absorcién de Catoc Vida, 5.A. de Seguros Sociedad Unipersonal y de Cosalud, S.A. de Seguros Sociedad
Unipersonal.
























conforman la funcién actuarial, la funcién de control de gestién de riesgos y la funcién de verificacién de
cumplimiento y siendo la tercera linea de defensa la funcién de auditoria interna.

Por otra parte, el Consejo de Administracion es el responsable de garantizar la eficacia del Sistema de Gestién de
Riesgos a través del cumplimiento de las estrategias generales de la Sociedad y el Comité de Direccidn es el
responsable de asegurar la correcta implementacién, mantenimiento y seguimiento del Sistema de Gestién de
Riesgos de conformidad con las directrices definidas por el Consejo de Administracién.

A fin de completar el gobierno del Sistema de gestion de riesgos, Seguros Catalana Occidente ha desarrollado
politicas escritas que, junto con las Normas Técnicas existentes, garantizan la administracién idénea de los
riesgos. Estas politicas, en su contenido, identifican los riesgos propios del drea afectada, establece medidas de
cuantificacion del riesgo, determina las acciones para vigilar y controlar dichos riesgos, establece medidas para
mitigar el impacto de los mismos y determina los sistemas de informacién y control interno que se utilizan para
controlar y gestionar los citados riesgos.

Mediante el proceso de gestion de riesgos, la Sociedad identifica, mide, controla, gestiona e informa de los riesgos
a los que estd o pudiera estar expuesta. Concretamente, identifica y determina, entre otros, (i) los distintos tipos
de riesgo a los que se enfrenta, (ii) el nivel de riesgo que se considera aceptable, (iii) las medidas previstas para
mitigar el impacto de los riesgos identificados. en caso de que llegaran a materializarse, y (iv) los sistemas de
informacion y control interno que se utilizan para controlar y gestionar los citados riesgos, incluidos los pasivos
contingentes o riesgos fuera de balance. Dicho sistema de gestion de riesgos pretende también desarrollar los
procesos y sistemas de asignacién de capital en funcién de los riesgos asumidos por cada drea.

A partir de este proceso el Grupo define su estrategia de riesgos estableciendo el nivel de riesgo que estd dispuesto
a asumir para lograr los objetivos marcados en el plan estratégico y en las directrices anuales atendiendo a tres
pilares: Crecimiento, Rentabilidad y Solvencia. Adicionalmente, se definen limites de riesgo que son controlados
por las unidades de gestién con el objetivo de que se respeten el apetito y la tolerancia, y de que ambos estén
alineados con la gestién ordinaria del negocio.

En el marco de su gestion de riesgos, el Grupo realiza la evaluacion interna de los riesgos futuros (ORSA u Own
Risk and Solvency Assessment, por sus siglas en inglés) conforme a los criterios definidos en su Politica ORSA.
El proceso ORSA se realiza tanto para el Grupo Consolidado como para las diferentes entidades del negocio de
seguro tradicional y del negocio de seguro de crédito. Dentro de este proceso se definen también los escenarios
de estrés utiles para la toma de decisiones.
Los Organos de Administracién (Consejo de Administracién y Comité de Direccién) desempeiian un papel activo
en la evaluacion interna prospectiva de los riesgos propios, dirigiendo el proceso y verificando sus resultados. E
Consejo de Administracion, como maximo responsable de la gestién de riesgos, aprueba el informe ORSA que
contiene la proyeccién del consumo de capital y el capital disponible para el horizonte temporal del plan a medio
plazo (3 afios).
Los principales riesgos que pueden afectar la consecucién de objetivos de la Sociedad son:

*  Riesgos Técnicos del Negocio de Seguros Generales y Vida.

» Riesgos del Mercado Financiero.

+ Riesgos Operacionales

«  Otros riesgos no operacionales como el riesgo reputacional y el riesgo estratégico

+ Riesgos medicambientales, sociales y de gobernanza.






A. Riesgos técnicos del negocio de Seguros Generales y Vida
En lo que se refiere a Seguros Generales, el riesgo de suscripcion se divide en los de insuficiencia de primas,
insuficiencia de provisiones técnicas. y riesgo catastréfico, Dichos riesgos se gestionan de forma distinta segin
la linea de negocio.
Por lo que concierne al Negocio de Vida se contemplan riesgos biométricos (que incluyen los riesgos de
mortalidad, longevidad, morbilidad/discapacidad) y no biométricos (cafda de cartera, gastos, revisién y
catdstrofe).

Las normas técnicas de suscripcion tienen en cuenta las particularidades de cada negocio y establecen:

+ Los limites de suscripcién, mediante delepacion de competencias a los suscriplores en base a sus
conocimientos especificos.

+ Las aprobaciones especificas para operaciones que superen los limites establecidos.
+  Elseguimiento del nepocio.
La cesidn del riesgo a través de contratos de reaseguro.

El Grupo mide el riesgo de suscripcién a través de la férmula estdndar, excepto para el negocio del seguro de
crédilo donde el Grupo utiliza su modelo interno.

Entre las acciones emprendidas para su seguimiento y control destacan:

- Ewvolucidn continia en las Normas Técnicas, adecuando la suscripcién a las mismas con mecanismos
automaticos y preventivos.

+  Andlisis de los productos a efectos de determinar la suficiencia de Primas y/o provisiones técnicas.

+ Desarrollo de una politica de diversificacién del negocio, tanto entre los ramos de seguros generales como en
los de vida.

+ Cuantificacién del Market Consistent Embedded Value en el &mbito de Vida.

+ Implantacion de la metodologia de cuantificacidn del Appraisal Value en No Vida.

+ Contratacion de las necesarias coberturas de reaseguro para cubrir las desviaciones de siniestralidad,
siguiendo una politica que permita un incremento del negocio retenido, en la medida en que la dimensién y
la solvencia lo permitan. Las cesiones de reaseguro se dirigen a reaseguradoras con unos ratings adecuados,
en las que se pueden encontrar los necesarios niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestidn,

continuidad en el negocio y servicio.

+  Seguimiento de una adecuada politica de andlisis del rendimiento (resultade) de pélizas, tomando las
medidas precisas para evitar una elevada frecuencia de siniestralidad.

+  Trazabilidad de Control Interno.

Adicionalmente, el Grupo efectiia un seguimiento continuo del grado de concentracion del riesgo.


















cadena de suministro, trabajo infantil, esclave y en condiciones de servidumbre, salud y seguridad en el lugar de
trabajo, libertad de asociacién y libertad de expresidn, gestién del capital humano y relaciones con los empleados;
diversidad; relaciones con las comunidades locales, actividades en zonas de conflicto, salud y acceso a la
medicina, VIH/SIDA, proteccién de los consumidores y armas polémicas.

Los riesgos de gobernanza hace referencia a cuestiones relacionadas con la gobernanza de las empresas y otras
entidades participadas, incluyendo: estructura de la junta, tamaiio, diversidad, habilidades e independencia,
salario de los ejecutivos, derechos de los accionistas, interaccion con las partes interesadas, divulgacién de
informacidn, ética empresarial, soborne y corrupcion, controles internos y gestién de riesgos, y, en general,
cuestiones relacionadas con la relacidn entre la direccién de una empresa, su consejo de administracion, sus
accionistas y sus partes interesadas. Este riesgo también puede incluir cuestiones de estrategia empresarial, que
abarcan tanto las implicaciones de la estrategia empresarial para cuestiones ambientales y sociales, como el
modo en que se implementaran las estrategias.

Teniendo en cuenta que estos riesgos pueden afectar al Grupo en su conjunto direcla o indirectamente y que, por
lo tanto. se deben integrar de forma transversal en las politicas de riesgos de Grupo Catalana Occidente, se ha
definido a nivel de Grupo un Comité de Sostenibilidad con el objetivo de;

+ Disefiar un Plan Director de Sostenibilidad para aterrizar en un plan de accién anual las acciones
necesarias correspondientes a todas las dreas para adaptar el Grupo y todas sus entidades a los
principios, criterios y compromisos "ESG".

= Incorporar en la estrategia de gestion de riesgos los riesgos “ESG”™ mediante las politicas de gobernanza
del Grupo y, en particular, en una politica de cambio climatico y medioambiente que sirve de paraguas,
al igual que el resto de las politicas, para los distintos planes de accién en este ambito.

«  Definir los criterios sobre el contenido, la metodologia y la presentacién de la informacién a divulgar
con respeclo a los factores “ESG” v, entre ellos, los del cambio climético.

La gestion, medicién y monitorizacién de estos riesgos se define en la politica de cambio climitico y
medioambiente, as{ como en el resto de las politicas de gobernanza del Grupo, segun la cual:

+ Los impactos de tales riesgos, en la medida que resulten relevantes, se analizan en la planificacién
financiera con el objetivo de adaptar, en caso necesario, la planificacién estratégica habida cuenta de los
riesgos identificados.

* Seimplementan las métricas necesarias que ayuden a medir y gestionar los riesgos y oportunidades
derivados del cambio climatico.

»  Serealiza un reporte periédico al mds alto nivel sobre la cuantificacién de los principales riesgos a los
que estd expuesto el Grupo y de los recursos de capital disponibles para hacer frente a ellos, asi como
informacién relativa al cumplimiento de los limites fijados en el apetito de riesgo.

Durante el ejercicio 2022, Grupo Catalana Occidente ha realizado un ejercicio de evaluacion de los riesgos
derivados del cambio climdtico en su actividad bajo escenarios climdticos alternativos. Para ello, ha partido del
perfil de riesgos del Grupo, y ha estimado la afeccién que tendrian sobre el mismo dos escenarios climiticos
opuestos: uno con un aumento de la temperatura global del planeta de no mas de 2°C, y otro con un aumento
superior a los 2°C.

Para simular ambos escenarios, se ha realizado un andlisis de los escenarios climaticos propuestos por el
Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC) en su ultimo informe de agosto de 2021, donde se han






- Riesgo Operacional: a través del sistema de control interno y de su seguimiento a través de su
herramienta integrada y la elaboracién de informes, tal y como se describe a continuacién.

Adicionalmente, se dispone de planes de continuidad de negocio sobre la informacién, en los que se establecen
los procesos para minimizar el impacto en las funciones en caso de desastre, de forma que se reduzca el tiempo
de indisponibilidad de la informacién y de los sistemas.

17.2.2) Control Interno

Grupo Catalana Occidente y la Sociedad, como integrante del Grupo, dispone de un sistema de control interno que
permite garantizar los objetivos de eficacia y eficiencia en las operaciones, fiabilidad en la informacién
financiera, proteccién de activos y cumplimiento de normas y leyes aplicables y que adicionalmente le permite
disponer también de los mecanismos adecuados respecto a su solvencia para identificar y medir todos los riesgos
significativos existentes y cubrirlos adecuadamente con fondos propios admisibles.

Para asegurar el cumplimiento de estos objetivos el Sistema de Control Interno se articula alrededor de cinco
componentes:

El entorno de control. Constituye el elemento fundamental del Control Interno, ya que en él se sustentan todos
los demds componentes e influye decisivamente en la concienciacion de los consejeros, directivos y
empleados respecto a la importancia del mismo.

Con la finalidad de asegurar que la entidad dispone de un entorno de control adecuado, el Consejo de
Administracién aplica con transparencia y rigor los principios de buen gobierno, la Sociedad dispone de una
politica de recursos humanos crientada a motivar y retener el talento. Adicionalmente, cabe destacar la
existencia de un Cédigo Etico que formaliza el compromiso de que los Consejeros, empleados, agentes y
colaboradores se comporten bajo los principios de la buena fe y la integridad. Asimismo, en tanto que la
Sociedad es una entidad perteneciente al Grupo Catalana Occidente, también le resulta de aplicacion el
Reglamento Interno de Conducla establecido a nivel corporativo,

- La evaluacidn de riesgos. La entidad conoce y aborda los riesgos con que se enfrenta, estableciendo
mecanismos para identificar, analizar y tratar los riesgos correspondientes en las distintas dreas y cuenta con
una politica marco de todo el sistema de gestién de riesgos y con politicas especificas para cada riesgo
concreto, de conformidad con lo establecido en la normativa aseguradora.

+ Laactividad de control. La entidad dispone de una serie de politicas y procedimientos, con los debidos niveles
de autorizacion, y una adecuada segregacion de funciones que ayudan a asegurar que se materializan las
instrucciones de la direccidn y del Consejo de Administracién, y que se gestionan los riesgos relacionados con
la consecucion de objetivos.

Las actividades de control de la Sociedad se realizan en un marco de: (i) adecuada segregacion de tareas y
responsabilidades tanto entre el personal como entre las funciones que se llevan a cabo, (ii) adecuada
estructura de poderes y facultades para la realizacion de operaciones vinculadas a procesos criticos
estableciendo un sistema de limites ajustado a los mismos, (iii) autorizaciones previas a la asuncién de
riesgos, directrices globales de seguridad de la informacién, entendiendo como tal la preservacion de la
confidencialidad, integridad y disponibilidad de la informacién y de los sistemas que la tratan frente a
cualquier amenaza, riesgo o daiio que puedan sufrir de acuerdo con su importancia para la sociedad y (iv)
existencia de los mecanismos necesarios para garantizar la continuidad de negocio. La existencia de estos
mecanismos ha permitido a la Sociedad seguir operando en la actual situacién ocasionada por el COVID-19,
























La participacién en beneficios se distribuye, para todas las modalidades de Vida individual y determinadas
polizas de Vida colectivo, como incremento de la provision de seguros de vida de acuerdo con los plazos previstos
en las diferentes pdlizas. La participacién en beneficios en el caso del negocio de riesgo de Vida colectivo se
imputa a los tomadores como menores primas en el momento de renovacion de las pélizas, El importe de los
beneficios devengados a favor de los asegurados o beneficiarios y todavia no asignados, se encuentra registrado
en el subepigrafe de “Provisiones técnicas - Provisiones para participacién en beneficios y para extornos”,

De acuerdo con el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacién, Supervisién y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, asi como los articulos vigentes del Real Decreto 2486/1998 de 20 de
noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacién y Supervisién de Seguros, el tipo de interés
técnico aplicado al calculo de 1a provision de seguros de vida ha sido el siguiente:

a) Para los asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 se continua utilizando para el cdlculo de las
provisiones matemadticas el mismo tipo de interés técnico que para el calculo de la prima, con el limite de
la rentabilidad real obtenida o esperada de las inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones.
Con la excepcién de dos planes financieros, la rentabilidad de las citadas inversiones afectas en los
ejercicios 2022 y 2021 ha sido superior al tipo de interés técnico establecido, por lo que no ha sido
necesaria ninguna dotacion complementaria por insuficiencia de rentabilidad (véase Nota 4.7).

b) Para las modalidades que tienen inversiones asignadas (macheadas) el tipo de interés de nota técnica
(derivado de la tasa interna de rentabilidad de dichas inversiones). En e caso de que se produjese un
desalineamiento en el casamiento de flujos se recalcularia la provisién matematica al tipo de rendimiento
real de las inversiones a la fecha de cdlculo.

c) Enrelacidn al tipo de interés aplicado para el cdlculo de las provisiones técnicas a efectos contables del
seguro de vida para aquellos contratos anteriores al 1 de enero de 2016 que se regian por los apartados
33.1.a)1y 33.1b).1, del ROSSP fruto de la entrada en vigor del ROSSEAR, la Sociedad decidid acogerse ala
adaplacién transitoria a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo prevista en el articulo 54 de
dicho Real Decrelo de forma lineal a lo largo de 10 afios a contar desde el 1 de enero de 2016, no obstante,
a 31 de diciembre de 2022 la adaptacién a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo se ha
realizado integramente, abandonando el periodo transitorio (véase Nota 4.7).

d) Para los contratos celebrados a partir del 31 de diciembre de 2015, sujetos a los apartados 1.a), L7 y Lb).
L.°del articulo 33 del ROSSP se ha considerado como tipo de interés maximo el resultante de la estructura
temporal pertinente de lipos de interés sin riesgo prevista en el articulo 54.

e) Enlas modalidades en los que el tipo de interés se garantiza para un periodo no superior al afio, seguros
vida universal, las provisiones matematicas se calculan al tipo de interés garantizado en cada periodo
de acuerdo al articulo 33.1.c del Real Decreto 2486/1998 de 20 de noviembre.

Sipuiendo las directrices de la Instruccién Interna de Inspeccién 9/2009 publicada por la Direccién de Seguros y
Fondos de Pensiones, sobre la interpretacién del concepto de rentabilidad real a los efectos del articulo 33y la
Disposicién Transitoria Segunda del Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, aprobado
por el Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre (mantenida en vigor por la disposicién adicional 5* del
ROSSEAR). a continuacién se detalla, para estos casos, la duracién financiera de los activos (excluyendo los
bienes inmuebles) y los pasivos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (en Miles de Euros):
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