
Occident Previsión Renta Fija es un Plan de Previsión Social Individual que está integrado en GCO Previsión, EPSV Individual.
Se engloba dentro de la categoría de Renta Fija Corto Plazo e invierte entre un 70% y un 100% de su patrimonio en activos de
renta fija. El porcentaje restante está invertido en activos monetarios y liquidez. Su política de inversión busca obtener
seguridad evitando las oscilaciones del mercado.
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Los mercados bursátiles han registrado alzas en el trimestre en Europa, y retrocesos en EEUU. Los mercados de deuda pública han reducido sus rentabilidades en los tramos más
cortos, lo que se ha traducido en incrementos de sus precios, con el efecto contrario en los plazos más largos. En lo referente a Bancos Centrales, el Banco Central Europeo rebajó -25
puntos básicos los tipos de interés oficiales en sus reuniones de enero y marzo, después de haber hecho lo mismo en octubre y diciembre. Por su parte, la Reserva Federal, que venía
de recortar -50 puntos básicos los tipos oficiales en septiembre, y -25pb en noviembre y diciembre, dejó los tipos sin cambios en las dos reuniones de este trimestre. Los datos de
inflación han seguido mostrando signos de moderación, aunque todavía sin llegar a los objetivos de los Bancos Centrales. En diciembre la inflación interanual de EEUU se situó en
+2,9%, manteniéndose en el rango de +2,8% a 3% durante este trimestre. En la Eurozona la inflación, que se situó en +2,4% a cierre de diciembre, a cierre de marzo ha retrocedido
hasta +2,2%. En este contexto, las rentabilidades de la deuda han incrementado la pendiente de la curva, con un aumento en el trimestre en los plazos de diez años o más. La
rentabilidad del bono estadounidense a diez años cerró el trimestre en el +4,21% frente al +4,57% de diciembre, mientras que el Bund alemán lo hizo en el +2,74%. En España, el bono
a diez años pasó de +3.06% en diciembre a +3.37% en marzo, con la prima de riesgo bajando desde los 70pb hasta los 63pb. Los mercados bursátiles han tenido un trimestre positivo
en Europa. El Ibex-35 ha subido un +13,29%. Los valores que más han contribuido han sido Banco Santander, BBVA, Iberdrola y CaixaBank. El Eurostoxx-50 ha avanzado un +7,20%,
con aportaciones positivas de Banco Santander, Allianz y Siemens. En Estados Unidos los índices han registrado caídas generalizadas: el S&P-500 un -4,59% y el Nasdaq un -10,42%;
los descensos más relevantes fueron Nvidia, Apple, Tesla y Microsoft.  Finalmente, el contexto geopolítico ha estado marcado este trimestre por la incertidumbre generada por las
políticas comerciales de la administración Trump y su impacto en los mercados financieros, así como por las negociaciones para alcanzar un acuerdo de paz en Ucrania.

En el primer trimestre los mercados de renta fija han registrado descensos en las rentabilidades más a corto plazo, y movimiento inverso en los plazos más largos. En este contexto,
la rentabilidad trimestral de Occident Previsión Renta Fija (EPSV) ha sido del +0,61%. Entre las operaciones realizadas, destacan las compras de bonos cupón fijo Carlsberg,
Santander UK, Adif y Linde, con vencimientos comprendidos entre 2029 y 2030.
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êððÞÑÒÑ ÒßÌÉÛÍÌ ÓßÎÕÛÌÍ ðôïîëû ïèñðêñîðîêÎÛÒÌß Ú×Öß íôìêûëèíòîïéôêéçëôììûïêòïïðòìçðôïê

ïððë ÞÑÒÑ ÒßÌÉÛÍÌ ÓßÎÕÛÌÍ ÚÎÒ ïíñðïñîðîêÞÑÒÑ ßÜ×Ú íôïîëû íïñðïñîðíð ðôêðûïðïòíèèôïëîôççûëðìòðçèôìç

ïíïéðð ÞÑÒÑ ÐßÝÝßÎ íôíéëû ïëñðëñîðîêÞÑÒÑ ßÓÛÎ×ÝßÒ ÌÑÉÛÎ ïôíéëû ðìñðìñîðîë ðôèðûïíëòèìëôëêìôîðûéðçòëïîôëî

íððéêð ÞÑÒÑ ÎÛÒßËÔÌ ÞßÒÏËÛ ìôéëû ðêñðéñîðîéÞÑÒÑ ÞßÒÕ ÑÚ ßÓÛÎ×Ýß ÝÑÎÐ ÚÎÒ îîñðçñîðîê ïôçðûíîïòìëèôðïìôëîûéêíòîëïôéî

ïé ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒ ÝÑÒÍò ÞßÒÕ ìôíéëû ïíñðçñîðîéÞÑÒÑ ÞßÒÏËÛ ÚÛÜ ÝÎÛÜ Ó ïôíéëû ïêñðéñîðîè ðôêíûïðêòìííôîéíôççûêéíòîêêôìî

íïðð ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒÜÛÎ ÝÑÒÍ Ú×Ò íôéëû ïéñðïñîðîçÞÑÒÑ ÞÓÉ ×ÒÌÔ ×ÒÊÛÍÌ íôîëû ïéñïïñîðîè ïôèìûíðçòçéèôðððôêïûïðîòîéçôïë

ëððëðð ÞÑÒÑ ÍßÒÌßÒÜÛÎ ËÕ íôíìêû îëñðíñîðíðÞÑÒÑ ÞÒÐ ïôëû îëñðëñîðîè îôçéûëðïòðëðôðïîôèçûìèèòëîçôèê

êí ÞÑÒÑ Í×ÛÓÛÒÍ Ú×ÒßÒÝò íû îîñïïñîðîèÞÑÒÑ ÞÐÝÛ íôëû îëñðïñîðîè íôêíûêïíòííçôêìïôèîûíðéòêìéôèê

ëêîç ÞÑÒÑ ÍÑÝ×ÛÌÛ ÙÛÒÛÎßÔÛ ìôïîëû ðîñðêñîðîéÞÑÒÑ ÝßÎÔÍÞÛÎÙ ÞÎÛÉÛÎ×ÛÍ íû îèñðèñîðîç íôïëûëíïòèíðôðéíôéîûêîèòêèìôîï

íëðé ÞÑÒÑ ÍÌÎÇÕÛÎ ÝÑÎÐ íôíéëû ïïñïîñîðîèÞÑÒÑ ÝÛÔÔÒÛÈ îôèéëû ïèñðìñîðîë îôïîûíëèòêëîôìíìôîêûéïçòïçëôëí

êîðëëð ÞÑÒÑ ÍÉ×ÍÍÝÑÓ Ú×ÒßÒÝÛ íôëû îçñðèñîðîèÞÑÒÑ ÝÑÝßÝÑÔß ØÞÝ Ú×Òò íôíéëû îéñðîñîðîè íôèîûêìëòìëïôíìíôíîûëëçòèççôìð

éíðð ÞÑÒÑ ÌÛÔòÜÛËÌÍÝØ Ú×ÒßÒ ïôéëû ðëñðéñîðîëÞÑÒÑ Ü×ßÙÛÑ Ú×ÒßÒÝÛ ÐÔÝ íôëû îêñðêñîðîë ìôïèûéðêòïéçôðèïôèíûíðèòíëéôîê

ïéèë ÞÑÒÑ ÌØÛÎÓÑ Ú×ÍØÛÎ íôîû îïñðïñîðîêÞÑÒÑ ×ÞÛÎÜÎÑÔß Ú×Òò Íß îôêîëû íðñðíñîðîè ïôðéûïèðòðíêôîðîôçëûìçèòíïðôçê

ïïðîêí ÞÑÒÑ ÌÑÇÑÌß ÓÑÌÑÎ Ú×Ò íôïîëû îïñðìñîðîèÞÑÒÑ ×ÞÓ îôçû ïðñðîñîðíð ðôêêûïïïòëêèôííïôëëûîêïòêçêôíë

ìððï ÞÑÒÑ ÌÑÇÑÌß ÓÑÌÑÎ Ú×Ò íôíéëû ïíñðïñîðîêÞÑÒÑ ×ÒÚ×ÒÛÑÒ ÌÛÝØò ßÙ îôèéëû ïíñðîñîðíð îôìðûìðëòìëïôçëðôëçûççòðíéôíí

ëì ÞÑÒÑ ÌÎßÌÑÒ Ú×ÒßÒÝÛ ÔËÈ ìû ïêñðçñîðîëÞÑÒÑ ×ÒÚ×ÒÛÑÒ ÌÛÝØò ßÙ íôíéëû îêñðîñîðîé íôðìûëïîòçíçôéíîôìïûìðêòìéîôëë

êí ÞÑÒÑ ÊÑÔÕÍÉßÙÛÒ ×ÒÌÔ ìôïîëû ïëñïïñîðîëÞÑÒÑ ×ÒÙ ÞßÒÕ ÒÊ ìôïîëû ðîñïðñîðîê íôêìûêïìòìíëôçîïôèêûíïíòíééôéì

ìððìëé ÞÑÒÑ ÊÑÔÊÑ ÌÎÛßÍËÎÇ ßÞ íôëû ïéñïïñîðîëÞÑÒÑ ×ÒÌÛÍß ÍßÒÐßÑÔÑ ÚÎÒ ïêñïïñîðîë îôìïûìðéòïîéôéíîôéíûìêðòëïîôîð

ì ÝñÝÞÑÒÑ Ô×ÒÜÛ îôêîëû ïèñðîñîðîç ìôëéûééïòðèéôëêîôíêûíçéòçïçôìë

ì ÜÛËÜÑÎÛÍ ßÝÎÛÛÜÑÎÛÍÞÑÒÑ ÔÊÓØ ÓÑÛÌ îôéëû ðéñïïñîðîé óðôðïûóîòðëíôêèîôìðûìðëòëèéôéí

íìê ÌÑÌßÔ ÐßÌÎ×ÓÑÒ×ÑÞÑÒÑ ÓÛÎÝÛÜÛÍóÞÛÒÆ íôîëû ïëñðçñîðîé ïððôððûïêòèéçòëîìôðìîôïïûíëêòìéðôíì


