
Occident Previsión Mixto Fijo es un Plan de Previsión Social Individual que está integrado en GCO Previsión, EPSV individual.
Invierte aproximadamente un 30% de su patrimonio en activos de renta variable. Intenta recoger los activos que mejor
comportamiento puedan tener y son invertidos en interés de los partícipes y beneficiarios de acuerdo con criterios de seguridad,
rentabilidad y diversificación.

Los mercados bursátiles han registrado alzas en el trimestre en Europa, y retrocesos en EEUU. Los mercados de deuda pública han reducido sus rentabilidades en los tramos más
cortos, lo que se ha traducido en incrementos de sus precios, con el efecto contrario en los plazos más largos. En lo referente a Bancos Centrales, el Banco Central Europeo rebajó -25
puntos básicos los tipos de interés oficiales en sus reuniones de enero y marzo, después de haber hecho lo mismo en octubre y diciembre. Por su parte, la Reserva Federal, que venía
de recortar -50 puntos básicos los tipos oficiales en septiembre, y -25pb en noviembre y diciembre, dejó los tipos sin cambios en las dos reuniones de este trimestre. Los datos de
inflación han seguido mostrando signos de moderación, aunque todavía sin llegar a los objetivos de los Bancos Centrales. En diciembre la inflación interanual de EEUU se situó en
+2,9%, manteniéndose en el rango de +2,8% a 3% durante este trimestre. En la Eurozona la inflación, que se situó en +2,4% a cierre de diciembre, a cierre de marzo ha retrocedido
hasta +2,2%. En este contexto, las rentabilidades de la deuda han incrementado la pendiente de la curva, con un aumento en el trimestre en los plazos de diez años o más. La
rentabilidad del bono estadounidense a diez años cerró el trimestre en el +4,21% frente al +4,57% de diciembre, mientras que el Bund alemán lo hizo en el +2,74%. En España, el bono
a diez años pasó de +3.06% en diciembre a +3.37% en marzo, con la prima de riesgo bajando desde los 70pb hasta los 63pb. Los mercados bursátiles han tenido un trimestre positivo
en Europa. El Ibex-35 ha subido un +13,29%. Los valores que más han contribuido han sido Banco Santander, BBVA, Iberdrola y CaixaBank. El Eurostoxx-50 ha avanzado un +7,20%,
con aportaciones positivas de Banco Santander, Allianz y Siemens. En Estados Unidos los índices han registrado caídas generalizadas: el S&P-500 un -4,59% y el Nasdaq un -10,42%;
los descensos más relevantes fueron Nvidia, Apple, Tesla y Microsoft.  Finalmente, el contexto geopolítico ha estado marcado este trimestre por la incertidumbre generada por las
políticas comerciales de la administración Trump y su impacto en los mercados financieros, así como por las negociaciones para alcanzar un acuerdo de paz en Ucrania.

Occident Previsión Mixto Fijo (EPSV) ha obtenido una rentabilidad positiva -0,20% en el primer trimestre, por las caídas en los mercados bursátiles de EEUU, que se han
contrapesado con subidas en los europeos y una ligera revalorización de los activos de renta fija. Las operaciones más destacadas en renta fija han sido la compra de bonos de
Carlsberg, Santander UK, Linde, BMW y Adif de cupón fijo y vencimientos comprendidos entre 2029 y 2030. Por otra parte, la inversión en activos de renta variable ha cerrado el
trimestre en el 27,5% del patrimonio total. Este trimestre la EPSV ha aumentado la posición en un ETF que replica el índice S&P-500 y ha vendido totalmente la posición en Repsol y
Philips, ésta última por aplicación de criterios de inversión sostenible.




