
Occident Previsión Mixto Fijo es un Plan de Previsión Social Individual que está integrado en GCO Previsión, EPSV individual.
Invierte aproximadamente un 30% de su patrimonio en activos de renta variable. Intenta recoger los activos que mejor
comportamiento puedan tener y son invertidos en interés de los partícipes y beneficiarios de acuerdo con criterios de seguridad,
rentabilidad y diversificación.

Los mercados bursátiles han registrado descensos en el trimestre en Europa y alzas en EEUU y Japón. Los mercados de deuda pública han reducido su rentabilidad en los tramos
más cortos, lo que se ha traducido en incrementos de sus precios, con el efecto contrario en los plazos más largos. En lo referente a Bancos Centrales, el Banco Central Europeo rebajó
-25 puntos básicos los tipos de interés oficiales en sus reuniones de octubre y diciembre, después de haber hecho lo mismo en junio y septiembre. Por su parte, la Reserva Federal,
que venía de recortar -50 puntos básicos los tipos oficiales en septiembre, bajó -25pb más en noviembre y diciembre. Los datos de inflación han seguido mostrando signos de
moderación, aunque todavía sin llegar a los objetivos de los Bancos Centrales. En noviembre la inflación interanual de EEUU se situó en +2,7%, manteniéndose en el rango de +2,4% a
+2,7% durante el trimestre. En la Eurozona, la inflación se mantuvo entre el +1,8% de septiembre y el +2,4% con el que cerró el año, en cifras interanuales. En este contexto, las
rentabilidades de la deuda han mantenido una tendencia a la baja en el trimestre. La rentabilidad del bono estadounidense a diez años cerró en el +4,57%, frente al +3.78% de
septiembre, mientras que el Bund alemán lo hizo en el +2,36%. En España, el bono a diez años pasó de +2,93% en septiembre a +3.06% en diciembre, con la prima de riesgo bajando
hasta los 70pb. Los mercados bursátiles han tenido un trimestre negativo en Europa. El Ibex-35 ha retrocedido un -2,38% (+14,78% en el año). Inditex, Cellnex e Iberdrola han
destacado en su contribución negativa al índice. El Eurostoxx-50 ha perdido un -2,09% (acumula +8,28% en 2024), con aportaciones positivas de SAP y Airbus, y las contribuciones
negativas de ASML Holding, L’Oréal, TotalEnegies y LVMH. En Estados Unidos los índices han registrado alzas: el S&P-500 un +2,07% (+23,31% en el año) y el Nasdaq un +6,17%
(+28,64%).

Occident Previsión Mixto Fijo (EPSV) ha obtenido una rentabilidad positiva +1,92% en el cuarto trimestre, por las subidas en algunos mercados bursátiles y la revalorización de la
renta fija por la moderación de las curvas de rentabilidades de deuda y el estrechamiento de los spreads de crédito. La rentabilidad acumulada en el año se sitúa en el +8,45%. La
operación más destacada en renta fija ha sido la compra de bonos de Banco Santander Consumer Finance de cupón fijo y vencimiento 2029. Por otra parte, la inversión en activos de
renta variable ha cerrado el trimestre en el 27,4% del patrimonio total. Este trimestre se ha incorporado a la cartera de renta variable Booking Holdings y Home Depot, y se ha
reducido la posición en Apple, Amazon, Nvidia, Microsoft, Walmart y BBVA, entre otros.




