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1. POLITICA D’INVERSIO I DIVISA DE DENOMINACIO

GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S,A, - Rb, Catalunya, 38, 92 - 08007 - Barcelona
Tel: 932 157 270 - atencionalcliente@gesiuris,com

Aixi mateix compta amb un departament o servei d’atencid al client encarregat de
resoldre les queixes i reclamacions, La CNMV també posa a la seva disposici6 I’Oficina
d’Atenci6 a U'lnversor (902 149 200, correu electronic: inversores@cnmv,es),

Categoria

Tipus de Fons,- Fons inverteix majoritariament altres fons i/0 societats

Vocacié Inversora: Renda Variable Internacional

Perfil de Risc: 4 en una escala de 'l al 7

Descripcio general

Politica d’inversio: El fons invertira un minim del 50% del patrimoni en IIC financeres
que siguin actiu apte, harmonitzades o no, pertanyents o no al Grup de la Gestora,
normalment al voltant del 60%. El fons podra invertir un maxim del 30% a IIC no
harmonitzades. Un minim del 75% de I’exposici6 del fons sera a Renda Variable (RV)
i la resta a Renda Fixa (RF), de paisos membres de 'OCDE i com a maxim el 15%
seran actius de paisos emergents. Normalment, ’'exposicié del fons a RV sera al
voltant del 95%, i s’invertira principalment en empreses de capitalitzaci6 elevada.
Les emissions de RF seran d’emissors piblics o privats, amb ratings: un maxim del
25% de les emissions seran de qualitat crediticia mitjana. La resta seran de qualitat
alta. Aixd no obstant, es podra invertir en actius que tinguin una qualificacié
crediticia almenys igual a la que tingui el Regne d’Espanya en cada moment. La
durada pot ser a llarg, mitja i curt termini. Dins la RF s’inclouen diposits, fins a
un 10% del patrimoni, aixi com instruments del mercat monetari no negociats que

2, DADES ECONOMIQUES

siguin liquids, fins a un 5%, amb la qualitat crediticia mateixa que la resta de RF.
L’exposicié a risc divisa sera superior al 30%, encara que normalment se situara
al voltant del 85%. El fons no invertira en mercats de reduida dimensié i volum de
contractaci6 limitat. Es podra operar amb derivats negociats a mercats organitzats
de derivats amb la finalitat de cobertura i d’inversié. Aquesta operativa comporta
riscos per la possibilitat que la cobertura no sigui perfecta i pel palanquejament
que comporten. El grau maxim d’exposici6 al risc de mercat a través d’instruments
financers derivats és 'import del patrimoni net.

Operativa en instruments derivats

La metodologia aplicada per calcular I’exposicié total al risc de mercat és el métode
del compromis,

La IIC ha fet operacions en instruments derivats en el periode amb la finalitat de cobertura de
riscos i inversid, per tal de gestionar d’una manera més eficag la cartera,

U?a informacié més detallada sobre la politica d’inversi6 del fons es pot trobar en el seu fullet
informatiu,

Divisa de denominacio
EUR

2,1,a) DADES GENERALS PERIODE PERIODE 2,1,b) DADES GENERALS Patrimoni final de periode | Valor liquidatiu
(participacions) ACTUAL ANTERIOR (Patrimoni/VL) (milers d’EUR) final de periode
Num de participacions 826.899,47 856.898,15 Periode de I'informe 15.221 18,4070
Num de particips 974 1.013 2024 16.895 19,7159
Beneficis bruts distribuits per participacio 2023 17.591 16,6525
Inversié minima (Euros) 600 2022 16.959 15,1972
2,1,b) DADES GENERALS Periode Periode Any 2024
(Rotacié/Rendibilitat) actual anterior actual
Index de rotacié de la cartera 0 0,13 0 0,08
Rendibilitat mitjana de la liquiditat (% anualitzat) 2,30 3,53 2,30 3,44

El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas, En el cas d’lIC que el seu valor liquidatiu no es
determini diariament, les dades es refereixen a I'dltim disponible,

2,1,b) DADES GENERALS (Comissions)
COMISSIO DE GESTIO

COMISSIO DE DIPOSITARI

% efectivament cobrat Base de calcul | Sistema d’imputacio % efectivament cobraT Base de calcul
Periode Acumulada Periode Acumulada
s/ patrimoni s/ resultats  Total s/ patrimoni s/ resultats  Total
0,99 0,99 0,99 0,99 Patrimoni 0,04 0,04 Patrimoni

2.2 COMPORTAMENT A) Individual Acumulat

Trim-1

Trimestral

Anual

Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022

Darrer trim (0)

Rentabilidad (% sense anualitzar)

any actual

Rendibilitat -6,64 1,67 -8,17

5,39 1,92 18,40 9,58 -16,90 5,30

El valor liquidatiu i, per tant, la seva rendibilitat no recullen I'efecte derivat del carrec individual al particip de la comissi6 de gesti6 sobre resultats,

2.2. COMPORTAMENT RENDIBILITAT SEMESTRAL DELS DARRERS 5 ANYS
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2.2 COMPORTAMENT A) Individual Acumulat Trimestral

Mesures de risc (% sense anualitzar) any actual Darrer trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3
Volatilitat (i) de:
Valor liquidatiu 17,86 21,19 13,73 10,81 13,85 10,50 9,40 14,02 22,76
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96 19,45 34,16
Lletra Tresor 1 any 0,45 0,43 0,48 0,64 0,44 0,52 3,04 0,86 0,44
VaR histaric (iii) 7,78 7,78 7,76 8,94 8,82 8,94 9,15 9,44 8,16

(ii) Volatilitat historica: indica el risc d’un valor en un periode, a major volatilitat major risc. De manera comparativa s’ofereix la volatilitat de diferents referéncies. Només s’informa de la volatilitat pels periodes amb politica d’inversié homogénia.
(iii) Var historic: Indica el maxim que es pot perdre, amb un nivell de confianga del 99%, en el termini d'1 mes, si es repetis el comportament de la IIC dels dltims 5 anys. La dada és a finals del periode de referéncia.

2.2 COMPORTAMENT Acumulat Trimestral Anual

Despeses (% s/patrimoni mitja) any actual Darrer trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2020
1,27 0,64 0,63 0,64 0,65 2,59 2,84 2,82 2,74

Ratio total de despeses

Inclou les despeses directes que ha tingut en el periode de referéncia: comissié de gestié sobre patrimoni, comissio de dipositari i despeses per serveis bancaris (excepte despeses de financament), i resta de despeses de gestio corrent, en termes
de percentatge sobre patrimoni mitja del periode. En el cas de fons / compartiments que inverteixen més d’un 10% del seu patrimoni en altres IIC s’inclouen també les despeses efectuades indirectament, derivades d’aquestes inversions, que
inclouen les comissions de subscripcid i de reemborsament. Aquest ratio no inclou la comissio de gestié sobre resultats ni els costos de transaccié per la compravenda de valors.

[ En el cas d’inversions en IIC que no calculen la seva ratio de despeses, aquesta s’ha estimat per a incorporar-lo en la ratio de despeses.

[ Volcat de ratio de despeses de la IPP al DFI.

3, INVERSIONS FINANCERES

3,1, Inversions financeres a valor estimat de realitzacio (en milers d’EUR)

2.2 COMPORTAMENT Trimestral actual Darrer any Darrers 3 anys

Rendibilitats extremes (i) % Data % Data % Data i en percentatge sobre el patrimoni, a tancament del periode,
Rendibilitat minima (%) -5,23  03-04-2025  -5,23 03-04-2025  -3,42 02-08-2024 Inversié i Emissor Periode actual Periode anterior
Rendibilitat maxima (%) 3,52 12-05-2025 3,52  12-05-2025 3,13 06-11-2024 Valorde mercat % Valorde mercat %

(i) Només s’informa per les classes amb una antiguitat minima del periode sol-licitat i sempre que no s’hagi modificat la seva vocacié
v

inversora, en cas contl;ari s'informa ‘N.A. § TOTAL IIC 327 2,15 303 1,79
Es refereix a les rendibilitats maximes i minimes entre dos valors liquidatius consecutius.
La periodicitat de calcul del valor liquidatiu és diaria. TOTAL INVERSIONS FINANCERES INTERIOR 327 215 303 179
Recordi g‘uﬁ rendibilitats passades no pressuposen rendibilitats futures. Només s'informa si s’ha mantingut una politica TOTALIIC 14.776 97,08 16.035 94,94
dinversic homogénia en el periode. TOTAL INVERSIONS FINANCERES EXTERIOR 14776 97,08 16035 94,94
TOTAL INVERSIONS FINANCERES 15.103 99,23 16.338 96,73
2.2.b) COMPORTAMENT Patr_imoni Nﬁl:n_de Rendibilitat El periode es refereix al final del trimestre o semestre, segons sigui el cas.
Comparativa gestionat* particips* | semestral
Vocacio inversora (milers d’euros) mitja**
Renda Fixa Euro 31.919 1.195 1,36
Renda Fixa Internacional 14.50 28 0,83
Renda Fixa Mixta Euro 11.00 79 1,09
Renda Fixa Mixta Internacional 92 24 0,14
Renda Variable Mixta Euro 7.80 99 2,22
Renda Variable Mixta Internacional 31.633 343 ,03
Renda Variable Euro 38.770 1.512 18,40
Renda Variable Internacional 188.216 3.775 -0,51

IC de Gestid Referenciada (1)

Garantit de rendiment fix

Garantit de Rendiment Variable

De Garantia Parcial

Retorn Absolut

Global 102.423 2.152 1,82
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

1IC Que Replica Un Indice

IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total fons 427.191 9.407 2,16

* Mitjanes.

(1): inclou 11C que repliquen o reprodueixen un index, fons cotitzats (ETF) i IC amb objectiu concret de rendibilitat no garantit.
** Rendibilitat mitjana ponderada per patrimoni mitja de cada Fl en el periode.

2,3, Distribuci6 del patrimoni a tancament del periode (Imports en milers d’EUR)

Fi periode actual Fi periode anterior
Import % s/patrim, Import % s/patrim,
(+) INVERSIONS FINANCERES 15.102 99,22 16.339 96,71
Cartera Interior 327 2,15 303 1,79
Cartera Exterior 14.775 97,08 16.036 94,92

Interessos de la Cartera d’Inversié
Inversions dubtoses, moroses o en litigi

(+) LIQUIDITAT (TRESORERIA) 103 0,68 544 3,22
(+/-) RESTA 15 0,10 11 0,07
TOTAL PATRIMONI 15.220 100,00% 16.894  100,00%

El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas,
Les inversions financeres s’informen a valor estimat de realitzacio.

2,4, Estat de variacio % sobre patrimoni mitja % variacio
Variacié Variacié Variacié respecte fi

del periode  del periode  acumulada | periode
actual anterior anual anterior

PATRIMONI FI PERIODE ANTERIOR (milers d’EUR)  16.895 16.414

(+/-) Subscripcions / Reemborsaments (net) -3,45 -4,23
() Beneficis Bruts Distribuits
+/-) Rendiments Nets -7,20 7,14 -7,20 -195,91
(+) Rendiments de Gestid -6,13 8,24 -6,13 -170,81

22,34

__(#) Interessos 0,04 0,05 0,04 -27,95
+) Dividends 0,21 0,24 0,2 -18,13
+/-) Resultats en renda fixa (realitzats o no)
+/-) Resultats en renda variable (realitzats o no)  -0,45 1,81 -0,45 -123,76
+/-) Resultats en dipdsits (realitzats o no)
+/-) Resultats en derivats (realitzats o no) -0,62 0,36 -0,62 -264,91
+/-) Resultats en IIC (realitzats o no) -5,15 5,74 -5,15 -185,36
+/-) Altres Resultats -0,16 0,05 -0,16 -400,77
+/-) Altres Rendiments

(-) Despeses repercutides -1,07 -1,11 -1,07 -8,4
-) Comissio de gestio -0,99 -1,01 -0,99 -6,23
-) Comissi6 de dipositari -0,04 -0,04 -0,04 -6,23

__(-) Despeses per serveis exteriors -0,02 -0,02 -0,02 12,76
-) Altres despeses de gestio corrent -0,01 -0,0 59,1

__() Altres despeses repercutides -0,02 -0,05 -0,02 -67,73

+) Ingressos 0,01 -82,82
+) Comissions de descompte a favor de la IIC
+) Comissions retrocedides 0,01 -82,73
+) Altres ingressos -93,16
PATRIMONI FI PERIODE ACTUAL (milers ’EUR)  15.221 16.895 15.221

El periode es refereix al trimestre o semestre, segons sigui el cas,



DISTRIBUCIO DE LES INVERSIONS FINANCERE TANCAMENT DEL PERIODE:

PERCENTATGE RESPECTE AL PATRIMONI TOTA

INS.INVERS. COL-LECTIVA: 2,15%

TRESORERIA: 0,59%

FONS: 97,07% ALTRES: 0,19%

3,3, Operativa en derivats, Resum de les posicions obertes Instrument Import nominal Objectiu
a tancament del periode (imports en milers d’EUR) compromés de la inversié

S&P 500 INDEX V/ Fut. FUT. CME MINI S&P 500 (19/09/2025) 509 cobertura
NIKKEI 225 INDEX (USD) C/ Fut. FUT. CME NIKKEI 225 (11/09/2025) 163 inversid
Total subjacent renda variable 672
EURO V/ Fut. FUT. CME EUR/JPY (15/09/2025) 122 inversio
Total subjacent tipus de canvi 122
TOTAL OBLIGACIONS 794
4, FETS RELLEVANTS 5., ANNEX EXPLICATIU DELS FETS RELLEVANTS

m Amb data 23/05/25 es comunica la modificaci6 del lloc de publicacié del VL, que

. L passara a ser exclusivament la pagina web de la Gestora.
a. Suspensid temporal de subscripcions / reemborsaments

b. Represa de subscripcions / reemborsaments

c. Reemborsament de patrimoni significatiu

d. Endeutament superior al 5% del patrimoni

e. Substitucié de la societat gestora

f. Substitucié de 'entitat dipositaria

g. Canvi de control de la societat gestora

h. Canvi en elements essencials del fulleté informatiu

i. Autoritzacid del procés de fusié
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j. Altres fets rellevants

6, OPERACIONS VINCULADES I ALTRES INFORMACIONS 7, ANNEX EXPLICATIU SOBRE OPERACIONS VINCULADES

La IIC pot realitzar operacions amb el dipositari que no requereixen d’aprovaci6 prévia.

a, Particips significatius en el patrimoni del fons (percentatge superior al 20%)

b, Modificacions d’escassa rellevancia en el Reglament

KR

¢, Gestora i dipositari s6n del mateix grup (segons article 4 de la LMV)

d, S’han realitzat operacions d’adquisicid i venda de valors en els quals el
dipositari ha actuat com a venedor o comprador, respectivament

=<l

e, Adquirits valors / instr, financers emesos / avalats per alguna entitat del grup
gestora / dipositari, 0 algun d’aquests ha estat col,locador / assegurador /
director / assessor, o0 prestats valors a entitats vinculades

f, S’han adquirit valors o instruments financers la contrapartida dels quals ha estat
una entitat del grup de la gestora o dipositaria, o una altra IIC gestionada per la
mateixa gestora o una altra gestora del grup

=

g, S’han percebut ingressos per entitats del grup de la gestora que tenen com a origen
comissions o despeses satisfetes per la IIC

kO O O O |Ooo
=

o=

h, Altres informacions o operacions vinculades

8, ADVERTENCIES A INSTANCIES DE LA CNMV

No aplicable.




1, SITUACIO DELS MERCATS | EVOLUCIO DEL FONS
a) Visié de la gestora / societat sobre la situacié dels mercats,

Durant el primer semestre de 2025, els mercats financers han mostrat una evolucié
mixta, condicionada per una moderacié en la inflacié global, el gir dels bancs centrals
cap a politiques monetaries més acomodaticies i la resiliéncia del cicle econdmic,
especialment als Estats Units i en certes economies emergents.

El segon trimestre de 2025 ens ha recordat que la volatilitat no havia desaparegut,
només s’estava prenent un respir. L’abril va comengar amb sobresalts: I'anunci
inesperat d’aranzels entre els EUA i la Xina el Dia de [’Alliberament va provocar un
desplom immediat als mercats. Perd, com tantes vegades, ['ensurt inicial va donar
pas a una rapida recuperacié. Va ser suficient una treva comercial de 90 dies i Uinici
de negociacions amb la Xina per retornar la calma als inversors i 'impuls als actius
de risc.

La inflacié ha seguit la seva senda descendent, especialment a Europa, fet que ha
permés al BCE continuar amb el cicle de retallades de tipus, fins a situar-los al 2,15%
i el marginal del dipdsit al 2%. La Reserva Federal, per la seva banda, ha optat per un
enfocament més prudent, mantenint els tipus estables (4,25-4,50%), si bé el mercat
descompta retallades a partir del segon semestre.

El creixement econdmic ha sorprés a l'al¢ca als EUA, mentre que la zona euro ha
mostrat senyals de reactivaci6, impulsada per la recuperacié del consum i la millora
del comerg exterior.

Els principals indexs borsaris han registrat una evoluci6 positiva en termes
generals. L’S&P 500 ha assolit nous maxims historics, sostingut per les companyies
tecnologiques i la solidesa del consum. A Europa, els mercats han tingut millor
comportament malgrat la fortalesa de I’euro enfront del dolar en sectors industrials.

Els mercats emergents, especialment I'india i el Brasil, han mostrat un comportament
positiu gracies a 'estabilitzacié de les divises i a la millora dels fluxos de capital.

En renda fixa, el panorama ha estat més matisat. El crédit global i els bons indexats a
la inflaci6 s’han comportat bé, mentre que les corbes de tipus als EUA han comengat
a reflectir els dubtes fiscals que genera la nova politica pressupostaria. A Europa, en
canvi, el BCE ha retallat tipus i els bons —especialment els italians— han respost amb
pujades, especialment en els trams mitjans i llargs de la corba. El deute corporatiu
amb grau d’inversié ha vist una compressié addicional de diferencials, encara que
el high yield s’ha comportat de manera més dispar, amb major sensibilitat al cicle.

El preu del petroli Brent s’ha mantingut estable malgrat les retallades de produccié
de ’OPEP+ i les tensions geopolitiques.

L’or ha actuat com a refugi, assolint maxims historics en determinats moments,
sostingut per la demanda inversora i les compres de bancs centrals.

b) Decisions generals d’inversio adoptades.

S’ha implementat una gestié activa que busca identificar i capitalitzar oportunitats de
mercat que puguin afegir valor addicional als nostres inversors.

Un dels elements més destacats del periode ha estat la significativa depreciacié del
dolar nord-america, que ha impactat negativament en ’evolucié de les carteres amb
exposici6 internacional.

Hem considerat de manera prioritaria els criteris de sostenibilitat en linia amb els
principis ESG (ambientals, socials i de governanca), els quals han estat un pilar
fonamental en les nostres decisions. Aquest enfocament no només refor¢a el nostre
compromis amb la inversié responsable, sind que també permet integrar factors de
sostenibilitat que potenciin els resultats a llarg termini i redueixin riscos associats.
Al llarg del semestre, hem dut a terme ajustaments estratégics en la cartera per
optimitzar-ne el rendiment.

¢) index de referéncia.

L’index de referéncia s’utilitza a mers efectes informatius o comparatius. En aquest
sentit, I'index de referéncia o benchmark establert per la Gestora en aquest informe
és Lletres del Tresor a 1 any. En el periode, aquest ha obtingut una rendibilitat del
0,27% amb una volatilitat del 0,45%, enfront d’un rendiment de la IIC del -6,64% amb
una volatilitat del 17,86%.

d) Evolucio del Patrimoni, particips, rendibilitat i despeses de la IIC.

Atancamentdel semestre, el patrimoni del Fons d’Inversi6 se situava en 15.220.766,13
euros, la qual cosa suposa un -9,91% comparat amb els 16.894.528,69 euros a
tancament del semestre anterior.

En relacié amb el nombre d’inversors, té 974 particips, 39 menys dels que hi havia
el 31/12/2024.

La rendibilitat neta de despeses d’OCCIDENT BOLSA MUNDIAL, FI durant el semestre
ha estat del -6,64% amb una volatilitat del 17,86%.

El ratio de despeses trimestral ha estat del 0,64% (directe 0,53% + indirecte 0,11%),
sent el de I'any de I'1,27%.

No té comissid sobre resultats.
e) Rendiment del fons en comparacié amb la resta de fons de la gestora.

No es pot establir una comparaci6 directa de la IIC amb cap altra IIC de la gestora.

2. Informacié sobre les inversions.
a) Inversions concretes realitzades durant el periode.

Durant el periode, la cartera del fons d’inversi6 ha estat ajustada estratégicament
per optimitzar la seva alineacié amb els parametres de l'index de referéncia, tant en
termes de distribucié geografica com de sectors clau. Aquest procés ha implicat una
reorganitzacié meticulosa de les posicions, buscant millorar la qualitat general dels
actius i reforcar el nostre enfocament en criteris de sostenibilitat. La integraci6 de
factors ESG (ambientals, socials i de governanca) ha estat un eix central en aquestes
decisions, cosa que reflecteix el nostre compromis amb la inversié responsable.
Aquest enfocament no només millora la qualitat de la cartera des d’una perspectiva
sostenible, sind que també reforca la seva capacitat per generar valor a llarg termini,
alhora que es mitiguen riscos associats i s’aprofiten oportunitats en linia amb les
millors practiques del mercat. D’aquesta manera, continuem assegurant que la
cartera estigui plenament alineada amb els objectius del fons i amb les expectatives
dels nostres inversors. La cartera no ha tingut grans modificacions, simplement

reducci6 de posicions per donar liquiditat als reemborsaments del periode.
b) Operativa de préstec de valors.

N/A

c) Operativa en derivats i adquisicié temporal d’actius.

S’han venut futurs EUR/JPY amb finalitat d’invertir en iens, que esta molt depreciat
enfront de P’EUR. També s’ha invertit en futurs de Nikkei. El grau de cobertura mitja
a través de derivats en el periode ha estat del 0,00. El grau d’apalancament mitja a
través de derivats en el periode ha estat del 92,65.

El resultat obtingut amb l'operativa de derivats i operacions a termini ha estat de
-97.788,44€.

d) Altra informacid sobre inversions.

La IIC inverteix més del 10% en altres IIC. L’exposicié a IICs a tancament del periode
és del 99%, sent INVESCO NASDAQ-100 ESG UCITS ETF la posicié més rellevant de la
cartera, amb un 9,71%. Aquesta IIC és gestionada per Invesco.

En el periode, la IIC no té incompliments pendents de regularitzar.

Per donar compliment al que preveu l’art. 50.2 del RD, s’indica que els comptes
anuals comptaran amb un annex de sostenibilitat a I'informe anual.

3. Evolucio de l'objectiu concret de rendibilitat.
N/A

4. Risc assumit pel fons.
El risc mitja en Renda Variable assumit per la IIC ha estat del 97,83% del patrimoni.
La volatilitat de la IIC en el periode ha estat del 17,86%.

5. Exercici Drets Politics.

La politica seguida per Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Societat) en relacid
amb I’exercici dels drets politics inherents als valors que integren les IIC gestionades
per la Societat és: “Exercir el dret d’assisténcia i vot en les juntes generals dels
valors integrats en les IIC, sempre que I’'emissor sigui una societat espanyola i que la
participaci6 de les IIC gestionades per la SGIIC en la societat tingués una antiguitat
superior a 12 mesos i sempre que aquesta participaci6 representi, almenys, 'u per
cent del capital de la societat participada.”

Durant el semestre, la IIC no ha participat en cap junta de les empreses participades
en la seva cartera, per tant, no ha exercit el seu dret de vot.

6. Informacio i adverténcies CNMV.
N/A

7. Entitats beneficiaries del fons solidari i import cedit a les mateixes.
N/A

8. Costos derivats del servei d’analisi.
No aplica.

9. Compartiments de propdsit especial (Side Pockets).
N/A

10. Perspectives de mercat i actuacio previsible del fons.

De cara al segon semestre de 2025, mantenim una visi6 constructiva perd cautelosa
sobre els mercats de renda variable a nivell global. La desacceleracié de la inflaci6,
el gir gradual cap a politiques monetaries més acomodaticies per part dels principals
bancs centrals —especialment la Reserva Federal i el BCE—, i la resiliéncia de
’activitat econdmica als Estats Units i certes regions emergents configuren un entorn
favorable per als actius de risc. No obstant aixd, persisteixen riscos rellevants com
les tensions geopolitiques, la incertesa electoral als EUA i I’evolucié dispar del cicle
econdmic a Europa i la Xina.

En general, els resultats empresarials del primer semestre han superat les expectatives
del consens en moltes geografies, amb una recuperaci6 del creixement de beneficis
en sectors clau com tecnologia, consum i sanitat. Aquest bon to corporatiu ha
contribuit a sostenir I'impuls dels mercats, especialment als EUA, on els valors de
gran capitalitzaci6 i creixement han tornat a liderar les pujades. En altres regions,
com Europa o Asia, el comportament ha estat més heterogeni, condicionat per factors
macroecondmics locals i tipus de canvi.

En aquest context, el fons continuara implementant una estratégia global
diversificada, amb exposicié equilibrada entre regions, estils d’inversid i sectors.
Seguirem identificant oportunitats en companyies liders en els seus sectors, amb
avantatges competitius sostenibles, generaci6 recurrent de caixa i valoracions
raonables. Prestarem especial atencié a aquells segments que es beneficiin de la
normalitzacié monetaria, de ’aveng de tendéncies estructurals —com la intel-ligéncia
artificial, la transici6 energética o I’envelliment poblacional— i de la recuperacié del
consum global.

Des del punt de vista de la gestié, mantindrem un enfocament actiu i selectiu, ajustant
’exposici6 a regions o sectors en funcié del binomi rendibilitat-risc i de I’analisi de
fonamentals. La disciplina en la gestié del risc continuara sent prioritaria, evitant
concentracions excessives i buscant sempre preservar el capital a llarg termini.

En resum, afrontem la segona meitat de I’any amb una estratégia global basada en
conviccions, diversificaci6 i prudéncia tactica, amb 'objectiu de capturar el potencial
de creixement dels mercats borsaris internacionals en un entorn que, si bé encara
incert, ofereix mdltiples oportunitats d’inversié ben fonamentades.
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No aplica en aquest informe.

Este diagrama muestra |la rentabilidad del fondo como pérdida o ganancia porcentual anual durante los Gtimos 10 afios.
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A final del periode la IIC no tenia operacions de recompra en cartera.

- La rentabilidad histérica no es un indicadar
fiable de la rentabilidad futura. Los mercados
podian evolucionar de manera muy distinta en
el futura. Puede ayudarle a evaluar como se ha
gestionado el fondo en el pasado.

- Los gastos comientes asi como, en su caso,
la comisién de resultados estan incluidos en el
calculo de la rentabilidad historica.

- Fecha de registro del fondo: 130272007

- Datos calculados en euros.



