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Descripcion del plan

GCO Pensiones Colectivo, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones de Empleo de promocién conjunta y de aportacion
definida. Invierte aproximadamente entre un 15% y un 30% de su patrimonio en activos de renta variable. El porcentaje restante
estd invertido en renta fija, activos monetarios y liquidez. El equipo de gestién selecciona los activos que mejor comportamiento
puedan tener de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad y diversificacion.

Rentabilidad

Comisiones Rentabildades TAE calculadas a cierre del ultimo ejercicio.

Gestion:

Depositaria: 0,030% Ultimos 3 Del ejercicio  TAE1afio TAE3afios  TAES5afios TAElOafios TAEl5afios TAE20afios TAE histdrica
Otros gastos: meses acumulado desde el inicio
Entidad depositaria 337% 337% 7.30% 177% 2,08% 117% 116% - 1,09%
Entidad auditora Evolucion valor liquidativo durante los ultimos 15 afios
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Ne participes vy beneficiarios 1321 1.254
Patrimonio 7.061.997,94 6.476.356,41
Valor liquidativo 12,442370 12,036820
Distribucion sectorial Distribucién Patrimonio
Distribucion geografica
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Informe de gestion

Los mercados bursdtiles han registrado alzas en el trimestre, mientras que el mercado de deuda corporativa ha continuado con una tendencia a la reduccién de los diferenciales de
crédito. En lo referente a Bancos Centrales, tanto la Reserva Federal como el BCE no han subido los tipos de interés, y monitorizan los datos macroeconémicos, preparandose para
iniciar bajadas. Las expectativas del mercado sefialan que las bajadas de tipos de interés podrian comenzar a partir de junio de 2024. Los datos de inflacién han seguido mostrando
signos de moderacién, aunque todavia lejos de los objetivos de los bancos centrales. En marzo la inflacién interanual de EEUU se ha situado en +3,5% (mas de lo esperado, por tercer
mes consecutivo), mientras que en la Eurozona ha sido del +2,4% interanual, cinco décimas menos que al cierre del 2023. La economia estadounidense sigue mostrando su fortaleza,
especialmente el mercado laboral. En cambio, en la Eurozona, las grandes economias se mantienen practicamente estancadas. En este contexto, las rentabilidades de la deuda han
aumentado ligeramente este trimestre, aunque lejos de los méaximos del afio pasado. En EEUU la rentabilidad del bono a diez afios ha pasado del +3,88% de diciembre al +4,20% de
marzo. En Europa, la rentabilidad del bono alemdn ha incrementado desde el +2,02% hasta el 2,30%. Finalmente, la deuda espafiola a diez afios ha subido desde el +2,98% hasta
cerrar el trimestre en el +3,16%, tras acercarse brevemente al +3,4%. Los mercados bursédtiles han tenido un trimestre positivo. El Ibex-35 ha repuntado un +9,63%, subida lograda en
marzo, tras los dos primeros meses comportdndose peor que otros indices. El sector bancario e Inditex han contribuido positivamente a este avance. E1 Eurostoxx-50 ha subido un
+12,43% v, en Estados Unidos, los indices han registrado alzas en estos tres meses: el S&P-500 un +10,16% y el NASDAQ un +9,11%, con una aportacion relevante de los grandes
valores tecnolégicos ligados a la inteligencia artificial como Nvidia, Alphabet y Microsoft. Finalmente, el precio del petréleo ha seguido una tendencia al alza. Esto se ha debido
principalmente a la escalada del conflicto en Oriente Medio, los ataques ucranianos contra instalaciones energéticas rusas y la prérroga de las restricciones de oferta de crudo por
parte de la OPEP-+. El barril Brent ha aumentado un +13,55% en estos tres meses, desde $77 hasta $87,5 a cierre de marzo.

GCO Pensiones Colectivo F.P.E. ha registrado un +3,37%, tras las subidas en los mercados de renta variable y un incremento de la valoracién de la renta fija por la moderacién de los
spreads de crédito. Durante el trimestre las operaciones méds destacas en renta fija han sido las compras de bonos de cupén fijo emitido por RCI Banque, Infineon Technologies y
Traton Finance, entre otros, con vencimientos entre 2027 y 2029. Por lo que respecta a renta variable, la inversion en este tipo de activo se ha situado en marzo cerca del 27,4% del
patrimonio total. Durante este trimestre, destaca la venta total de ArcelorMittal en aplicacion de criterios de sostenibilidad en la cartera de inversién. Adicionalmente, el fondo ha
aumentado la posicién en Air Liquide, Enel y Eni, ha vendido parcialmente ASML Holding y totalmente Vivendi.

Operaciones vinculadas

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que estd adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Este documento se encuentra a disposicién del participe en la web del comercializador.

Todas las rentabilidades son netas, descontados gastos y comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

(*) Comisiones calculadas en base al patrimonio del plan



Clase / Titulo

RENTA FIJA

BONO ABB FINANCE 3,25% 16/01/2027

BONO ABN AMRO BANK 3,75% 20/04/2025
BONO ACCIONA 0,44% 27/06/2024

BONO AMERICAN TOWER 1,375% 04/04/2025
BONO BANK OF AMERICA 4,134% 12/06/2028
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026
BONO BANQUE FED CRED M 1,375% 16/07/2028
BONO BANQUE FED CRED MUTUEL 1% 23-5-2025
BONO CAIXABANK 1,125% 17/05/2024

BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025

BONO CEPSA 1% 16/02/2025

BONO COCACOLA HBC FIN. 3,375% 27/02/2028
BONO IBM 3,375% 06/02/2027

BONO INFINEON TECH. AG 3,375% 26/02/2027
BONO INMOB COLONIAL 2% 17/04/2026
BONO INTESA SANPAOLO FRN 16/11/2025
BONO INTESA SANPAOLO FRN 17/03/2025
BONO LVMH MOET 3,375% 21/10/2025

BONO NATWEST MARKETS 0,125% 18/06/2026
BONO PACCAR 3,375% 15/05/2026

BONO PSA BANQUE FRANCE 3,875% 19/01/2026
BONO RENAULT BANQUE 3,875% 12/01/2029
BONO ROBERT BOSCH GMBH 3,625% 02/06/2027
BONO SANTAN CONS. BANK 0,25% 15/10/2024
BONO SANTAN CONS. BANK 4,375% 13/09/2027
BONO SANTAN CONS. FIN 0,375% 27/06/2024
BONO SCBNOR 0,125% 25/02/2025

BONO SOCIETE GENERALE 4,125% 02/06/2027
BONO THERMO FISHER 3,2% 21/01/2026

BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,375% 13/01/2026
BONO TRATON FINANCE LUX 3,75% 27/03/2027
BONO TRATON FINANCE LUX 4% 16/09/2025
BONO UNILEVER 1,25% 25/03/2025

BONO VATTENFALL AB FRN 18/04/2024

BONO VERIZON 1,375% 27/10/2026

BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15/11/2025
BONOS E.ON 0,875% 08-01-2025
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Valor efectivo a
31/03/2024 (EUR)

4.651.657,07
101.103,98
103.687,08
99.414,21
98.959,97
106.028,46
151.519,58
93.352,02
195.756,38
100.638,53
101.808,61
97.717,22,
100.569,30
201.837,90
100.622,52
98.620,10
101.262,13
172.881,66
101.575,85
93.202,68
102.699,04
101.133,30
201.874,81
104.061,02
98.233,75
104.306,71
99.456,84
96.801,95
316.385,88
100.327,02
201.216,52
100.171,10
102.260,01
97.794,55
110.00L,72
192.142,13
204.166,11
98.066,43

% sobre
total

65,87%
1,43%
1,47%
141%
1,40%
1,50%
2,15%
1,32%
2,77%
1,43%
1,44%
1,38%
1,42%
2,86%
1,42%
1,40%
1,43%
2,45%
1,44%
1,32%
1,45%
1,43%
2,86%
147%
1,39%
1,48%
1,41%
1,37%
4,48%
1,42%
2,85%
1,42%
1,45%
1,38%
1,56%
2,72%
2,89%
1,39%

Clase / Titulo

RENTA VARIABLE
AACCIONES ADIDAS

ACCIONES AIR LIQUIDE

ACCIONES ALLIANZ

ACCIONES ASML

ACCIONES AXA UAP

ACCIONES BASF SE

ACCIONES BBVA

ACCIONES BNP PARIBAS

ACCIONES CAIXABANK

ACCIONES CELLNEX

ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM
ACCIONES ENEL

ACCIONES ENI

AACCIONES ESSILOR INTERNATIONAL SA
ACCIONES IBERDROLA

ACCIONES INDITEX

ACCIONES INFINEON

ACCIONES ING GROUP

ACCIONES L'OREAL

ACCIONES LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE
AACCIONES MERCEDES-BENZ GROUP
ACCIONES MUENCHENER RUECKVER
ACCIONES PERNOD-RICARD
ACCIONES REPSOL

AACCIONES SANOFI S.A.

ACCIONES SANTANDER

ACCIONES SAP

ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC
AACCIONES SIEMENS

ACCIONES TELEFONICA

ACCIONES TOTAL ENERGIES SE
AACCIONES VOLKSWAGEN AG

ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR)

ETF DBXT S&P 500

c/c

DEUDORES ACREEDORES

TOTAL PATRIMONIO

N° Valor efectivo a
31/03/2024 (EUR)
1.935.497,20

60 12.420,00
178 34.325,52
51 14.167,80
101 90.112,20
388 13.508,22
160 8.468,80
2.060 22.742,40
443 29.175,98
4.645 20.869,99
369 12.092,13
458 10.305,00
2.850 17.439,15
1123 16.449,70
105 22.018,50
1.816 20.874,92
295 13.767,65
375 11.818,13
1.265 19.286,19
74 32.460,10

65 54.190,50
250 18.452,50
29 13.116,70
125 18.743,75
1147 17.709,68
285 25.923,60
7.582 34.282,01
194 35.009,24
210 44.026,50
159 28.136,64
2.790 11.408,31
761 48.300,67
70 8.598,80
1.040 87.422,40
11149 1.067.873,52
471.214,40

3.629,27

7.061.997,94

% sobre
total

27,41%
0,18%
0,49%
0,20%
1,28%
0,19%
0,12%
0,32%
0,41%
0,30%
0,17%
0,15%
0,25%
0,23%
0,31%
0,30%
0,19%
0,17%
0,27%
0,46%
0,77%
0,26%
0,19%
0,27%
0,25%
0,37%
0,49%
0,50%
0,62%
0,40%
0,16%
0,68%
0,12%
1,24%
15,12%
6,67%
0,05%
100,00%




