
Occident Previsión Renta Variable es un Plan de Previsión Social Individual que está integrado en GCO Previsión, EPSV
Individual. Invierte entre un 75% y un 100% de su patrimonio en activos de renta variable. El porcentaje restante está invertido
en activos monetarios y liquidez. Busca maximizar la rentabilidad, diversificando sus activos y optimizando el binomio riesgo-
rentabilidad.
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Los mercados bursátiles han registrado alzas en el trimestre en Europa, y retrocesos en EEUU. Los mercados de deuda pública han reducido sus rentabilidades en los tramos más
cortos, lo que se ha traducido en incrementos de sus precios, con el efecto contrario en los plazos más largos. En lo referente a Bancos Centrales, el Banco Central Europeo rebajó -25
puntos básicos los tipos de interés oficiales en sus reuniones de enero y marzo, después de haber hecho lo mismo en octubre y diciembre. Por su parte, la Reserva Federal, que venía
de recortar -50 puntos básicos los tipos oficiales en septiembre, y -25pb en noviembre y diciembre, dejó los tipos sin cambios en las dos reuniones de este trimestre. Los datos de
inflación han seguido mostrando signos de moderación, aunque todavía sin llegar a los objetivos de los Bancos Centrales. En diciembre la inflación interanual de EEUU se situó en
+2,9%, manteniéndose en el rango de +2,8% a 3% durante este trimestre. En la Eurozona la inflación, que se situó en +2,4% a cierre de diciembre, a cierre de marzo ha retrocedido
hasta +2,2%. En este contexto, las rentabilidades de la deuda han incrementado la pendiente de la curva, con un aumento en el trimestre en los plazos de diez años o más. La
rentabilidad del bono estadounidense a diez años cerró el trimestre en el +4,21% frente al +4,57% de diciembre, mientras que el Bund alemán lo hizo en el +2,74%. En España, el bono
a diez años pasó de +3.06% en diciembre a +3.37% en marzo, con la prima de riesgo bajando desde los 70pb hasta los 63pb. Los mercados bursátiles han tenido un trimestre positivo
en Europa. El Ibex-35 ha subido un +13,29%. Los valores que más han contribuido han sido Banco Santander, BBVA, Iberdrola y CaixaBank. El Eurostoxx-50 ha avanzado un +7,20%,
con aportaciones positivas de Banco Santander, Allianz y Siemens. En Estados Unidos los índices han registrado caídas generalizadas: el S&P-500 un -4,59% y el Nasdaq un -10,42%;
los descensos más relevantes fueron Nvidia, Apple, Tesla y Microsoft.  Finalmente, el contexto geopolítico ha estado marcado este trimestre por la incertidumbre generada por las
políticas comerciales de la administración Trump y su impacto en los mercados financieros, así como por las negociaciones para alcanzar un acuerdo de paz en Ucrania.

En el primer trimestre de 2025 el Ibex-35 ha cerrado con un avance del +13,29%. Por su parte, el Eurosotxx-50 ha tenido una evolución más moderada con un +7,20%. Por último, en
Estados Unidos los principales índices bursátiles han registrado caídas relevantes en el trimestre (el S&P-500 -4,59% y el NASDAQ -10,42%). En este contexto, Occident Previsión
Renta Variable (EPSV) ha obtenido un -2,91% en el trimestre. Las operaciones más destacadas han sido la incorporación a la cartera de Anheuser-Busch, Endesa, Heidelberg
Materials y Novo Nordisk, el aumento de posición en el ETF que replica el S&P-500, la reducción en Pernod Ricard, y la venta total de Repsol y Philips, ésta última por aplicación de
criterios de inversión sostenible.
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íçòîíëßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÌÛÍß ÍßÒ ÐßÑÔÑÎÛÒÌß ÊßÎ×ßÞÔÛ ðôìçûïèëòéíèôìççîôðîûíìòëììòïìëôìï

îéêîòêëë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÌË×Ì ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÞÞÑÌÌ ÔßÞÍ ðôìîûïëêòêéêôììðôèéûíîëòêïëôëî

îòéððïòðêð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÖÐ ÓÑÎÙßÒ ÝØßÍÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÞÞÊ×Û ÚßÎÓßÝÛËÌ×Ýß ïôêíûêïîòíìîôèíðôëëûîðëòííëôèð

ïèëìðë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÕÛÎ×ÒÙßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÝÝÛÒÌËÎÛ ÝÔßÍÍ ß ðôðçûíëòíîðôîððôíïûïïêòèìïôçð

çéðëçð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÔùÑÎÛßÔßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÜ×ÜßÍ ðôèçûííîòëêìôëððôíìûïîéòèëíôðð

çíëííë ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ô×ÔÔÇ øÛÔ×÷ ú ÝÑßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÜÑÞÛ ×ÒÝ ïôçðûéïíòçêêôîïðôíîûïïèòéèçôíì

ïòîððîòîçð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ô×ÒÜÛ ÙÎÑËÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÜÊßÒÝÛÜ Ó×ÝÎÑ ÜÛÊ×ÝÛÍ ïôíèûëïêòêïîôìíðôëèûîïéòëîìôëç

ïòîêçêí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÔÊÓØ ÓÑÛÌ ØÛÒÒÛÍÍÇ ÊË×ÌÌÑÒ ÍÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÜÇÛÒ ÒÊ ïôçíûéîëòìèéôíððôîìûèèòëéèôðð

ççðííç ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓßÍÌÛÎÝßÎÜ ×ÒÝ ó ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÛÒß ïôíìûëðïòéððôðéðôîðûéíòìîéôìð

ïòîíëîòìçì ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÝÜÑÒßÔÜlÍ ÝÑÎÐÑÎßÌ×ÑÒßÝÝ×ÑÒÛÍ ß×Î Ô×ÏË×ÜÛ ðôçëûíëêòêéîôìèïôïêûìíêòéççôïê

îòéçðèêì ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÛÎÝÛÜÛÍóÞÛÒÆ ÙÎÑËÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÔÔ×ßÒÆ ðôìðûïëïòïçðôïððôèïûíðìòîïìôìð

îòéìðïðòðéî ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÛÎÝÕ ßÒÜ ÝÑò×ÒÝòßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÔÐØßÞÛÌ ×ÒÝ ÒÐÊ ðôêïûîîéòíèéôëéíôèìûïòììðòðîéôèï

ìòïêïêòèîï ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ó×ÝÎÑÍÑÚÌßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓßÆÑÒòÝÑÓ ×ÒÝ íôèëûïòìììòïëìôéêíôîðûïòïççòèëëôîé

îòéêëèïë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓÑÎÙßÒ ÍÌßÒÔÛÇßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓÛÎ×ÝßÒ ÛÈÐÎÛÍÍ ðôéçûîçèòîëìôçëðôëìûîðîòéíîôéê

ëééïòðèð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÓËÛÒÝØÛÒÛÎ ÎËÛÝÕÊÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÓÙÛÒ ×ÒÝ ËÍÜ ðôçðûííêòðììôèððôèíûíïïòðèçôïí

êêíîòççí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÛÌÚÔ×ÈßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÒØÛËÍÛÎ ÞËÍÝØ ×ÒÞÛÊ ïôëîûëéïòêîîôçêðôìëûïéðòíêïôëê

îìòèèðêòììé ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÑÕ×ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÐÐÔÛ ÝÑÓÐËÌÛÎ ×ÒÝ ðôíîûïîðòìïçôîðíôëíûïòíîìòðíïôïé

ïòçíëîèë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÑÊÑ ÒÑÎÜ×ÍÕ ßñÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÍÓ ×ÒÌÛÎÒßÌ×ÑÒßÔ ÒÊ ðôíîûïîïòçìíôéððôíîûïïèòíèçôðð

ïíòïìíïòéìê ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÒÊ×Ü×ßßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÍÓÔ íôëïûïòíïêòçéíôíîîôèîûïòðëèòðéêôðð

ïòééðèòððí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐßÔÑ ßÔÌÑßÝÝ×ÑÒÛÍ ßÈß ËßÐ ðôéìûîéçòîìêôíððôèìûíïëòíïèôîð

êéìïîòíîð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÛÎÒÑÜóÎ×ÝßÎÜßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞßÒÕ ÑÚ ßÓÛÎ×Ýß ðôïêûêïòëðçôîìïôîéûìéëòíîêôçî

ïîòðêðîòïèë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÚ×ÆÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞßÍÚ ÍÛ ðôéëûîèîòëììôéëðôîéûïððòîèðôëè

ïòçëêïîòèîë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÎÑÝÌÛÎ ú ÙßÓÞÔÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÞÊß ðôèîûíðèòïçîôçéðôìíûïêðòèèçôêí

îòïðëëíë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÐÎÑÍËÍ ÒÊßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÓÉ ðôîìûèçòêîðôíèðôïïûíçòìïèôèð

ïòììëêòïçç ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÏËßÔÝÑÓÓ Ú×ÒßÒÝ×ßÔßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÒÐ ÐßÎ×ÞßÍ ðôëëûîðëòîîðôìêïôîéûìéêòéêëôðç

ïòëêêçï ßÝÝ×ÑÒÛÍ Íß×ÒÌ ÙÑÞß×ÒßÝÝ×ÑÒÛÍ ÞÑÑÕ×ÒÙ ØÑÔÜ×ÒÙÍ ×ÒÝ ðôíèûïìíòêðîôîðïôðíûíèéòêððôêð

çëðìéòíìì ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÔÛÍÚÑÎÝÛ ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ Ýß×ÈßÞßÒÕ ðôêíûîíëòéðèôîïðôçðûííçòêìëôèê

ëòðîéêéð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÒÑÚ× ÍòßòßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝßÌÛÎÐ×ÔÔßÎ ïôíêûëïîòíëïôèìðôëìûîðìòîçëôìç

ïïîòíìííòëìï ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÒÌßÒÜÛÎßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÛÔÔÒÛÈ ïôèëûêçêòðééôîíðôíïûïïêòîëïôðí

îòèéðìòíïé ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍßÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝØÛÊÎÑÒ ÝÑÎÐÑÎßÌ×ÑÒ ïôèéûéðïòìîèôððïôéèûêêéòéðêôïï

îòëéëêòëìð ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÍÝØÒÛ×ÜÛÎ ÛÔÛÝÌÎ×ÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÑÝß ÝÑÔß ïôìëûëìîòêèïôîëïôïëûìííòðëéôíî

îòîéïìòìêë ßÝÝ×ÑÒÛÍ Í×ÛÓÛÒÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÝÑÔÙßÌÛ ÐßÔÓÑÔ×ÊÛ ïôîèûìèïòîîìôçðïôðíûíèêòèðéôðë

ïòïïïçòìçî ßÝÝ×ÑÒÛÍ Í×ÛÓÛÒÍ ÛÒÛÎÙÇ ßÙßÝÝ×ÑÒÛÍ ÜÛËÌÍÝØÛ ÌÛÔÛÕÑÓ ðôïêûëçòèïêôîìðôèéûíîìòèïêôîì

ïëòéêçéòèéë ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÛÔÛÚMÒ×ÝßßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛòÑÒ ÍÛ ðôïèûêèòêëèôîíðôîçûïðçòçíëôðð

èììêòìéí ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÕÑ ÙÎÑËÐ ØÑÔÜ×ÒÙÍ ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒÜÛÍß ðôíîûïïçòîìïôëíðôìîûïëèòëèèôëð

çòèîçîçòíêç ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÌÑÌßÔ ÛÒÛÎÙ×ÛÍ ÍÛßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒÛÔ ïôëêûëèêòíçèôïìðôëçûîîðòïéçôíç

éïëïìòèðç ßÝÝ×ÑÒÛÍ ËÒ×ÑÒ ÐßÝ×Ú×Ý ÝÑÎÐßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÒ× ðôìîûïëêòïêèôîéðôëêûîïïòéíçôðè

ïòçëðïòëêð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×ÒÝ×ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÍÍ×ÔÑÎ ×ÒÌÛÎÒßÌ×ÑÒßÔ Íß ðôêðûîîêòéèëôððïôïðûìïìòðîìôðð

ïòèêëíòðíð ßÝÝ×ÑÒÛÍ Ê×Íß ×ÒÝóÝÔßÍÍ ß ÍØßÎÛÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ÛÍÌÛÛ ÔßËÜÛÎ ïôêïûêðìòîçéôîìðôìçûïèìòèçîôéë

êèðïìè ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÊÑÔÕÍÉßÙÛÒ ßÙßÝÝ×ÑÒÛÍ ÚÛÎÎßÎ× ÒÊ ðôïéûêíòêîðôèððôïëûëèòðìëôêð

ëòììëëèì ßÝÝ×ÑÒÛÍ ÉßÔóÓßÎÌ ÍÌÑÎÛÍ ×ÒÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ÙÑÔÜÓßÒ ÍßÝØÍ ïôïèûììïòçëíôïéðôéçûîçìòçêìôîè

êòíèïèçî ÛÌÚ ÜÞ ÈóÌÎßÝ ÍÉ×ÍÍ ÔßÎÙÛ ÝßÐ ËÝ×ÌÍ øÜÎ÷ßÝÝ×ÑÒÛÍ ØÛ×ÜÛÔÞÛÎÙÝÛÓÛÒÌ îôíðûèêíòíìçôíððôíéûïìðòëíìôêð

éòðêëêê ÛÌÚ ÜÞÈÌ ÛËÎÑ ÍÌÑÈÈ ëð øÜÎ÷ßÝÝ×ÑÒÛÍ ØÛÎÓÛÍ ïôêèûêíïòçêìôîëðôìîûïëçòïîêôðð

ìòïéèèïé ÛÌÚ ×ÒÊÛÍÝÑ ÍúÐ ëðð ÛÏËßÔ ÉÛ×ÙØÌßÝÝ×ÑÒÛÍ ØÑÓÛ ÜÛÐÑÌ ×ÒÝ ïôéèûêêçòïëîôïíðôéìûîéêòèíîôéè

îòðêïîçòðìî ÛÌÚ ÍÐÜÎ ÍúÐ ëððßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÞÛÎÜÎÑÔß îôèìûïòðêëòçîíôììïôïêûìííòèèéôìè

ëòïéë ÝñÝßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÜ×ÌÛÈ éôéçûîòçîìòéèðôèèðôêíûîíéòîéíôéë

ëòïìð ÜÛËÜÑÎÛÍ ßÝÎÛÛÜÑÎÛÍßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÚ×ÒÛÑÒ ðôïçûéïòíðëôçíðôìîûïëêòîíðôíð

ïèòîîë ÌÑÌßÔ ÐßÌÎ×ÓÑÒ×ÑßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÙ ÙÎÑËÐ ïððôððûíéòëìðòîíîôîîðôèéûíîéòèêéôéë

îîòêðîßÝÝ×ÑÒÛÍ ×ÒÌÛÎÒßÌòÝÑÒÍÑÔò ß×ÎÔ×ÒÛÍ ÙÎÑËÐ ðôïçûéðòìçëôêì


