GCO Gestora"( GCO Pensiones Colectivo, Plan de Pensiones
de PenSioneS GCO Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones

Informe Primer Semestre 2023
Descripcion del plan

GCO Pensiones Colectivo, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones de Empleo de promocién conjunta y de aportacién
definida. Invierte aproximadamente entre un 15% y un 30% de su patrimonio en activos de renta variable. El porcentaje restante
estd invertido en renta fija, activos monetarios y liquidez. El equipo de gestién selecciona los activos que mejor comportamiento
puedan tener de acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad y diversificacion.

Rentabilidad

Rentabildades TAE calculadas a cierre del ultimo ejercicio.

Datos estructurales

NIF: V64251424
Categoria: Renta Fija Mixta
N° registro DGSFP del plan: N3936
Divisa: Euro

Fecha integracion del Plan en el Fondo:
13/11/2006

Comisiones

Gestion: 1,30%
Depositaria: 0,055%
Otros gastos: 0,056%

Ultimos 6 Del ejercicio  TAE 1afio TAE 3 afios TAE 5 afios TAE 10 afios TAE15S afios TAE 20 afios TAE histérica

Entidad depositaria meses acumulado desde el inicio

Entidad auditora 3.97% 3.97% -7,26% -1,04% -0,18% 1,08% 0,66% - 072%

DQ Auditores .. . . . e -
Evolucion valor liquidativo durante los iltimos 15 afios

Entidad gestora

GCO Gestora de Pensiones, 12,0
EGFP, S.A.
Paseo de la Castellana, 4 11,5
28046 - Madrid
11,0
Codigo DGSFP: G0236
10,5
Contratada la gestion de activos con:
GCO Gestion de Activos, S.A., SGIIC 10,0
9,5
ene-10 ene-12 ene-14 ene-16 ene-18 ene-20 ene-22
Datos generales
30/06/2023 31/12/2022
N° participes y beneficiarios 1166 1124
Patrimonio 5.478.955,89 5.162.910,09
Valor liquidativo 11,663170 11,217740
Distribucion geogrifica Distribucion sectorial Distribucién Patrimonio
_ L
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Informe de gestion

En el primer semestre del afio los mercados burséatiles han registrado avances, las rentabilidades de la deuda han subido en los plazos més cortos y han caido en los plazos
superiores a cinco afios. La Reserva Federal ha subido tres veces los tipos de interés +25 puntos bdsicos, mientras que el BCE lo ha hecho dos veces, +50pb seguidas de otras dos de
+25pb. En los ultimos meses los datos de inflacién han mostrado signos de moderacién, aunque la inflacién subyacente contintia siendo méds elevada de lo deseable. Las expectativas
del mercado sefialan que todavia quedarian algunas subidas de tipos. Los datos macroecondmicos siguen siendo mixtos y con cierta disparidad en funcién del pais. En EEUU el dato
definitivo del PIB del primer trimestre se revisé al alza hasta el +2%, frente al +1,4% anterior, gracias al impulso del consumo. En la Eurozona el dato final del PIB del primer trimestre
cay6 un -0,1%, entrando en recesion técnica (dos trimestres consecutivos con caidas de -0,1% en el PIB). Por otro lado, la quiebra de Silicon Valley Bank en marzo desestabilizé los
mercados. El Tesoro de EEUU y la Reserva Federal tuvieron que intervenir, pero el panico se extendié a los bancos regionales, con fugas de depésitos y fuertes caidas de sus
cotizaciones. Los reguladores crearon una linea de liquidez extraordinaria para el sistema bancario y lograron calmar a los mercados. En Europa Credit Suisse se percibia como el
banco més débil; el Banco Central de Suiza intervino con una linea de liquidez de 50.000 millones de francos suizos y forzd, finalmente, su fusién con UBS. En lo referente a las
bolsas, el indice Eurostoxx-50 ha subido un +15,96% en el semestre y el Ibex-35 ha tenido un comportamiento similar (+16,57%). En EEUU el S&P-500 ha registrado un +15,91%,
mientras que el Nasdaq ha destacado claramente con un extraordinario +31,73%. Los grandes valores tecnolégicos, especialmente los mds ligados a la Inteligencia Artificial, han
concentrado gran parte de las revalorizaciones de los principales indices. En lo referente a la rentabilidad de la deuda publica, en EEUU la rentabilidad del bono a diez afios ha
pasado de +3,88% a +3,84% en el semestre. En Europa, la rentabilidad del bono alemén ha retrocedido desde el +2,57% de diciembre hasta el +2,39% de junio. Finalmente, la deuda
espariola a diez afios ha caido desde el +3,66% hasta cerrar el semestre en el +3,38%.

GCO Pensiones Colectivo F.P.E. ha registrado un +3,97%, tras las subidas en los mercados de renta variable y un leve avance de la valoracién de la renta fija por la moderacién de los
tipos de interés. Durante el semestre las operaciones mas destacadas en renta fija han sido las compras de bonos de cupén flotante de Intesa Sanpaolo de dos afios de duracién y
bonos con cupén fijo de Verizon, Toyota e IBM, con vencimientos comprendidos entre 2026 y 2027. Por lo que respecta a renta variable, la inversién en este tipo de activo se ha
situado en junio en el 26% del patrimonio total. Destacan la incorporacién a la cartera de Sanofi, y la venta total de Universal Music Group y del ETF que replica el Eurostoxx-50.
Adicionalmente, el Fondo ha aumentado la posiciéon en el ETF que replica el S&P-500, y ha vendido parcialmente Munich Re y Banco Santander.

Operaciones vinculadas

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que estd adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Este documento se encuentra a disposicién del participe en la web del comercializador.

Todas las rentabilidades son netas, descontados gastos y comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
(*) Comisiones calculadas en base al patrimonio del plan Mod. 911



Clase / Titulo

RENTA FIJA

BONO ABB FINANCE 3,25% 16/01/2027

BONO ABN AMRO BANK 3,75% 20/04/2025
BONO ACCIONA 0,44% 27/06/2024

BONO AMERICAN TOWER 1,375% 04/04/2025
BONO BANK OF AMERICA 4,134% 12/06/2028
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026
BONO BANQUE FED CRED MUTUEL 1% 23-5-2025
BONO CAIXABANK 1,125% 17/05/2024

BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025

BONO CEPSA 1% 16/02/2025

BONO DAIMLER 0,25% 06/11/2023

BONO FCCSER 0,815% 04/12/2023

BONO IBM 3,375% 06/02/2027

BONO INMOB COLONIAL 2% 17/04/2026
BONO INTESA SANPAOLO FRN 17/03/2025
BONO LVMH MOET 3,375% 21/10/2025

BONO NATWEST MARKETS 0,125% 18/06/2026
BONO PACCAR 3,375% 15/05/2026

BONO PSA BANQUE FRANCE 3,875% 19/01/2026
BONO ROBERT BOSCH GMBH 3,625% 02/06/2027
BONO SANTAN CONS. BANK 0,25% 15/10/2024
BONO SANTAN CONS. FIN 0,375% 27/06/2024
BONO SCBNOR 0,125% 25/02/2025

BONO THERMO FISHER 3,2% 21/01/2026

BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,375% 13/01/2026
BONO TRATON FINANCE LUX 4% 16/09/2025
BONO UNILEVER 1,25% 25/03/2025

BONO VATTENFALL AB FRN 18/04/2024

BONO VERIZON 1,375% 27/10/2026

BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15/11/2025
BONOS E.ON 0,875% 08-01-2025

RENTA VARIABLE

ACCIONES ADIDAS

ACCIONES AIR LIQUIDE

ACCIONES ALLIANZ
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Valor efectivo a
30/06/2023 (EUR)

3.629.416,48
99.934,18
99.885,46
95.778,61
95.162,84
99.342,31
149.795,90
188.643,65
97.618,25
97.904,43
94.867,12
29.689,09
148.626,66
199.755,01
94.467,37
172.335,12
100.159,26
88.340,76
99.068,18
100.967,86
99.835,32
95.256,71
96.473,07
93.161,81
99.692,74
200.350,85
99.353,15
96.265,28
110.069,52
186.757,42
203.894,82
95.963,73
1.427.259,13
10.666,80
18.718,80
10.873,20

% sobre
total

66,24%
1,82%
1,82%
1,75%
1,74%
1,81%
2,73%
3,44%
1,78%
1,79%
1,73%
0,54%
2,71%
3,65%
1,72%
3,15%
1,83%
1,61%
1,81%
1,84%
1,82%
1,74%
1,76%
1,70%
1,82%
3,66%
1,81%
1,76%
2,01%
3,41%
3,72%
1,75%
26,05%
0,19%
0,34%
0,20%

Clase / Titulo

ACCIONES ARCELORMITTAL HOLANDA
ACCIONES ASML

ACCIONES AXA UAP

ACCIONES BASF SE

ACCIONES BBVA

ACCIONES BNP PARIBAS

ACCIONES CAIXABANK

ACCIONES CELLNEX

ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM
ACCIONES ENEL

ACCIONES ENI

ACCIONES ESSILOR INTERNATIONAL SA
ACCIONES IBERDROLA

ACCIONES INDITEX

ACCIONES INFINEON

ACCIONES ING GROUP

ACCIONES L'OREAL

ACCIONES LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE
ACCIONES MERCEDES-BENZ GROUP
ACCIONES MUENCHENER RUECKVER
ACCIONES PERNOD-RICARD
ACCIONES REPSOL

ACCIONES SANOFIS.A.

ACCIONES SANTANDER

ACCIONES SAP

ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC
ACCIONES SIEMENS

ACCIONES TELEFONICA

ACCIONES TOTAL ENERGIES SE
ACCIONES VIVENDI

ACCIONES VOLKSWAGEN AG

ETF DBXT S&P 500

c/c

DEUDORES ACREEDORES

TOTAL PATRIMONIO

N° Valor efectivo a
30/06/2023 (EUR)

505 12.589,65
100 66.300,00
388 10.485,70
160 7.115,20
2.060 14.485,92
443 25.569,96
4.645 17.590,62
369 13.649,31
458 9.149,01
1.500 9.252,00
556 7.329,19
105 18.123,00
1.816 21.701,20
295 10.460,70
375 14.169,38
1.265 15.607,57
74 31.605,40

53 45.739,00
250 18.417,50
29 9.964,40
125 25.300,00
1147 15.289,51
285 27.987,00
7.582 25.665,07
194 24.277,16
210 34.956,60
159 24.253,86
2.790 10.367,64
761 39.990,55
334 2.807,60
70 8.605,80
9.685 768.194,83
419.736,98

2.543,30

5.478.955,89

% sobre
total

0,23%
1,21%
0,19%
0,13%
0,26%
0,47%
0,32%
0,25%
0,17%
0,17%
0,13%
0,33%
0,40%
0,19%
0,26%
0,28%
0,58%
0,83%
0,34%
0,18%
0,46%
0,28%
0,51%
0,47%
0,44%
0,64%
0,44%
0,19%
0,73%
0,05%
0,16%
14,02%
7,66%
0,05%
100,00%

Mod. 911



