GCO Gestora¥ GCO Pensions Col'lectiu, Pla de Pensions
de PenSiones GCO Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones

Informe Primer Semestre 2023
Descripcio del pla

GCO Pensions Col'lectiu, Pla de Pensions és un pla de pensions d'ocupacié de promocié conjunta i d'aportacié definida. Inverteix
aproximadament entre un 15% i un 30% del seu patrimoni en actius de renda variable. El percentatge restant esta invertit en
renda fixa, actius monetaris i liquiditat. L'equip de gesti6 selecciona els actius que millor comportament puguin tenir d'acord
amb criteris de seguretat, rendibilitat i diversificacio.

Rendibilitat

Rendibilitats TAE calculades a tancament de 1iltim exercici.

Dades estructurals

NIF: V64251424
Categoria: Renda Fixa Mixta
N° registre DGSFP del pla: N3936
Divisa: Euro
Data integracio del Pla en el Fons:

13/11/2006

Comissions

Gestio: 1,30%
Dipositari: 0,055%

Altres despeses: 0,056% @ Ultims 6 mesos De I'exercici TAElany TAEultims3 TAEultims5 TAEultims10 TAE ultims15 TAE ultims 20 TAE historica
» . . . acumulat anys anys anys anys anys des de l'inici
Entitat dipositaria
3,97% 3,97% -7.26% -1,04% -0,18% 1,08% 0,66% - 0,72%

Entitat auditora

Evolucio valor liquidatiu durant els dltims 15 anys

Entitat gestora 12,0
GCO Gestora de Pensiones,
EGFP, S.A. 11,5
Paseo de la Castellana, 4
8046 - Madrid 11,0
Codi DGSFP: G0236 105
Contractada la gestié d'actius amb: 10,0
GCO Gestién de Activos, S.A., SGIIC
9,5 i T
de gen.-10 de gen.-12 de gen.-14 de gen.-16 de gen.-18 de gen.-20 de gen.-22
Dades generals
30/06/2023 31/12/2022
Ne particips i beneficiaris 1166 1124
Patrimoni 5.478.955,89 5.162.910,09
Valor liquidatiu 11,663170 11,217740
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Altres:34,54% Renda Fixa:
U.S.A.:16,42% 66,24% gsel;giﬁxa
30/06/2023 31/12/2022

Informe de ges

Durant el primer semestre de I'any, els mercats borsaris han registrat avencos, les rendibilitats del deute han pujat en els terminis més curts i han caigut en els terminis superiors a
cinc anys. La Reserva Federal ha apujat tres vegades els tipus d'interes 25 punts basics, mentre que el BCE els ha apujat 50 pb dues vegades seguides de dues més de 25 pb. Durant
els ultims mesos, les dades d'inflacié han mostrat signes de moderacid, tot i que la inflacié subjacent continua sent més elevada del que seria desitjable. Les expectatives del mercat
assenyalen que encara quedarien algunes pujades de tipus. Les dades macroeconomiques segueixen sent mixtes i amb certa disparitat en funcié del pais. Als EUA, la dada definitiva
del PIB del primer trimestre es va revisar a l'alca, fins al +2%, davant del +1,4% anterior, gracies a I'impuls del consum. A la zona euro, la dada final del PIB del primer trimestre va
caure un 0,1%, amb la qual cosa va entrar en recessio técnica (dos trimestres consecutius amb caigudes del 0,1% del PIB). D'altra banda, la fallida del Silicon Valley Bank el mar¢ va
desestabilitzar els mercats. El Tresor dels EUA ila Reserva Federal van haver d'intervenir, pero el panic es va estendre als bancs regionals, amb fugues de diposits i fortes caigudes
de les seves cotitzacions. Els reguladors van crear una linia de liquiditat extraordinaria per al sistema bancari i van aconseguir calmar els mercats. A Europa, Credit Suisse es
percebia com el banc més feble; el Banc Central de Suissa va intervenir amb una linia de liquiditat de 50.000 milions de francs suissos i va forcar, finalment, la seva fusié amb UBS.
Pel que fa a les borses, 1'index Eurostoxx-50 ha pujat un 15,96% durant el semestre i I'BEX-35 ha tingut un comportament similar (+16,57%). Als EUA, 1'S&P-500 ha registrat un
+15,91%, mentre que el Nasdaq ha destacat clarament amb un extraordinari +31,73%. Els grans valors tecnologics, especialment els més lligats a la intelligéncia artificial, han
concentrat gran part de les revaloracions dels principals indexs. Pel que fa a la rendibilitat del deute public, als EUA la rendibilitat del bo a deu anys ha passat del +3,88% al +3,84%
durant el semestre. A Europa, la rendibilitat del bo alemany ha retrocedit des del +2,57% del desembre fins al +2,39% del juny. Finalment, el deute espanyol a deu anys ha caigut des
del +3,66% fins a tancar el semestre en el +3,38%.

GCO Pensiones Colectivo F.P. ha registrat un +3,97%, després de les pujades en els mercats de renda variable i un lleu avenc de la valoracié de la renda fixa per la moderacié dels
tipus d'interés. Durant el semestre, les operacions més destacades en renda fixa han estat les compres de bons de cup6 flotant d'Intesa Sanpaolo de dos anys de durada i bons amb
cup6 fix de Verizon, Toyota i IBM, amb venciments compresos entre el 2026 i el 2027. Pel que fa a la renda variable, la inversi6 en aquesta mena d'actiu s'ha situat durant el juny en
el 26% del patrimoni total. Destaquen la incorporaci6 a la cartera de Sanofi i la venda total d'Universal Music Group i de I'ETF que replica I'Eurostoxx-50. A més, el fons ha augmentat
la posici6 en I'ETF que replica I'S&P-500 i ha venut parcialment Munic Re i Banco Santander.

Operacions vinculades

Els conflictes d'interés i operacions vinculades, que de manera directa o indirecta puguin afectar el Fons de Pensions al qual esta adscrit aquest pla, estan regulades en el Reglament Intern de Conducta (RIC) de
GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Aquest document esta a disposicié del particip al web del comercialitzador.

Totes les rendibilitats son netes, descomptades despeses i comissions. Rendibilitats passades no garanteixen rendibilitats futures.

(*) Comissions calculades en base al patrimoni del pla Mod. 911



Classe / Titol

RENDA FIXA

BONO ABB FINANCE 3,25% 16/01/2027

BONO ABN AMRO BANK 3,75% 20/04/2025
BONO ACCIONA 0,44% 27/06/2024

BONO AMERICAN TOWER 1,375% 04/04/2025
BONO BANK OF AMERICA 4,134% 12/06/2028
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026
BONO BANQUE FED CRED MUTUEL 1% 23-5-2025
BONO CAIXABANK 1,125% 17/05/2024

BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025

BONO CEPSA 1% 16/02/2025

BONO DAIMLER 0,25% 06/11/2023

BONO FCCSER 0,815% 04/12/2023

BONO IBM 3,375% 06/02/2027

BONO INMOB COLONIAL 2% 17/04/2026
BONO INTESA SANPAOLO FRN 17/03/2025
BONO LVMH MOET 3,375% 21/10/2025

BONO NATWEST MARKETS 0,125% 18/06/2026
BONO PACCAR 3,375% 15/05/2026

BONO PSA BANQUE FRANCE 3,875% 19/01/2026
BONO ROBERT BOSCH GMBH 3,625% 02/06/2027
BONO SANTAN CONS. BANK 0,25% 15/10/2024
BONO SANTAN CONS. FIN 0,375% 27/06/2024
BONO SCBNOR 0,125% 25/02/2025

BONO THERMO FISHER 3,2% 21/01/2026

BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,375% 13/01/2026
BONO TRATON FINANCE LUX 4% 16/09/2025
BONO UNILEVER 1,25% 25/03/2025

BONO VATTENFALL AB FRN 18/04/2024

BONO VERIZON 1,375% 27/10/2026

BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15/11/2025
BONOS E.ON 0,875% 08-01-2025

RENDA VARIABLE

ACCIONES ADIDAS

ACCIONES AIR LIQUIDE

ACCIONES ALLIANZ

FSC

wwwisc.org
FSC® C101533

GCO Pensiones Colectivo, Fondo de Pensiones
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Valor efectiu a
30/06/2023 (EUR)

3.629.416,48
99.934,18
99.885,46
95.778,61
95.162,84
99.342,31
149.795,90
188.643,65
97.618,25
97.904,43
94.867,12
29.689,09
148.626,66
199.755,01
94.467,37
172.335,12
100.159,26
88.340,76
99.068,18
100.967,86
99.835,32
95.256,71
96.473,07
93.161,81
99.692,74
200.350,85
99.353,15
96.265,28
110.069,52
186.757,42
203.894,82
95.963,73
1.427.259,13
10.666,80
18.718,80
10.873,20

% sobre
total

66,24%
1,82%
1,82%
1,75%
1,74%
1,81%
2,73%
3,44%
1,78%
1,79%
1,73%
0,54%
2,71%
3,65%
1,72%
3,15%
1,83%
1,61%
1,81%
1,84%
1,82%
1,74%
1,76%
1,70%
1,82%
3,66%
1,81%
1,76%
2,01%
341%
3,72%
1,75%
26,05%
0,19%
0,34%
0,20%

Classe / Titol

ACCIONES ARCELORMITTAL HOLANDA
ACCIONES ASML

ACCIONES AXA UAP

ACCIONES BASF SE

ACCIONES BBVA

ACCIONES BNP PARIBAS

ACCIONES CAIXABANK

ACCIONES CELLNEX

ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM
ACCIONES ENEL

ACCIONES ENI

ACCIONES ESSILOR INTERNATIONAL SA
ACCIONES IBERDROLA

ACCIONES INDITEX

ACCIONES INFINEON

ACCIONES ING GROUP

ACCIONES L'OREAL

ACCIONES LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE
ACCIONES MERCEDES-BENZ GROUP
ACCIONES MUENCHENER RUECKVER
ACCIONES PERNOD-RICARD
ACCIONES REPSOL

ACCIONES SANOFI S.A.

ACCIONES SANTANDER

ACCIONES SAP

ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC
ACCIONES SIEMENS

ACCIONES TELEFONICA

ACCIONES TOTAL ENERGIES SE
ACCIONES VIVENDI

ACCIONES VOLKSWAGEN AG

ETF DBXT S&P 500

c/c

DEUTORS CREDITORS

TOTAL PATRIMONI

N° Valor efectiu a
30/06/2023 (EUR)

505 12.589,65
100 66.300,00
388 10.485,70
160 7.115,20
2.060 14.485,92
443 25.569,96
4.645 17.590,62
369 13.649,31
458 9.149,01
1500 9.252,00
556 7.329,19
105 18.123,00
1.816 21.701,20
295 10.460,70
375 14.169,38
1.265 15.607,57
74 31.605,40

53 45.739,00
250 18.417,50
29 9.964,40
125 25.300,00
1147 15.289,51
285 27.987,00
7.582 25.665,07
194 24.277,16
210 34.956,60
159 24.253,86
2.790 10.367,64
761 39.990,55
334 2.807,60
70 8.605,80
9.685 768.194,83
419.736,98

2.543,30

5.478.955,89

% sobre
total

0,23%
1,21%
0,19%
0,13%
0,26%
0,47%
0,32%
0,25%
0,17%
0,17%
0,13%
0,33%
0,40%
0,19%
0,26%
0,28%
0,58%
0,83%
0,34%
0,18%
0,46%
0,28%
0,51%
0,47%
0,44%
0,64%
0,44%
0,19%
0,73%
0,05%
0,16%
14,02%
7,66%
0,05%
100,00%

Mod. 911



