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DQ AUDITORES DE CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Asamblea'General de
GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL (la Entidad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio propio, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios vy
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Inversiones financieras

Estas inversiones por importe de 117,99 millones de euros representan el 99,64% del activo de
la Entidad. Por este motivo, y considerando la relevancia de dichas inversiones sobre su
patrimonio, y consecuentemente sobre el valor liquidativo de los planes de previsién integrados
en la Entidad, hemos identificado la existencia y valoracion de las inversiones financieras como
un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados en este aspecto han incluido, entre otros, la
verificacion de que los controles implantados por la Entidad para mitigar los riesgos identificados
en relacién con la integridad y la valoracién de las inversiones operan eficazmente,
complementandolos con otros procedimientos sustantivos como la contrastacion de las
valoraciones efectuadas con fuentes externas y la revision de muestras para comprobar que las
transacciones correspondientes a estos activos se registran y valoran de acuerdo con los criterios
y normas de valoracién establecidos en las normas contables y resto de legislacion aplicable.

Adicionalmente hemos confirmado con la Entidad Depositaria, los titulos de la cartera, la
inexistencia de gravamenes, y la libre disponibilidad de estas inversiones. En la nota 5 y los
Anexos | y Il de la memoria adjunta se detallan las inversiones de la Entidad y su valoracién.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de ligquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina IV es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones vy
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacion a los administradores de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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CLASE 87

GCO PREVISION,
EPSV INDIVIDUAL

CUENTAS ANUALES

Forman una unidad los documentos siguientes:

® Balances de situacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

e Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2023 y 2022.

e Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

e Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022.

® Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.



GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 (NOTAS 1,2,3 Y 4)

(Importes en Euros)

ACTIVO

A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar

A-3) Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en Perdidas y Ganancias

I. Instrumentos de patrimonio
Il. Valores representativos de deuda

A-4) Activos financieros disponibles para la venta
A-5) Préstamos y partidas a cobrar
IX. Otros créditos
1. Créditos con las Administraciones Pulblicas

A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
A-7) Derivados de cobertura

A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas

Il. Provisiones por operaciones de la actividad de previsién
social
1. Provision matematica

A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
A-10) Inmovilizado intangible

A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas
A-12) Activos fiscales

A-13) Otros activos

A-14) Activos mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

Nota 31/12/2023 311212022 (*)
S 10.687.682,29| 15.520.301,49
5
45.816.606,84| 36.603.254,51
61.484.434,57| 54.778.402,17
107.301.041,41| 91.381.656,68

5
12 309.253,09 236.304,71
309.253,09 236.304,71

8
111.959,27 133.694,56
111.959,27 133.694,56

118.409.936,06

107.271.957,44

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2023.

(*) Presentado unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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GCO PREWSH)N,‘EPSV INDIVIDUAL

CLASE 8.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMERE DE 2023 Y 2022 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Importes en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO

A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar

A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

A-3) Débitos y partidas a pagar

Ill, Deudas por operaciones de la actividad de prevision social
1. Deudas con Socios

IX. Otras deudas
1. Deudas con las Administraciones puablicas
2. Otras deudas con entidades del grupo y asociadas
3. Resto de Otras deudas

A-4) Derivados de cobertura
A-5) Provisiones técnicas
1Il. Provisidn por operaciones de la actividad de prevision social
3. Provisién matematica
Provisiones matematicas

Provisiones afectas a planes de prevision de aportacion definida
en los que el socio asume el riesgo de la inversion

A-6) Provisiones no técnicas
A-8) Resto de pasivos

A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO

B) PATRIMONIO NETO

B-1) Fondos propios
I, Fondo Mutual
Il. Reservas
3. Otras reservas
Ill. Resultados de ejercicios anteriores pendientes de aplicacion

Vil. Resultado del ejercicio

B-2) Ajustes por cambios de valor

B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota 3111212023 3111212022 (*)
7
6.231,80 6.231,80
7y12 20.890,37 56.112,36
134.452,38 118.677,17
8.395,27 14.057,24
163.738,02 188.846,77
169.969,82 185.078,57
8
111.959,27 133.694,56
117.951.996,85| 106.767.174,19
118.063.956,12| 106.900.868,75
118.233.925,94| 107.095.947,32
6

100.010,12 100.010,12

76.000,00 76.000,00
176.010,12 176.010,12
176.010,12 176.010,12

118.409.936,06

107.271.957,44

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2023.

{*) Presentado Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Cifras expresadas en Euros)

I. CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE LAS EPSV

1.1 Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro
a) Cuotas devengadas
Actividades de prevision social

1.2 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
1.3 Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida
1.4 Otros ingresos técnicos

L5 Prestaciones del ejercicio, netas de reaseguro
a) Prestaciones y gastos pagados
a1) Actividad de la Previsién Social
ad) Reaseguro Cedido (-)

1.6 Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro {+ 6 -)
b} Provisiones afectas a la Previsién Social de aportacion definida
c) Otras pravisiones técnicas

1.7 Participacion en beneficios

I.8 Gastos de Explotacion Netos
b) Gastos de administracién

1.9 Otros gastos técnicos

1.10 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras

111 Gastos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida

1.12 Subtotal (Resultado de la cuenta afecta a las Actividades de los Planes de Previsién
de las EP5V)

Il. CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS EPSV
Il. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL
RESULTADO DEL EJERCICIO ( 1.12+11+11L.5)

Nota| 31/12/2023 | 3111212022 (")
5
8.521.196,35| 10.128.854,56
5 | 78.296.916,64| 78.643.940,30
9
(8.178.039,02)| (6.468.059,42)
(25.027,88) (25.027,88)
(8.153.011,14)] (6.443.031,54)
8
(11.195.567,84)|  6.854.193,54
10.745,18 23.735.51
(11.184.822,66)|  6.877.929,05

10
(1.606.163,94)| (1.527.263,25)
10 {71.170,30) (83.893,45)
- (12.012,90)
§ | (65.802.944,95)| (87.584.522,77)

Las Notas 1a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2023.

(") Presentado dnica y exclusivamente, a efectos comparativos



CLASE 87

JE EURC

GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO PROPIO

k1

™
| IE;:
VL

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022 (NOTAS 1,2,3 Y 4)

(Importes en Euros)

a) Estados de Ingresos y gastos reconocidos

—) PN Y
f { YEY[ Y =
{ .f{”)’ JU

cUUD

Nota

31/12/2023

311212022 (*)

(]

(2]

(L]

m

o o~

w

1.

1) RESULTADO DEL EJERCICIO

Il) OTROS INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta:

a) Ganancias y pérdidas por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Otras reclasificaciones

. Coberturas de los flujos de efectivo:

a) Ganancias y pérdidas por valoracion

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
c¢) Otras reclasificaciones

. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero:

a) Ganancias y pérdidas por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

. Diferencias de cambio:
a) Ganancias y perdidas por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Otras reclasificaciones

. Correccion de asimetrias contables:
a) Ganancias y pérdidas por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

. Activos mantenidos para la venta:
a) Ganancias y pérdidas por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Otras reclasificaciones

. Ganancias/{Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al personal

. Otros ingresos y gastos reconocidos
. Impuesto sobre beneficios

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS

Las notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la Memoria adjunta forman parte del estado de cambios en el
patrimonio propio correspondiente al ejercicio 2023.

(*) Presentado dnica y exclusivamente, a efectos comparativos



GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO PROPIO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022 (NOTAS 1,2, 3Y 4)

(Importes en Euros)

b) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022

Nota

Fondo
Mutual
Escriturado

Reservas

Resultados
de ejercicios
anteriores

Resultado
del
ejercicio

Total
Fondos
Propios

Ajustes
por
cambios
de valor

Total
Patrimonio
Neto

|Saldo final al 21 de diciembre de 2021 (*)

Ajuste por cambios de cniterio contable

Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

I. Total Ing l{Gastos) rec idos ejercicio 2022

Il. Operaciones con sccios o propietarios
1. Aumentos de fondo mutual
2.(-) Reducciones de fondo mutual

3. Conversion de pasives financieros en patrimonio neto

6. Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios
7. Otras operaciones con S0cios 0 propietarios

11, Otras variaciones de patrimonio neto

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto

3. Otras variaciones

Saldo final al 31 de diciembre de 2022 (*)

Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

I. Total Ingresos/{Gastos) reconocidos ejercicio 2023

|!l. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de fondo mutual

2.(-) Reducciones de fondo mutual

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

6. Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios
7. Oftras operaciones con S0Cios o propietarias

Ill. Otras variaci de patri io neto

2. Traspasos entre partidas de patrimonio neto

3, Otras vanaciones

|Sardo final al 31 de diciembre de 2023

100.010,12

76.000,00

176.010,12

176.010.12|

100.010,12

76.000,00

176.010,12

176.010,12]

100.010,12

76.000,00

176.010,12

17&010.1:&

100.010,12

76.000,00

176.010,12

176.010,12

100.010,12

76.000,00

176.010,12

176.010,12

Las notas 1 a 14 y los Anexos | y ll incluidos en la Memoria adjunta forman parte del estado de

te, a efectos

enel

()P tado dnica y excl

io propio

2023.



CLASE 8-

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES

ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 (NOTAS 1,2, 1Y 4)
(Cifras expresadas en Euros)

Nota| 31/12/2023 3111212022 ()

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A.1) Actividad de Prevision Social

1.- Cobros de cuoctas 11.603.767 84 19.511.266,43
3.- Cobros reaseguro cedido - -

4 - Pagos reaseguro cedido ks ¥

5.- Recobro de prestaciones - -
7.- Otros cobros de explotacion - 543378

8.- Otros pagos de explotacion 13.010.974,00 17.165.845,40
9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+345+7) = | 11.603.767,84 19.516.700,21
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (4+8) = Il 13.010.974,00 17.165.845,40
A.2) Otras actividades de explotacion

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién (I-11+111-1V) {1.407.206,16) 2.350.854,81

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B.1) Cobros de actividades de inversion

4 - Instrumentos financieros (4.319.132,24) 17.162.385,53
6.- Intereses cobrados 8.794.013,05 311.284 44
7.- Dividendos cobrados 939.967,69 897.299,16

8.- Unidad de negocio - -
9.- Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9) = VI 5.414.848,50 18.370.969,13
B.2) Pagos de actividades de inversién
4 - Instrumentos financieros B8.840.261,54 18.711.476,92

5.- Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -

6.- Unidad de negocio - -

7.- Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversidn (1+2+3+4+5+6+7) = VIl 8.840.261,54 18.711.476,92
B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversién (VI - VII) (3.425.413,04) {340.507,79)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
C.1) Cobros de actividades de financiacion

1.- Pasivos subordinados - -
2.- Cobros por ampliacién de fondo mutual - -
3.- Aportaciones de los socios - -
5.- Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - -
6.- Total cobros de efectivo de las actividades de financiacién (1+2+3+5) = VIIl - -
C.2) Pagos de actividades de financiacidn

2.- Intereses pagados - -
3.- Pasivos subordinados - -
4.- Pagos por devolucién de aportaciones a los accionistas - -
5.- Devolucion de aportaciones a los socios - -
7.- Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
|8.- Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (2+3+4+5+7) = IX - -
C.3) Total flujos de efective netos de actividades de financiacion (VIII - IX) - -

Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3+B.3+C.3+-X) (4.832.619,20) 2.010.347,02
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 15.520.301,49 13.509.954 47
Efectivo y equivalentes al final del periodo 10.687.682,29 15.520.301,49

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

1.- Caja y bancos 9.743.532,79 11.219.226 49
2.- Otros activos financieros 944,149 50 7.397.262,00
3.- Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1 + 2 - 3) 10.687.682,29 15.520.301,49

Las notas 1 a 14 y los Anexos | y Il incluidos en la memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio 2023.
(*) Pr tado Unica y exclusi te, a efectos comparativos




GCO PREVISION,
EPSV INDIVIDUAL

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(1) INFORMACION GENERAL SOBRE LA ENTIDAD Y SU ACTIVIDAD:

GCO Prevision EPSV Individual (anteriormente Bilbao, Entidad de Prevision Social Voluntaria
Individual) (en adelante la Entidad), fue constituida con fecha 25 de septiembre de 1989 con
ambito regional y duracién indefinida. De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, su objeto social
es la practica de la prevision social en régimen mutualista entre los socios y beneficiarios, siendo
su ambito de actuacién la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

El domicilio social de la Entidad se encuentra ubicado en Getxo (Vizcaya), ¢/ Paseo del Puerto
n® 20.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, Tomo 211, Folio 86, Hoja 6.

Los socios promotores de la Entidad han sido Bilbac Compafia Andnima de Seguros y
Reaseguros (en adelante Seguros Bilbao) y Seguros Catalana Occidente Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros (en adelante Seguros Catalana Occidente), sociedades pertenecientes
al Grupo Catalana Occidente hasta el 28 de diciembre de 2023.

Enfecha 27 de abril de 2023, los érganos de administracién de la practica totalidad de compafiias
que conforman el negocio tradicional de Grupo Catalana Occidente, entidad dominante del grupo
al que pertenecen los socios promotores, suscribieron un proyecto comun de fusién en virtud del
cual se preveia su integracion en una sola entidad, mediante la absorcién por parte de Seguros
Catalana Occidente (modificando su denominacion social a Occident GCO, S.A.U de Seguros y
Reaseguros) de la siguientes sociedades: Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros, Bilbao Compariia Andnima de Seguros, Sociedad Unipersonal y GCO
Reaseguros, S.A.U.

El 28 de diciembre de 2023 se elevo a publico la correspondiente escritura de fusién y cambio
de denominacién social, ejecutandose la misma tras la presentacién de dicha escritura para su
inscripcion en los Registros Mercantiles de Madrid y Vizcaya el 29 de diciembre de 2023,

La Junta de Gobierno de GCO Prevision EPSV Individual (anteriormente Bilbao, Entidad de
Prevision Social Voluntaria Individual), de conformidad con el articulo 63 punto 2, del Decreto
203/2015 de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012 de 23 de
febrero sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria acordé:

« Suscribir el contrato de gestién de los activos financieros que constituyen el patrimonio
de la EPSV con GCO Gestidn de Activos, S.A., SGIIC. Dicho contrato se firmo con fecha
4 de enero de 2016.

» Suscribir un contrato de gestion con sus dos socios promotores Seguros Bilbao vy
Seguros Catalana Occidente de conformidad con el cual las partes acuerdan distribuir
las funciones de gestion entre los dos socios promotores, con fecha 1 de octubre de
2019.
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» Suscribir un contrato de externalizacion de las funciones clave de gestién de riesgos y
auditoria interna con Grupo Catalana Occidente, S.A., con fecha 5 de marzo de 2020.

+ Externalizar en GCO Gestora de pensiones, E.G.F.P, S.A.U., con fecha de efecto 1 de
enero de 2022 la prestacion de determinadas funciones propias de la gestion y
administracion de la Entidad desarrolladas hasta la fecha por sus socios promotores, tras
efectuar la pertinente consulta previa al Gobierno Vasco y recibir su conformidad en
fecha 15 de diciembre de 2021.

En el ejercicio 2019 se produjo la fusién por absorcién de Catalana Occidente Previsién, EPSV
Individual, como EPSV absorbida, por parte de GCO Prevision EPSV Individual (anteriormente
Bilbao, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual), como EPSV absorbente. Como
consecuencia de la fusion se produjo la extincion sin liquidacién de la EPSV absorbida, asi como
la transmisién en bloque de la totalidad de sus respectivos patrimonios a la EPSV absorbente,
adquiriendo esta ultima, por sucesion universal, la totalidad de los derechos y obligaciones
correspondientes a la EPSV absorbida.

De acuerdo con su ambito de actuacion y objeto social, la Entidad se encuentra sometida a las
prescripciones establecidas por la Ley 5/2012 del Parlamento Vasco, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria (salvo los articulos 14.a), 19.2, 22, 23.1.a), 32.1, 46.2,
58.1.c), 58.2 y 60.1, que se encuentran anulados por la Sentencia del Tribunal Constitucional de
fecha 4 de julio de 2014, ante el recurso de inconstitucionalidad interpuesto por el presidente del
Gobierno, representado por el abogado del Estado) y por el Reglamento que la desarrolla,
aprobado por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, que a su vez deroga parcialmente el
Reglamento desarrollado en el Decreto 87/1984, permaneciendo vigentes uUnicamente los
articulos 12, 16 y 31, y modifica el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco,
desarrollado a su vez en determinados preceptos por la Orden de 29 de abril de 2009, de la
Consejeria de Hacienda y Administracién Publica.

El objetivo principal perseguido por la regulacién aplicable a las Entidades de Prevision Social
Voluntaria es proteger al socio de nimero y a los beneficiarios, mediante una mejora del control
y de la medicion de los riesgos de mercado, operaciones, de crédito y de liquidez a los que estan
expuestos las entidades, a través de los siguientes requerimientos:

- Requerimientos cuantitativos cuyo objetivo es establecer un fondo mutual minimo, asi
como la obligacién de constituir y mantener, con arreglo a criterios econémicos,
financieros y actuariales y dentro de los principios de solvencia y equilibrio financiero,
los fondos y garantias financieras necesarias.

- Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de las entidades
(procesos de supervision) que afectan a la organizacién y direccién de las entidades,
obligadas a afrontar procesos de identificacion, medicion y gestion activa del riesgo.
De la misma forma, establece requerimientos en cuanto a la tipologia y funcionamiento
de los planes de previsién que deberan ser puestos a disposicion de los asociados.

- Requerimientos de transparencia que desarrolla la comunicacién de la informacién que
precisan los socios de las entidades, asi como el organismo supervisor (Gobierno
Vasco). Asimismo, introduce requerimientos adicionales en la figura del defensor del
asociado.

De acuerdo con el calendario de implantacién previsto en el Reglamento, la Entidad no esta
obligada hasta el 1 de enero de 2026 a cumplir con la totalidad de los requerimientos cuantitativos
anteriormente mencionados, si bien existen plazos de implantacion menores para los
requerimientos cualitativos y de transparencia,



Régimen de aportaciones, prestaciones y sistemas de financiacion

El 30 de julio de 2019 la Junta de Gobierno de la Entidad aprobd la fusion por absorcion de los
planes de prevision social individual provenientes de Catalana Occidente Prevision, EPSV
Individual. De este modo Bilbaopensiones Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual
absorbidé Catalana Occidente Previsién Renta Fija, Plan de Previsién Social Individual (integrado
el 24 de marzo de 2009); Bilbaopensiones Plan de Prevision Social Individual absorbid a
Catalana Occidente Plan de Prevision Social Individual (integrado el 25 de julio de 1996) y
Bilbaopensiones Renta Variable, Plan de Previsién Social Individual absorbio a Catalana
Occidente Previsién Renta Variable ,Plan de Prevision Social Individual (integrado el 24 de marzo
de 2009).

Adicionalmente, se acordé modificar la denominacion, y actualizar los estatutos correspondientes
para recoger estos cambios, de los tres planes de previsién social individual absorbentes, siendo
las siguientes:

- “GCO Prevision Mixto Fijo, Plan de Prevision Social Individual”
— "GCO Prevision Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual”
— “GCO Prevision Renta Variable, Plan de Previsién Social Individual”

La junta de gobierno celebrada el 3 de junio de 2021 aprobd por unanimidad la integracion en la
Entidad de un nuevo plan de prevision social con denominacion “GCO Prevision Mixto Variable,
Plan de Previsién Social Individual”. El gobierno vasco aprobd dicha integracion el 15 de junio de
2021 asi como su inscripcion en el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de
Euskadi.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los planes integrados en la Entidad y gestionados son los
siguientes:

- “GCO Prevision Mixto Fijo, Plan de Prevision Social Individual®
- “GCO Prevision Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual®
— “GCO Prevision Renta Variable, Plan de Prevision Social Individual”
- “GCO Prevision Mixto Variable, Plan de Prevision Social Individual®

Los Estatutos y los Reglamentos de los planes fueron modificados con el fin de adaptarlos a los
requerimientos introducidos por el Reglamento que desarrolla la Ley 5/2012. Esta modificacion
fue aprobada por el Gobierno Vasco con fecha 5 de septiembre de 2016.

La Asamblea General ordinaria realizada el 26 de noviembre de 2020 acordd designar a Don
Miquel Roca Junyent, con domicilio en el apartado 101- Codigo Postal 08171, San Cugat del
Vallés (Barcelona), defensor del asociado, con fecha de efecto 1 de enero de 2021, incluyendo
esta modificacion en el articulo 14 del reglamento de los planes de prevision de la entidad.

1.1 Planes de aportacién definida

Pertenecen a la modalidad de aportacion definida los planes "GCO Prevision Mixto Fijo, Plan de
Prevision Social Individual’, “GCO Prevision Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual’,
*GCO Prevision Renta Variable, Plan de Prevision Social Individual’ y “GCO Previsién Mixto
Variable, Plan de Prevision Social Individual”.

Las caracteristicas y condiciones mas importantes de estos Planes son las siguientes:
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- Los socios promotores de los Planes han sido Bilbao Compafiia Andénima de Seguros y
Reaseguros, y Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros hasta el 28 de diciembre de 2023 (véase la Nota 1). Desde entonces el Socio
promotor es Occident GCO, S.A.U de Seguros y Reaseguros.

- Las aportaciones son realizadas, exclusivamente, por los socios participes, quienes
definen el importe de sus contribuciones regulares y extraordinarias.

— Las prestaciones previstas en los planes de prevision corresponden al valor capitalizado
final de las aportaciones realizadas y traspasos efectuados por el socio ordinario hasta el
momento de producirse el pago de la prestacion correspondiente a la contingencia
cubierta, siendo equivalente al valor de los derechos econémicos de dicho momento.

Las aportaciones efectuadas por los socios ordinarios de los planes de prevision se recogen en
la cuenta de posicion del Plan en la citada Entidad. Dicha cuenta recoge, asimismo, a través del
valor de los activos en cada momento, los rendimientos de las inversiones de los mismos
asignados al Plan, de acuerdo con las disposiciones legales y normas de funcionamiento de la
citada Entidad.

Constituyen derechos consolidados de los socios ordinarios de los Planes de Previsién la cuota
parte de la cuenta de posicién que corresponde a cada socio ordinario, determinada en funcién
de sus aportaciones directa y de las rentas generadas por los recursos invertidos, una vez
deducidos los gastos que se hayan producido.

El plan no asume la cobertura de ningtn riesgo relacionado con las prestaciones previstas, ni
tampoco garantiza un interés minimo a los socios ordinarios.

- Las contingencias cubiertas son las siguientes:

e Jubilacién o situacion asimilable del socio ordinario.

Invalidez del socio ordinario.

Fallecimiento del socio ordinario o beneficiario.

Desempleo de larga duracioén del socio ordinario.

Enfermedad grave del socio ordinario, de su conyuge o de alguno de sus
ascendientes o descendientes en primer grado o persona que, en régimen de
tutela o acogimiento, conviva con el Ordinario o de él dependa.

Son socios beneficiarios del Plan aquellas personas fisicas que tengan derecho a la percepcién
de prestaciones, en virtual de su condicion de causahabientes de los socios ordinarios.

La cuantificacion de las prestaciones se determina una vez producida la contingencia, como
resultado del proceso de capitalizacion desarrollado por el Plan. Las prestaciones son en forma
de capital, de renta financiera, en forma mixta (capital renta) y distinta de las anteriores en forma
de pagos sin periodicidad regular.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES:
2.1. Imagen Fiel y marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad -
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 han sido obtenidas de sus registros

contables y formuladas por los miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad, que es el establecido en:

=
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e

2



- ElCaodigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- La Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, en los
articulos no anulados por la Sentencia del Tribunal Constitucional (véase Nota 1).

- El Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (véase Nota 1).

— El Decreto 87/1984, de 20 de febrero, en sus articulos vigentes (adaptado a las
modificaciones introducidas por el Decreto 92/2007 y por el Decreto 203/2015). (véase
Nota 1).

- El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las EPSV (véase Nota 1).

— La Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejeria de Hacienda y Administracién Publica,
por la que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007.

- El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por el que se aprueba la
adaptacion del plan de contabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades
de las Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais Vasco (en adelante, adaptacién
contable).

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

El 31 de enero de 2021, a través de la publicacion del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
entré en vigor la modificacion del Plan General de Contabilidad y Plan General de Pequefias y
Medianas Empresas, siendo aplicable para los ejercicios que se inicien desde el 1 de enero de
2021. A fecha de formulacion de estas cuentas no ha sido adaptada esta nueva normativa a las
Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais Vasco por lo que estas cuentas anuales se
presentan de acuerdo a la normativa vigente actual detallada anteriormente. No se estima que
una posible adaptacién futura a la normativa tuviese impacto alguno en el patrimonio de la
sociedad debido a que la nueva normativa ha mantenido los principales criterios de
reconocimiento y valoracién de las distintas categorias de inversiones financieras que la Entidad
mantiene en su balance, por lo que cambio principal consistiria en un cambio de denominacion
de las categorias.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 se formulan por la Junta de Gobierno de
la Entidad, y se someteran dentro del plazo legal a la aprobacion de la Asamblea General de la
Entidad. La Junta de Gobierno de la Entidad considera que seran ratificadas sin cambios
significativos.

2.2. Principios Contables -

Estas cuentas anuales han sido preparadas por obligacién legal, y para la elaboracion de las
mismas se han seguido los principios contables y criterios de valoracion generalmente
aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la
elaboracion de las cuentas anuales adjuntas.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre -

En la elaboracién de las cuentas anuales, la Entidad ha necesitado realizar estimaciones para
valorar alguno de los activos y pasivos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren al valor de mercado de determinados instrumentos financieros que se
detallan en la Nota 4.2 y a la valoracion de los pasivos derivados de los compromisos adquiridos
con sus socios y beneficiarios, materializados en las provisiones técnicas.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

No se han puesto de manifiesto supuestos clave, ni datos sobre la estimacion de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que lleven asociado un riesgo importante, o puedan suponer
cambios significativos en el valor de los activos y pasivos.

No hay cambios en las estimaciones contables que sean significativos y afecten al ejercicio
actual, o se espere que puedan afectar a los ejercicios futuros.

Los Administradores no son conscientes de incertidumbres importantes, relativas a eventos o
condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la Entidad siga
funcionando normalmente.

2.4. Comparacioén de la Informacién y correccién de errores-

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta, Unica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio
2023.

En las cuentas formuladas del ejercicio anterior el importe de la provision técnica constituida por
la entidad aseguradora con la que se han establecido los correspondientes contratos de seguros
para aquellos socios que han optado por la opcién de cobro de una renta como forma de
percepcion de sus prestaciones se registro en el epigrafe del activo “Participacion del reaseguro
en las provisiones técnicas- Otras Provisiones técnicas”. En la informacién comparativa de las
cuentas anuales de este ejercicio, esta provision se ha presentado en el epigrafe del activo
“Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas: Provisiones por operaciones de la
actividad de prevision social- Provisiones matemadticas”. En el pasivo de balance la misma
provisién en el ejercicio anterior se presentd en el epigrafe “Provisiones Técnicas-Otras
Provisiones Técnicas” mientras que en este ejercicio en la informacion comparativa se ha
presentado en epigrafe de “Provisiones matematicas” dentro del capitulo de “Provisiones
técnicas”.

No ha sido necesaria la adaptacion de la estructura e importes distintos del mencionado
anteriormente en los estados financieros del ejercicio precedente, a los efectos de su
presentacion en el ejercicio corriente, con objeto de facilitar la correspondiente comparacion.

2.5. Agrupacion de partidas -

Determinadas partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes Notas de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas -

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar que estén registrados en dos o mas
partidas del balance de situacién.
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2.7. Cambios en criterios contables -

En el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2022 excepto el descrito en el epigrafe 2.4.

2.8. Criterios de imputacidon de ingresos y gastos -

Para la imputacion de ingresos y gastos a las actividades de los planes de prevision y al resto de
actividades y, en su caso, a la cuenta no afecta a las actividades de prevision social, la Entidad
sigue los siguientes criterios:

- Losingresos o gastos derivados directamente de la practica de operaciones de prevision
(cuotas, pagos y provisiones de prestaciones, participacion en beneficios y extornos, etc.)
se atribuyen a la cuenta técnica afecta a las actividades de prevision. La Entidad no
realiza actividades adicionales a las de prevision.

- Los ingresos y gastos financieros se distribuyen como sigue:

s Ala actividad de previsién se imputan los ingresos y gastos de las inversiones
financieras en que se materializan las provisiones técnicas y que se encuentran
afectadas a su cobertura.

* Alacuenta no afecta a las actividades de previsién social en la parte atribuible a
las inversiones no afectas a cobertura de provisiones técnicas y, en especial, a
las inversiones en que se encuentran materializados los fondos propios de la
Entidad.

- Enlo que respecta al resto de ingresos y gastos, no se consideran de naturaleza técnica
y en consecuencia, se registran en la cuenta no afecta a las actividades de prevision, los
ingresos y gastos que no guardan relacion con el sustrato técnico de la actividad de
prevision ni los de caracter extraordinario, salvo que estos Ultimos correspondan a
correcciones de ejercicios anteriores que, en su caso, se habrian considerado de caracter
técnico en el ejercicio correspondiente.

2.9. Cuentas anuales consolidadas -

Al 31 de diciembre de 2023, la Entidad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo
42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

APLICACION DE RESULTADOS

La Entidad se rige por un sistema financiero de capitalizacién individual en el que los derechos
de cada socio ordinario o beneficiario son el resultado de sus aportaciones directas o imputadas
y las rentas obtenidas de las inversiones de las mismas deducidos los gastos que le sean
imputables. De esta forma, la Entidad registra en cada momento en el epigrafe “Provisiones
técnicas” del pasivo del balance, el conjunto de derechos econémicos de los socios ordinarios o
beneficiarios del sistema a través del epigrafe “Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas
de Reaseguro” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 no han registrado resultado.
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(4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados por la Entidad en la
elaboracion de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023, han sido los siguientes:

4.1. Principios de Devengo y Periodificacion -

Los diversos conceptos de ingresos, costes y gastos se reconocen fundamentalmente en funcién
de sus periodos de devengo aplicables.

El registro de las operaciones ha sido efectuado teniendo en cuenta la correlacion existente entre
los ingresos generados y sus correspondientes costes y gastos.

4.2. Instrumentos Financieros -
4.2.1 Activos financieros
4.2.1 Clasificacion

Los activos financieros que posee la Entidad se han clasificado, al 31 de diciembre de 2023, en
las siguientes categorias:

—~ Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en las operaciones
comerciales, y los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias: se incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la
Entidad en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacién elimina
o reduce de manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un
grupo cuyo rendimiento se evalda, por parte de la Direccién de la Entidad, sobre la base
de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada.
También quedan incluidos en esta categoria los instrumentos hibridos cuando la Entidad
no es capaz de valorar el derivado implicito que incorporan de forma separada o no puede
determinar de forma fiable su valor razonable, asi como aquellos casos en que opte, en
el momento de su reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido a
su valor razonable.

De forma especifica, la Entidad clasifica en esta categoria las inversiones por cuenta de socios
que asumen el riesgo de la inversion, determinandose las provisiones técnicas afectadas a los
planes de aportacidon definida asociadas en funcion de los activos especificamente afectos o de
los indices o activos que se han fijado como referencia para determinar el valor econémico de
sus derechos. De esta forma, tanto las variaciones en el valor razonable de los activos financieros
afectos como de las provisiones asociadas se registran con cargo o abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.2.2 Reconocimiento inicial

La Entidad reconoce los activos financieros en su balance cuando se convierte en una parte
obligada del contrate o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.




Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales, se reconocen en la fecha de contratacion o de liquidacion. Los contratos que
pueden liquidarse por diferencias se contabilizan como un instrumento derivado. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion,
mientras que los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son
instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores
representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

4.2.3 Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles, excepto los que
se clasifican en la categoria “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
¥y ganancias” cuyos costes de transaccion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Cuando se trata de instrumentos de patrimonio adquiridos, el importe de los derechos preferentes
de suscripcién y similares se encuentra incluido en la valoracién inicial de los mismos.

4.2.4 Valoracion posterior

Los activos financieros clasificados en las categorias de “Préstamos y partidas a cobrar” se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

El coste amortizado de un instrumento es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero, menos los rembolsos de principal que se hubieran producido, mas o menos, segun
proceda, la parte imputada a la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento, menos cualquier reduccion del valor por deterioro que hubiese sido
reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo actualizacién que iguala exactamente el valor en libros de un
instrumento financiere con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de
crédito futuras; en su calculo se incluiran las comisiones financieras que se carguen por
adelantado en la concesion de financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo
de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se
valoran a su valor razonable. La variacion de su valor razonable se registrara en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran por su valor razonable. Las futuras
variaciones en dicho valor razonable se registraran en el patrimonio neto hasta que el activo se
enajene o sufra un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual
dichos resultados acumulados pasaran a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Para los instrumentos de patrimonio, valores representativos de deuda y las permutas de flujos
ciertos o predeterminados que se encuentren asignados en la categoria “Activos financieros
disponibles para la venta”, asi como la totalidad de activos financieros que no estan registrados
a valor razonable, al menos al cierre del ejercicio la Entidad realizara un test de deterioro. Se
considerara que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero
es inferior a su valor en libros. El valor recuperable vendra determinado por el valor actual de los
flujos de efectivo futuros que se estima van a generar los activos financieros que se evalian
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial. Para
los activos financieros que se mantienen hasta el vencimiento, como sustituto de este valor
recuperable se podra utilizar el valor de mercado del instrumento si es una medida
suficientemente fiable del valor que pueda recuperar la Entidad. Cuando se produzca, el registro
de este deterioro se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para los instrumentos de
patrimonio se considerara que existe indicio claro de deterioro (caracter permanente) si se ha
producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del activo, o que el descenso por
debajo de su coste de adquisicion se haya producido durante un periodo de un afio y medio, sin
que se haya recuperado el valor. Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existen activos
incluidos en esta categoria.

La Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos y
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable.

Por el contrario, la Entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como
el descuento de efectos, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo
o al precio de venta mas un interés,

4.3. Pasivos financieros -

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, cuando suponen para la Entidad una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

4.3.1. Clasificacion

La Entidad ha clasificado todos los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, en la categoria
de ‘Débitos y otras partidas a pagar'. En esta categoria se recogen aquellos débitos y partidas a
pagar que tiene la Entidad y que se han originado en las operaciones comerciales, o también
aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

4.3.2. Valoracién

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyos
importes se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su importe nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.



Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amonrtizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interes efectivo, tal y como ha sido definido anteriormente. No obstante, los débitos que se
hayan valorado inicialmente a su valor nominal continian valorandose por dicho importe.

4.4. Provisiones técnicas -

Las provisiones técnicas reflejan el valor cierto o estimado de las obligaciones contraidas por
razon de la actividad de prevision social y de reaseguros suscritos, asi como el de los gastos
relacionados con el cumplimiento de dichas obligaciones.

4.4.1 Provisiones matemdlicas

Dentro de este epigrafe se recoge el importe de las provisiones matematicas constituidas por la
entidad aseguradora con la que se han establecido los correspondientes contratos de seguros
para aquellos socios que hayan optado por la opcion de cobro de una renta asegurada como
forma de percepcion de sus prestaciones, registrandose a su vez, por idéntico importe, en el
activo del balance, en el capitulo de "Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas”.

4.4.2 Provisiones técnicas afectas a la previsién social de aportacion definida cuando el riesgo
de inversion lo asumen los socios

Se registran en este epigrafe los derechos econémicos de los socios de cada plan de prevision
de aportacion definida.

Las variaciones en las provisiones técnicas de los planes de aportacion definida se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias afecta a las actividades de los planes de previsién de la EPSV
en el apartado 'Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro-Provisiones afectas
a la prevision social de aportacion definida’. De esta forma, la Entidad dota diariamente con cargo
a la cuenta "“Dotacion a las provisiones afectas a la prevision social de aportacion definida” la
variacion positiva en el patrimonio afecto a los planes de previsién, calculado tal y como se
establece en el articulo 16 del Decreto 87/1984 (modificado por el Decreto 92/2007) apartado 1.
Asimismo, abona a la cuenta ‘Aplicacién de las provisiones afectas a la previsién social de
aportacion definida' las variaciones negativas en el patrimonio afecto. Las variaciones positivas
y negativas se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta ‘Provisiones técnicas afectas a la
prevision social de aportacion definida cuando el riesgo de inversion lo asumen los socios'.

4.5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en bancos, depésitos
a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez, cuyo vencimiento no fuera superior a
tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la
politica de gestién normal de la tesoreria de la Entidad.

4.6. Ingresos por Cuotas de los Socios Ordinarios y prestaciones devengadas -

El epigrafe "Cuoctas imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro” de la cuenta de pérdidas y
ganancias refleja las aportaciones efectuadas por los socios de la Entidad. Estas aportaciones
se registran en base a las fechas de su realizacion, considerandose su materializacion en
participaciones en linea con el Reglamento de la Entidad.
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El fondo a constituir para atender a las prestaciones econdmicas de los socios estara formado
por las cuotas percibidas de los mismos, los incrementos patrimoniales a titulo gratuito y las
rentas generadas por los recursos invertidos, descontados los quebrantos y gastos que se hayan
producido.

Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se registran dichas cuotas en los epigrafes
"Dotacién a las provisiones afectas a la previsién social de aportacion definida” y “Cuotas
imputadas al ejercicio, netas de reaseguro”, con saldo deudor y acreedor respectivamente.

Los importes reembolsados en el ejercicio se registran en los epigrafes “Prestaciones del
ejercicio, netas de reaseguro”, y “Aplicacion de las provisiones afectas a la prevision social de
aportacion definida” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Aspectos Fiscales -
Los principales aspectos correspondientes a la fiscalidad de la Entidad, son los siguientes:
* Los servicios de gestion de la Entidad estan exentos del impuesto sobre el valor afiadido.

» Las retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades correspondientes a los rendimientos
de capital mobiliario obtenidos por la Entidad se presentan en el epigrafe “Préstamos y
Partidas a cobrar- Otros créditos- Créditos con las Administraciones Publicas” del balance,
dado que la Entidad tiene derecho a su devolucién, alamparo de las Normas Forales relativas
al régimen fiscal de las Entidades de Previsién Social Voluntaria de la Comunidad Auténoma
del Pais Vasco.

e Los actos de constitucion, disolucién y todo tipo de modificaciones en la Entidad estaran
exentos del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados.

4.8. Transacciones en moneda extranjera -

La moneda funcional utilizada por la Entidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha de balance. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten seguln los tipos vigentes en la fecha en que
se ha determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan a patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro
de las variaciones en el valor razonable, segun se ha indicado anteriormente.

4.9. Ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera por ellos derivada. Dichos ingresos se valoran por
el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de
la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pudiese ser
estimado con fiabilidad.
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Los intereses implicitos y explicitos de los activos financieros se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo, tal como se ha definido anteriormente, y los dividendos cuando se
declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad reparte los gastos por naturaleza a cada destino en razén de la funcion que dichos
gastos desempefian, gastos imputables a las prestaciones, gastos de administracién, gastos
imputables a las inversiones y otros gastos técnicos, de la siguiente manera:

» Los gastos imputables a las prestaciones incluyen fundamentalmente las comisiones
pagadas por razén de gestion de prestaciones y los gastos incurridos por servicios
necesarios para su tramitacion.

* Los gastos de administracion incluyen fundamentalmente los gastos de servicios por
asuntos contenciosos vinculados a las cuotas y los gastos de gestion de cobro de las
cuotas.

* Los gastos imputables a las inversiones incluyen fundamentalmente los gastos de gestion
de las inversiones tanto internos como externos, comprendiendo en este Ultimo caso los
honorarios y comisiones y corretajes devengados.

» Los otros gastos técnicos, son aquellos que, formando parte de la cuenta afecta a la
previsién social, no pueden ser imputados en aplicacién del criterio establecido a uno de
los destinos anteriormente relacionados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se muestra el detalle de los activos financieros clasificados en funcidn de las
diferentes categorias previstas en la adaptacién contable de acuerdo con las valoraciones
efectuadas de los mismos al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Ejercicio 2023

Euros
Otros activos
Efectivo y financieros a
otros activos Valor
liquidos Razonable con | Préstamos
equivalentes cambios en y Partidas Totala
(i) PyG {ii} a cobrar 3171212023
Instrumentos de patrimonio:
-Inversiones financieras en capital - 42.452.739,00 - 42.452.73%,00
-Participaciones en fondos de inversién - 3.363.867 B4 - 3.363.867,84
- 45.816.606,84 - 45.816.606,84
Valores representativos de deuda:
-Valores de renta fija - 61.484.434 57 - 61.484.434 57
Otros créditos:
- Créditos con las Administraciones Publicas - - 309.253,09 309.253,09
Tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes 10.687.682,29 - - 10.687.682,29
TOTAL 10.687.682,29 | 107.301.041,41 | 309.253,09]| 118.297.976,79
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Ejercicio 2022

Euros
Otros activos
Efectivo y financieros a
otros activos Valor
liquidos Razonable con | Préstamos
equivalentes cambios en y Partidas Total a
(i) PyG (ii) a cobrar 322022
Instrumentos de patrimonio:
-Inversiones financieras en capital - 34.041.975,23 - 34.041.975,23
-Participaciones en fondos de inversién 2561.279.28 - 2.561.279,28
- 36.603.254.51 - 36.603.254,51
Valores representativos de deuda:
-Valores de renta fija 54.778.402,17 - 54.778.402,17
Otros créditos:
- Créditos con las Administraciones Publicas - - 236.304.71 236.304,71
Tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes 15.520.301,49 - - 15.520.301,49
TOTAL 15.520.301,49| 91.381.656,68 | 236.304,71| 107.138.262,88

(i) El saldo de la categoria “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” refleja el saldo de las cuentas
corrientes mantenidas en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en los ejercicios 2023 y 2022 por un
importe de 9.743.532,79 y 8.123.039,49 euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de
las inversiones a corto plazo de gran liquidez ascendia a 944.149,50 euros (7.397.262 euros a 31 de

diciembre de 2022).

(ii) El saldo de la categoria "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en PyG” incluyeal 31
de diciembre de 2023 y 2022 intereses periodificados y devengados no cobrados por importes de
186.040,65 y 60.962,14 euros, respectivamente.

A continuacion, se muestra el detalle de los activos financieros clasificados en funcién de los
diferentes planes de previsién que integra la Entidad:

3111212023

Euros

Otros activos financieros a
Valor Razonable con cambio en

Efectivo y PG
otros activos | Instrumentos Valores Préstamos
liquidos de representativos |y Partidas a
equivalentes patrimonio de deuda Cobrar Total
GCO Previsién Mixto Fijo 6.360.147,70( 1B8.598.302,69 45.392.305,06 1B.686,05 70.507.45055
GCO Previsién Renta Fija 1.102.148 56 - 14.987.977,85 450416 16.09463057
GCO Previsién Renta Variable 2.930.10568| 26.164.568,10 - 279.236,70( 29.235.90143
GCO Prevision Mixto Variable 29528035 1.053.736,05 1.104.151,66 6.826,18 2.459.994 24
TOTAL 10.687.682,29| 45.816.606,84 61.484.434,57| 309.253,09| 118,297.976,79




31/112/2022

Euros
Otros activos financieros a
Valor Razonable con cambio
Efectivo y en PyG
otros activos | Instrumentos Valores Préstamos
liquidos de representativos | y Partidas
equivalentes patrimonio de deuda a Cobrar Total
GCO Previsién Mixto Fijo 0.683.156,77 | 16.334.668,60 39.267.433,19| 102.171,40| 6538742996
GCO Prevision Renta Fija 1.509.030,42 - 14.794.497,97 190,44 16.303.718,83
GCO Previsién Renta Variable 3.898.254,84 | 19.600.424,39 - 13353808 2363221731
GCO Previsién Mixto Variable 428.859 46 668.161.52 716.471.01 404,79 1.814.806,78
TOTAL 15.520.301,49 | 36.603.254,51 54.778.402,17| 236.304,71| 107.138.262,88

A continuacion, se presenta el detalle del valor razonable de las inversiones financieras para
cada uno de los planes que integran la Entidad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (excluyendo
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes y los préstamos y partidas a cobrar):

3122023
Euros
Plusvalias/
Coste de (Minusvalias) Cupén Valor
adquisicién netas periodificado razonable
GCO Previsién Mixto Fijo 60.229.363 85 3.499.610,14 261.633,76| 63.990.607,75
GCO Previsién Renta Fija 15.301.013 64 (231.867,14) (81.168,65)| 14.987.977,85
GCO Prevision Renta Variable 19.196.830,07 6.967.738,03 - 26.164.568,10
GCO Prevision Mixto Variable 2.000.667,29 151.644,88 557554 2.157.887,71
TOTAL 96.727.874,85 10.387.125,91 186.040,65| 107.301.041,41
31112/2022
Euros
Plusvalias/
Coste de {Minusvalias) Cupén Valor
adquisicion netas periodificado razonable
GCO Previsién Mixto Fijo 56.377.780,52 (784.928,04) 9.24931| 55.602.101,79
GCO Previsién Renta Fija 15.561.078,49 (696.369,07) (70.211,45)| 14.794.497,97
GCO Previsién Renta Variable 17.069.342 48 2.531.081,91 - 19.600.424,39
GCO Prevision Mixto Variable 1.463.931,16 (79.298 63) - 1.384.632,53
TOTAL 90.472.132,65 870.486,17 {60.962,14)| 91.381.656,68

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se corresponde con su valor
razonable, el proceso de valoracion se realiza segun una de las siguientes metodologias:

« \Valoracién utilizando directamente la propia cotizacién del instrumento financiero,
observable y capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos (Nivel
1). Se incluyen en este nivel los valores representativos de deuda cotizados, otros
instrumentos de capital cotizados, los derivados de mercados organizados, asi como los

fondos de inversion.

e Valoracion mediante la aplicacion de técnicas de valoracion que utilizan variables
obtenidas de datos y curvas de spread cotizadas en mercado (Nivel 2). Se incluyen en
este nivel valores representativos de deuda no cotizados, otros instrumentos de capital
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no cotizados y derivados OTC, tales como swaps, contratos a plazo, credit default swaps

(CDS), etc.

La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable
a 31 de diciembre de 2023 y 2022 desglosado segun el método de valoracion utilizado en la
estimacion del valor razonable (importes en euros):

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2

Otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio 45.816.606,84 - 36.603.254,51 -
Valores representativos de deuda 61.484.434 57 - 54.778.402 17 -

107.301.041,41 - 91.381.656,68 -

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a totalidad de los titulos valores propiedad de la Entidad
estan depositados en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

El desglose de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 en los apartados “Ingresos de inversiones afectas a la previsién social
de aportacion definida” y “Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién
definida”, respectivamente es el siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
GCO GCO
Ingresos GCO Prevision GCO Prevision
Prevision Renta Prevision Mixto
Mixto Fijo Variable Renta Fija Variable Total
Ingresos por dividendos 420.384 24 504.829,03 = 14.754,42 939.967,69
Ingresos por intereses 920.857,99| 7.656.744,68 204.417,53 570277 8.787.722,97
Otros ingresos financieros 566,05 77.09 47,05 5.599,89 6.290,08
Variaciones de valor razonable 30.806.644,87 | 34.126.781,47| 1.297.684,46| 1.344.785,38 67.575.896,18
Beneficios por realizacién de
inversiones 587.467 85 353.968,93 45.602,94 - 987.039,72
Total ingresos de inversiones afectas
a la prevision social de aportacion
definida 32.735.921,00| 42.642.401,20| 1.547.751,98 | 1.370.842,46| 78.296.916,64
Euros
GCO
GCO Prevision
st GCO Prevision | GCO Previsién | Prevision Mixto
Mixto Fijo Renta Variable | Renta Fija Variable Total
Variaciones de valor razonable 26.497.305,66 29.475.218,068 900.83926| 1.115543.80 57.988.906,78
Pérdidas por realizacién de
inversiones 106.947 .21 7.705.287.10 21,63 1.782,23 7.814.038,17
Total gastos de inversiones
afectas a la previsidn social
de aportacién definida 26.604.252,87 | 37.180.505,16| 900.860,89| 1.117.326,03 65.802.944,95




Ejercicio 2022

Euros
GCO GCO
Ingresos GCO Previsién GCO Prevision
Previsién Renta Prevision Mixto
Mixto Fijo Variable Renta Fija Variable Total
Ingresos por dividendos 426.174,32 469.049,18 - 2.075,66 897.299,16
Ingresos por intereses 236.726,82 793,00 72.620,62 22,67 310.163,11
Otros ingresos financieros 794,50 289,54 19,01 18,28 1.121,33
Variaciones de valor razonable 37.357.157,89 | 37.664.29550| 1.593.436,22 | 72790644 | 77.342.796,05
Beneficios por realizacion de
inversiones 59.204,41 32.988,69 349,64 17,91 92.560,65
Total ingresos de inversiones afectas
a la previsién social de aportacién
definida 38.080.057,94 | 38.167.415,91 | 1.666.425,49 | 730.040,96 | 78.643.940,30
Euros
GCOo
GCO Prevision
Gastos GCO Prevision | GCO Prevision Prevision Mixto
Mixto Fijo Renta Variable Renta Fija Variable Total
Variaciones de valor razonable | (42.153.820,75) | (40.939.891,17) | (2.370.140,90)| (810.548,01) (86.274.400,83)
Pérdidas por realizacién de
inversiones (821.391.44) (439.098,08) (30.009,72)| (19.622,70) (1.310.121,94)
Total gastos de inversiones
afectas a la previsién social
de aportacion definida (42.975.212,19) | (41.378.989,25) | (2.400.150,62) | (830.170,71) (87.584.522,77)

El saldo del epigrafe "Ingresos procedentes de inversiones financieras y gastos de inversiones y
cuentas financieras” de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas corresponde a los intereses
negativos en cuentas corrientes.

Vencimientos

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados por categorias al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, incluyendo las periodificaciones de intereses devengados y cupones
corridos por importes 186.040,65 y 60.962,14 euros respectivamente, es el siguiente:

Ejercicio 2023

Euros
2024 2025 2026 20ty Total
siguientes (*)
Valores representativos
de deuda 18.110.266.06 | 24.088.548,68 | 13464.742.41|  5820877.42| 61.484.434,57
Total 18.110.266,06 | 24.088.54868 | 13464742.41| 5820877.42| 61.484.434,57

(*) Incluye un importe de 696.515,06 euros correspondiente a ETFs que invierten en renta fija.
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Ejercicio 2022

Euros
2026 y
2023 2024 2025 siguientes (*) Total
Valores representativos
de deuda 11.813.40261| 17.851.478,89| 15.708.303,75 9.405.216,92 | 54.778.402,17
Total 11.813.402,61| 17.851.47889| 15.708.303,75 940521692 | 54.778.402,17

{*) Incluye un importe de 716.471,01 euros correspondiente a ETFs que invierten en renta fija.

En los Anexos | y Il adjuntos se incluye un detalle de las carteras de valores al 31 de diciembre
de 2023 y 2022.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

a) Riesgos inherentes a las inversiones
Riesgo de crédito o contraparte

El riesgo de crédito o contraparte representa las pérdidas que sufriria el Plan en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

El riesgo se mitiga, principalmente mediante el cumplimiento de la Politica de inversiones, donde
se definen pautas para la diversificacion y gestion de las inversiones. La politica se ha establecido
en dos principios basicos: el de prudencia, definiendo la calidad crediticia de los emisores en los
que podra invertir cada plan en cada momento y la diversificacion por sectores y emisores, con
limites maximos de riesgo por emisor, cumpliendo la normativa vigente al respecto.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Entidad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una
reducida dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en Instituciones de Inversion
Colectiva con liquidez inferior a la de los planes, las inversiones podrian quedar privadas de
liguidez. Por ello, la entidad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar
el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar las prestaciones de los participes.

Hay que destacar que la Politica de inversiones establece los criterios de seleccién y tipologia
de activos en los que el plan de prevision materializa sus inversiones, siendo estos
mayoritariamente activos liquidos cotizados en los principales mercados. Este hecho permite la
obtencién de liquidez para hacer frente a situaciones no previstas en plazos muy cortos de
tiempo. El impacto en costes derivados de una liquidacion forzosa dependera del importe a
realizar, los activos a vender y la situacion de los mercados financieros en cada momento.

Como andlisis adicional, la EPSV elabora mensualmente un informe sobre el riesgo de liquidez
de la cartera.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Planes como consecuencia

de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:



* Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

* Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

* Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Plan se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de
activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

La Entidad realiza periédicamente diferentes analisis de sensibilidad de la cartera al riesgo de
mercado derivado principalmente de la evolucion de los tipos de interés y de las bolsas.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los planes se encuentran descritos en
la Declaracion de Principios de Inversion, segun lo establecido en la normativa aplicable.

b) Gestién de los riesgos inherentes a las inversiones

La gestion de los riesgos financieros y de control interno de los mismos que lleva a cabo la
Entidad esta aprobado por la Junta de Gobierno y dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Decreto 92/2007, de 29 de mayo,
por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades de las Entidades de prevision Social
Voluntaria, establece una serie de ceeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo
control se realiza por la Entidad. A continuacién, se indican los principales coeficientes
normativos a los que esta sujeto cada Plan:

* Limites generales a la inversion:
- Al'menos el 70% del activo de cada plan de prevision se invertira en:

» \Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacién en mercados
regulados en el ambito de la OCDE, incluidos los que den derecho a la
suscripcién o adquisicion de aquellos.

* Acciones y participaciones en |.I.C.

* Depoésitos a la vista o a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades de
crédito, siempre que éstas tengan su sede en estados miembros de la Unién
Europea y que esten nominados en monedas que se negocien en mercados
de divisas de la OCDE.

s Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

» Créditos hipotecarios, siempre que se trate de primera hipoteca sobre inmuebles
que cumplan todos los requisitos que resultaren exigidos por la legislacion

hipotecaria.

» Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.
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- Los activos estaran suficientemente diversificados, evitando la dependencia excesiva
de un activo, de un emisor determinado o de un grupo de entidades. La inversion en
activos emitidos por una misma entidad que coticen en mercados regulados no podra
superar el 5% del activo de la Entidad, ni el 10% cuando se trate de activos emitidos
por entidades de un mismo grupo.

— La Entidad no podra invertir mas del 2% de su activo en valores no admitidos a
cotizacién en mercados regulados emitidos por una misma entidad, ni mas del 4%
cuando se trate de valores emitidos por entidades de un mismo grupo.

— Lainversion en valores no negociados de un mercado financiero regulado emitidos
por los promotores o protectores de los planes de prevision, no podra superar el 2%
de los activos totales del plan.

Limites a la inversion en valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de
capital riesgo:

La inversion en valore s o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital
riesgo no podran exceder del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos o de
participaciones en circulacién.

Limites a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en una de las siguientes instituciones podra llegar hasta el 20% del activo
de cada plan de prevision:

— De instituciones de inversion colectiva y fondos de titularizacidén de activos,
establecidas unas y otros en el Espacio Econdmico Europeo y sometido a
coordinacion de conformidad con la Directiva 85/611/CEE, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en valores inmobiliarios (OICVM).

- De instituciones de inversion colectiva de caracter financiero que, no encontrandose
incluidas en le apartado anterior, estén reguladas en la Ley 35/2003, de instituciones
de inversion colectiva, y demas disposiciones de desarrollo.

- En fondos de inversion inmobiliaria establecidos en el Espacio Economico Europeo,
siempre que el fondo esté sujeto a autorizacién y supervision de una autoridad de
control de cualquier Estado miembro del Espacio Econdémico Europeo.

Limite general a la inversion de derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en el limite
general a la inversion en valores cotizados anterior, a los limites de dispersién por el
riesgo de mercado asociado a la evolucidon del subyacente. Para la aplicacion de los
citados limites, los instrumentos derivados que tengan la consideracion de instrumentos
de cobertura se consideraran atendiendo a la posicidon neta. No obstante lo anterior,
cuando el derivado sea la base de la garantia ofrecida a los socios, dicho porcentaje
debera cumplirse al inicio de la inversion. Si este porcentaje es superado por la
evolucion del valor, podra mantenerse la inversion siempre y cuando se informe al
organismo supervisor (Gobierno Vasco, vease la Nota 1).



e Limite Depositos en entidades de crédito:

Los depositos a la vista o a plazo en entidades de crédito en ninglin caso podran
superar, en su conjunto, el 30% del valor del conjunto de activos asignados a un plan
de prevision, ni el 10% de los mismos por cada entidad de crédito o grupo asociado a la
misma. A estos efectos no se computaran los depdsitos de garantias.

+ Coeficiente de liquidez:

Cada Plan debera mantener un coeficiente minimo de liquidez sobre su patrimonio que
se establecera cada afio en funcion de la liquidez de las carteras y de la estimacion de
flujos de cada Plan.

Los limites previstos en los parrafos anteriores no seran de aplicacion cuando en la Declaracion
de los Principios de Inversion del plan de prevision se establezca que este tiene por objeto
desarrollar una politica de inversién que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como
referencia un determinado indice bursatil o de renta fija representative de uno o varios mercados.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los riesgos previamente descritos a los que se
exponen los Planes que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad.

c) Procedimiento de control de riesgos

La Entidad dispone de procedimientos para el control de los limites establecidos en el epigrafe
anterior. El control de los limites fijados para la renta fija y activos alternativos se lleva a cabo
con una periodicidad mensual.

La Entidad dispone de un procedimiento especifico con el fin de realizar un seguimiento y control
del riesgo de crédito. En general, consiste en la fijacién de unos ratings minimos para
contrapartida o emisor. Adicionalmente, se realiza un seguimiento de las modificaciones de
ratings producidos, analizando su incidencia en valoracién, limites, etc., asi como su
mantenimiento en cartera o su venta.

La Entidad dispone de un procedimiento especifico con el fin de realizar un seguimiento y control
del riesgo de liquidez. En general, se comprueban las operaciones del dia, asi como la operativa
de socios, analizando su impacto en la liquidez de los planes para tomar las medidas oportunas.
Se realiza un seguimiento del porcentaje diario con el objeto de cumplir con el coeficiente minimo
de liquidez. Adicionalmente, los titulos de la cartera de la entidad y mercados en los que opera
la Entidad tienen alta liquidez, pudiendo ser realizados sin dificultad en cualquier momento.

Adicionalmente, la Entidad dispone de procedimientos especificos con el fin de realizar
seguimientos y controles del riesgo de mercado, dichos procedimientos cuantifican el riesgo de
tipos de interés a través de la duracién medificada de las inversiones en renta fija, asi mismo se
cuantifica la exposicion a activos denominados en divisas distintas al euro y la inversion en renta
variable,
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(6) FONDOS PROPIOS

Fondo Mutual-

El saldo de este epigrafe corresponde al importe aporlado por los socios promotores, Bilbao
Compaiiia Andénima de Seguros y Reaseguros, y Seguros Catalana Occidente, Sociedad
Anonima de Seguros y Reaseguros. Después de la absorcion de la primera sociedad por la
segunda (véase la Nota 1) ha quedado un unico socio promotor, Occident GCO, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo Mutual asciende a un importe de 100.010,12 euros,
encontrandose totalmente desembolsado y materializado en activos aptos (véase la Nota 5).

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, las aportaciones iniciales del Socio Promotor seran
devueltas al mismo en caso de liquidacion o extincion de la Entidad. Asimismo, se establece, que
podran ser devueltas cuando exista excedente entre lo aportado y lo utilizado, o cuando el
importe por el que esté dotado el Fondo Mutual supere el minimo que establezca la Ley en cada
momento, con la condicién de que no se entreguen intereses y que la Entidad siga manteniendo
el requerimiento de solvencia.

Reservas-

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas actividades
de las Entidades de Prevision Social Voluntaria establece que las entidades deberan mantener,
con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se materialicen sus provisiones
técnicas. Estos activos estaran libres de todo compromiso previsible y serviran como margen de
seguridad disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y
reales.

El margen de seguridad debera contar con un importe minimo, al cierre del ejercicio, equivalente
ala suma de:

— El 4% de las provisiones técnicas correspondientes a los planes de prevision social que
asuman la cobertura de riesgos biométricos, el resultado de la inversién o un nivel
determinado de las prestaciones.

- EI 0,125% de las provisiones técnicas afectas a planes de prevision de aportacion
definida en los que el socio asuma el riesgo de la inversion. En este Ultimo caso, la
disposicion transitoria segunda del Decreto 203/2015 establece un periodo de
adaptacion de 10 afios, a partir del ejercicio 2017, con un minimo de un décimo anual de
su importe.

Las aportaciones correspondientes al margen de seguridad deberan ser realizadas por los socios
promotores. En este sentido, con fecha 27 de julio de 2016 Bilbao Compaiia Andnima de
Seguros y Reaseguros, S.A. realizé una aportacion de 31.000,00 euros, destinada a cubrir el
importe integro del margen de seguridad necesario. El 20 de diciembre de 2021 Bilbac Compaiiia
Anoénima de Seguros y Reaseguros realizdé una aportacién de 25.000 euros y Seguros Catalana
Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros una aportacion de 20.000 euros. El
total del margen de seguridad a 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a 76.000 euros.

De la misma forma, los socios promotores podran reclamar el reembolso de sus aportaciones al
margen de seguridad, siempre que la Entidad mantenga el importe minimo establecido en la
normativa vigente que le resulte de aplicacion.



(7) DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

El saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2023 y
2022 por importes de 169.969,82 y 195.078,57 euros respectivamente, presenta la siguiente

composicion:

Ejercicio 2023

Euros
GCO GCO
GCO Prevision GCO Prevision

Previsién Renta Prevision Mixto

Mixto Fijo Variable Renta Fija Variable Total
Deudas por operaciones de la actividad de
previsién social 6.231,80 - - - 6.231,80
Deudas con Administraciones Publicas
(Nota12) 472473 7.37244 8.793,20 - 20.890,37
Deudas con entidades del grupo y asociadas B86.424,09 38.478,12 6.399,09 3.151,08| 134.452,38
Resto de deudas 5.148,39 2.088,05 991,39 167.44 8.385,27
Total 102.529,01 47.938,61 16.183,68 3.318,52| 169.969,82

Ejercicio 2022
Euros
GCOo GCO
GCO Prevision GCO Prevision

Prevision Renta Prevision Mixto

Mixto Fijo Variable Renta Fija Variable Total
Deudas por operaciones de la actividad de
previsidn social 6.231,80 - - - 6.231,80
Deudas con Administraciones Publicas
(Nota12) 4342383 3.34596 9.342,57 - 56.112,36
Deudas con entidades del grupo y asociadas 79.081,27 30.883,09 6.473,88 2238,83| 11B.677,17
Resto de deudas 8.952.56 3.199.36 1.683,12 222,20 14.057,24
Total 137.689,46 37.428,41 17.499,67 2.461,03| 195.078,57

Los intereses totales devengados atribuidos a la inversidon del Fondo Mutual al 31 de diciembre
de 2023 y 2022 desde la fundacion de la Entidad ascienden a importes de 6.231,80 euros

respectivamente.

El epigrafe “Deudas con entidades del grupo y asociadas” recoge la periodificacion de las
comisiones de gestion por importe de 134.452,38 euros al 31 de diciembre de 2023 (118.677,17

euros al 31 de diciembre de 2022).

El epigrafe "Resto de deudas” recoge la periodificacion de las comisiones de depdsito por
importes de 8.395,27 euros al 31 de diciembre de 2023 (14.057,24 euros al 31 de diciembre de

2022).
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(8) PROVISIONES TECNICAS

8.1 Provisiones matematicas

En este capitulo del balance se registra el importe de la provisién técnica constituida por la
entidad aseguradora con la que se han establecido los correspondientes contratos de seguros
para aquellos socios que han optado por la opcidén de cobro de una renta como forma de
percepcion de sus prestaciones.

En los planes GCO Prevision Mixto Fijo y GCO Previsién Renta Fija determinados beneficiarios
se han acogido a la modalidad de cobro de la prestacidon en forma de renta asegurada. El pago
futuro de las rentas aseguradas, correspondientes a estos beneficiarios, estad garantizado por
una poliza de seguro. El valor de la provisién matematica, constituida por la entidad aseguradora,
correspondiente a los beneficiarios de los Planes que se habian acogido a esta opcién, segun
comunicacion de Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros, era de 111.949,27 euros
(133.694,56 euros en el ejercicio 2022) y presenta la siguiente composicion:

Euros
2023 2022
GCO Prevision Mixto Fijo 104.708,35 120.948,60
GCO Previsidn Renta Fija 7.250,92 12.745,86
Total 111.959,27 133.694,56

Este importe se recoge en el pasivo del balance en el capitulo de Provisiones técnicas, en el
epigrafe de “Provisiones matematicas” y en el activo de balance en el Capitulo de “Participacion
del reaseguro en las provisiones técnicas”, dentro del epigrafe “Provisiones matematicas” por
idéntica cuantia.

8.2 Provisiones técnicas afectas a la prevision social de aportacion definida cuando el
riesgo de la inversion lo asume el tomador

Este epigrafe del balance refleja los importes de los derechos consolidados de los socios
adheridos a los planes de aportacion definida, cuyo valor se determina en funcion de los activos
en que se materializan las cuotas aportadas por los socios. El detalle del movimiento de
provisiones técnicas de la Entidad durante los ejercicios 2023 y 2022 se muestra a continuacion:

Ejercicio 2023

)|

Euros
GCO GCO
GCO Prevision Prevision GCO Prevision Prevision
Mixto Renta Fija Renta Variable | Mixto Variable Total
Provisiones Técnicas al
IMM22022 65.073.730,38 | 16.286.219,16 23.594.788,90 1.812.435,75| 106.767.174,19
Aportaciones y Traslados de
entrada 4.750.224 62 1.884.379,26 4.351.595,29 617.568,67 11.603.767,84
Prestaciones, Traslados de
salida y Rescates (4.757.552,75) | (2.660.413,32) (3.625.568,29) (192.048,27) (8.153.011,14)
Ingresos financieros (Nota 5) 32.735.921,00 1.547.751,98 42.642.401,20 1.370.842,46 78.296.916,64
Gastos financieros (26.604.252,87) (900.860,89) | (37.180.505,16)| (1.117.326,03)| (65.802.944,95)
Gastos imputables (1.107.168,01) (78.629,30) (456.740,07) (34.796.86)|  (1.677.334,24)
Provisiones Técnicas al
31/112/2023 70.090.902,37 | 16.078.446,89 29.325.971,87 2.456.675,72| 117.951.996,85




En esta tabla se incluyen las movilizaciones internas entre planes que la cuenta de pérdidas y

ganancias no incluye.

Ejercicio 2022

Euros
GCOo
GCO Previsién
GCO Prevision Prevision GCO Prevision Mixto
Mixto Renta Fija Renta Variable Variable Total

Provisiones Técnicas al
31122021 69.873.460,25| 19.086.574,36 24.024.280,65 660.787,95 | 113.645.103,24
Aportaciones y Traslados de
entrada 6.554.807,05 5.010.623,92 6.582.063,09| 1.363.772,37 19.511.266,43
Prestaciones, Traslados de
salida y Rescates (5.351.320,03) | (6.989.407,13) (3.392.889,98) (91.826,27)| (15.825.443,41)
Ingresos financieros (Nota 5) 38.080.057,94 1.666.425 .49 38.167.41591 730.040,96 78.643.940,30
Gastos financieros (42.984.223,54) | (2.400.59891)| (41.381.240,76)| (830.47246)| (B7.596.535,67)
Gastos imputables (1.089.051,29) (87.398,57) (404.840,01) (19.866,83) (1.611.156,70)
Provisiones Técnicas al
31/12/2022 65.073.730,38| 16.286.219,16 23.594.788,90 | 1.812.435,75| 106.767.174,19

En esta tabla se han incluido las movilizaciones internas entre planes que no tienen efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion de los derechos economicos de socios ordinarios y beneficiarios, la
Entidad imputa el porcentaje de los gastos de administracién que se hayan establecido en el
reglamento de cada uno de los planes, que en ningln caso es superior al 1,6% sobre el
patrimonio (1,6% para GCO Prevision Mixto Fijo, GCO Prevision Renta Variable y GCO Prevision
Mixto Variable; 0,5% para GCO Previsién Renta Fija), asi como los gastos de intermediacion
derivados de la compraventa de valores. Los importes referidos a estos conceptos al 31 de

diciembre de 2023 han ascendido a 1.606.163,94 y 9.504,64 euros,

(1.527.263,25 y 7.566,05 euros en el gjercicio 2022).

respectivamente

A continuacion, mostramos el detalle del nimero de participaciones y valor liquidativo de cada
uno de los planes de aportacién definida al 31 de diciembre del 2023 y 2022:

Euros
31/12/2023 31122022
Nimero de Valor Niamero de Valor
participaciones | liquidativo | participaciones | liquidative
GCO Prevision Mixto Fijo 2.139.047 32,76735 2.140.343 30,40342
GCO Prevision Renta Fija 2472859 6,50197 2.596.812 6,27162
GCO Prevision Renta Variable 1.941.636 15,10374 1.895.854 12,44547
GCO Prevision Mixto Variable 241.5%6 10,16854 198.562 9,12779

Tomando como base el valor liquidativo de los activos y pasivos de cada Plan de la Entidad, la
rentabilidad neta anualizada de los ejercicios 2023 y 2022 atribuible a los derechos consolidados
de los socios y beneficiarios, asi como la rentabilidad neta anualizada desde la constitucién de
cada Plan de la Entidad, se presenta en los siguientes cuadros:
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Rentabilidad neta

Rentabilidad neta | Rentabilidad neta | anualizada desde la fecha
anualizada 2023 | anualizada 2022 | de constitucién del Plan

GCO Previsidn Mixto Fijo 7.78% -8,56% 5,10%

GCO Previsién Renta Fija 367% -4,53% 0,52%

GCO Previsién Renta Variable 21,36% -14,63% 6,27%

GCO Prevision Mixto Variable 11,40% -9,44% 0.75%

8.3 Socios ordinarios y beneficiarios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el nimero de socios ordinarios y beneficiarios de la Entidad
asciende a 7.952 y 8.140 respectivamente, cuya distribucion por Planes, considerando que un
mismo asociado puede estar adscrito a distintos Planes, es la siguiente:

Socios Socios Total
ordinarios | Beneficiarios | 31/12/2023
GCO Prevision Mixto Fijo 4636 - 4.636
GCO Previsidn Renta Fija 1.119 - 1.119
GCO Prevision Renta Variable 1.908 - 1.908
GCO Prevision Mixto Variable 289 - 289
Total 7.952 - 7.952
Socios Socios Total
ordinarios | Beneficiarios | 31/12/2022
GCO Previsién Mixto Fijo 4813 - 4813
GCO Previsién Renta Fija 1.235 - 1.235
GCO Prevision Renta Variable 1.832 - 1.832
GCO Previsién Mixto Variable 260 - 260
Total 8.140 - 8.140

El movimiento de altas y bajas de socios ordinarios experimentado en cada Plan durante el
ejercicio 2023 y 2022 se presenta a continuacion:

31/12/2022 Altas Bajas 3111212023
GCO Previsién Mixto Fijo 4813 2154 233 4.636
GCO Prevision Renta Fija 1.235 647 763 1.119
GCO Prevision Renta Variable 1.832 1.133 1.057 1.908
GCO Prevision Mixto Variable 260 164 135 289
Total 8.140 4.098 4.286 7.952

31/12/2021 Altas Bajas 31/12/2022
GCO Previsién Mixto Fijo 4828 229 244 4813
GCO Prevision Renta Fija 1.309 48 122 1.235
GCO Previsién Renta Variable 1.631 268 67 1.832
GCO Prevision Mixto Variable 134 135 9 260
Total 7.902 680 442 8.140




(9) CUOTAS IMPUTADAS Y PRESTACIONES PAGADAS

A continuacion, detallamos la composicion de las cuotas y las prestaciones de la actividad de
previsién social devengadas durante los ejercicios 2023 y 2022, registradas en los epigrafes
“Cuotas devengadas” y “Prestaciones y gastos pagados” de la cuenta afecta a las actividades de
los planes de prevision de las EPSV, respectivamente.

Ejercicio 2023

Euros

Cuotas 2023

Prestaciones 2023

Prestaciones a Traspasos
Aportaciones | Movilizaciones socios y Movilizaciones internos
de socios de otras EPSV | beneficiarios Rescates a otras EPSV (netos)
GCO Previsién
Mixto Fijo 2.660.243,68 1.183.084,43 | (1.058.49445)| (725289,84)| (2.195.017,67) 128.165,72
GCO Prevision
Renta Fija 502.082,92 174.133,38 (388.840,74) | (490.153,29) (858.698,30) 285.441 97
GCO Prevision
Renta Variable 2.327.121,34 1.156.993,06 (3B6.927,13) | (407.22316) | (1.467.206,B6)| (496.730,25)
GCO Prevision
Mixto Variable 281.764,75 235.792,79 (23.628,31) - (151.531,39) B83.122 56
Total 5.771.212,69 2.749.983,66 | (1.857.890,63) | (1.622.666,29) | (4.672.454,22) -
Ejercicio 2022
Euros
Cuotas 2022 Prestaciones 2022
Prestaciones a Traspasos
Aportaciones | Movilizaciones socios y Movilizaciones internos
de socios de otras EPSV | beneficiarios Rescates a otras EPSV (netos)

GCO Prevision
Mixto Fijo 2.B46.770,36 215249612 | (1.255.527,02) [(1.095.290,04) | (1.250.362,33)| (194.600,07)
GCO Prevision
Renta Fija 537.671,11 244.163,82 (710.460,52) | (290.603,00) | (1.025.281,54)| (734.273,08)
GCO Prevision
Renta Variable 2.241.361,69 1.213.064,28 (170.055,30) | (287.951,14) (353.349,79) 546.103,37
GCO Prevision
Mixto Variable 351.396.45 541.930,73 - (4.150,86) - 382.769,78
Total 5.977.199,61 4.151.654,95 | (2.136.042,84) | (1.677.995,04) | (2.628.993,66) -

En los Planes adscritos de aportacién definida, la percepcion de las prestaciones puede
realizarse en forma de capital, en forma de renta, aseguradas o no, y en forma de capital renta.

Las cuantias de las prestaciones vendran determinadas por el valor de los derechos
consolidados/econémicos que correspondan al Socio/beneficiario de los Planes adscritos en el
momento de producirse la contingencia. El desembolso de las prestaciones de cada Plan sera
atendido con cargo a su correspondiente provisién técnica.
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(10) GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

El epigrafe de "Gastos de explotacién netos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
incluye los gastos de administracién imputados a los participes (excluyendo la variacién de
provisiones técnicas) en que ha incurrido la Entidad por la gestion, y recoge basicamente los
gastos por los servicios de administracion y gestién del Socio Promotor, calculados en base al
patrimonio de la Entidad segun el contrato formalizado, la comisiéon de depositaria y los
honorarios de profesionales independientes. El detalle es el siguiente:

Euros
2023
Imputables a Otros
De las Gastos
MNaturaleza del Gasto | Administracion | inversiones | Técnicos Total
Comisiones de gestién 1.554.127,40 - - 1.554.127 40
Comisiones de depdsito 52.036,54 - - 52.036,54
Otros Gastos - - 71.170,30 71.170,.30
Total 1.606.163,94 - 71.170,30 | 1.677.334,24
Euros
2022
Imputables a Otros
De las Gastos
MNaturaleza del Gasto | Administracion | inversiones | Técnicos Total
Comisiones de gestién 1.470.774,05 - - 1.470.774,05
Comisiones de depésito 56.489,20 - - 56.489,20
Otros Gastos - - B3.883.45 83.893.45
Total 1.527.263,25 - 83.893,45| 1.611.156,70

La Entidad unicamente asume gastos derivados de comisicnes de la gestora y del depositario y
retenciones extranjeras no recuperables de dividendos y gastos financieros por compra y venta
de renta variable, dado que los gastos sociales son asumidos por los socios promotores: Bilbao
Compaiila Andnima de Seguros y Reaseguros y Seguros Catalana Occidente, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros. Después de la fusion (véase la Nota 1) ha quedado un unico socio
promotor, Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros.

De acuerdo con el contrato de gestion establecido, el socio promotor asume la diferencia entre
los gastos realmente devengados por la Entidad y los gastos imputables al participe, en el caso
de que los primeros superen el porcentaje establecido en los reglamentos de cada uno de los
planes.

Al 31 de diciembre de 2023 la Entidad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
sus proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento
superior al plazo legal de pago.

(11) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LA JUNTA DE GOBIERNO

La Entidad no satisface importe alguno en concepto de retribuciones ni tiene concedidos
anticipos o créditos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con
los miembros de la Junta de Gobierno. Las funciones de Alta Direccion son realizadas por los
propios miembros de la Junta de Gobierno.



(12) SITUACION FISCAL

(13)

(14)

De acuerdo con la legislacion vigente, las Entidades de Prevision Social Voluntaria estan sujetas
al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, debiendo presentar declaracién por
el Impuesto sobre Sociedades, si bien, con derecho a devolucién de las retenciones sobre
rendimientos de capital mobiliario (segun establecen las Normas Forales sobre Régimen Fiscal
de Entidades de Prevision Social Voluntaria), con la excepcién de las correspondientes a los
rendimientos implicitos en activos financieros con retencién unica en origen. No obstante, se
deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos
pasivos sometidos al régimen general.

El epigrafe “Créditos con las Administraciones Publicas” del activo del balance adjunto recoge,
fundamentalmente, retenciones practicadas por rendimientos de inversiones. El saldo total de la
cuenta a 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a importes de 309.253,09 y 236.304,71 euros,
respectivamente (véase la Nota 5).

El saldo del epigrafe "Débitos y partidas a pagar- Otras deudas- Deudas con las Administraciones
publicas” del pasivo del balance adjunto (véase la Nota 7) por importe de 20.890,37 euros
(56.112,36 euros en el ejercicio 2022) recoge las retenciones practicadas sobre reembolsos y
retenciones por IRPF.

Estan abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios no prescritos legalmente para todos los impuestos
a los que se halla sujeta la Entidad. En el caso de una hipotética inspeccion fiscal, podrian surgir
pasivos derivados de las posibles interpretaciones a la legislacion fiscal en vigor, que los
Administradores de la Entidad consideran que, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las presentes cuentas anuales.

ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS Y MARGEN DE SEGURIDAD

La normativa en vigor establece que las provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos
aptos, con arreglo a los principios de congruencia, rentabilidad, seguridad, liquidez, dispersién y
diversificacion, teniendo en cuenta el tipo de operaciones realizadas, asi como las obligaciones
asumidas por la Entidad.

La Entidad no asume riesgos biométricos que no estén reasegurados ni garantiza el resultado
de la inversion, ni un nivel determinado de prestaciones, dado que los planes que integra a 31
de diciembre de 2023 son planes de aportacion definida, en los que el socio asume el riesgo de
la inversion, por lo que no le es de aplicacién a la Entidad la exigencia de presentacién de los
Estados de Cobertura de Provisiones Técnicas y del Margen de Seguridad.

Otra Informacion:
a) Honorarios de Auditoria -

Los honorarios devengados relativos a los servicios de auditoria de cuentas en el ejercicio
2023 ascienden a 7.495 euros (7.978 euros en el ejercicio anterior). En el ejercicio 2023 los
honorarios devengados por otros servicios complementarios al de auditoria han ascendido
a un importe de 3.500 euros. En el ejercicio 2022 los honorarios devengados por otros
servicios complementarios al de auditoria ascendieron a un importe de 4.500 euros. No se
han facturado a la Entidad otros servicios en los ejercicios 2023 y 2022 por entidades
vinculadas a la sociedad auditora.
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b) Operaciones con partes vinculadas -

c)

d)

Tal y como se indica en las Notas 1 y 6, los Socios Promotores de la Entidad han sido

e

e

an

N

)

™

e

Seguros Bilbao y Seguros Catalana Occidente hasta la fecha de su fusion, el 28 de diciembre
de 2023, a partir de dicha fecha el Socio Promotor ha sido Occident, GCO S.A.U de Seguros
y Reaseguros. El detalle de operaciones realizadas con los socios promotores y con partes
vinculadas al mismo, asi come los saldos en los diferentes epigrafes del balance y de la
cuenta de perdidas y ganancias son al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros
31/12/2023 3112/2022
Socios Entidades Socios Entidades
promotores | Vinculadas promotores Vinculad
Posiciones de pasivo:
Débitos y otras partidas a pagar
(Nota 7)
Intereses socio promotor y comisiones de
gestion
- GCO Prevision Mixto 92.655,89 - 85.313,07 -
- GCO Previsién Renta Variable 38.478,12 - 30.883,09 -
- GCO Prevision Renta Fija 6.399,09 - 6.473,98 -
- GCO Prevision Mixto Variable 3.151.08 223883
Total posiciones pasivo 140.684,18 - 124.908,97 -
Gastos:
Comisiones de gestién (Nota 10)
- GCO Prevision Mixto (1.042.688,47) - (1.018.825,94) -
- GCO Prevision Renta Variable (406.482 55) - (353.062,65) -
- GCO Prevision Renta Fija (72.933,71) - (80.406,72) -
- GCO Prevision Mixto Variable (32.022 67) - (18.478,74) -
Total gastos (1.554.127,40) - (1.470.774,05) -

Informacién sobre Medio Ambiente y derechos de emision de gases de efecto

invernadero -

Las actividades de la Entidad no generan impactos medio ambientales negativos,
cumpliendo todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacién
de ninguna provision ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo.
instalaciones u otros sistemas significativos

Asimismo,

tampoco existen equipos,

incorporados al inmovilizado material destinados a la proteccién y mejora del medio

ambiente.

La Entidad no se halla en ninguno de los supuestos que obligan a proporcionar informacién
detallada acerca de la emisién de gases de efecto invernadero.

Hechos posteriores -

La Junta de Gobierno informa que, a la fecha de emisién de las presentes cuentas anuales,

y desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023, no se han producido
hechos posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.

L
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Importe en Euros
Coste de % sobre
Descripcion Titulos | Moneda Plusvalia Minusvalia total
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Acciones nacionales-
BEVA 57823 EUR 307 578, 16| 47565200 16807384 - 0.40%
CAIXABANK 116 087 EUR 36365223 432.540,16 £8 887,93 0.37%
CELLNEX 6374 EUR 21648262 22729 B4 10.613,22 0.18%
IBERDROLA 41616 EUR 281.513,58) 493.981,92 212 468,33 - 0.42%
INDITEX 8140 EUR 167.096.72 32096020 133,863 48 - 0.27%
REPSOL 34722 EUR 392 561,20 467.01090 7444370 - 0.40%
SANTANDER 156 464| EUR 7268.786 .51 742 53569 1573918 - 063%
TELEFOMICA 70.701] EUR ’_445 032,88 245 B57 34 - (195, 175,55) _&
252071492 340983505 E84 25568 (195.175.55)] 289% |
(Acciones extranjeras-
ABBOTT LABS 4030 UsD 40828411 401.831,78 - (6452,33)] 0.34%
[ABEVIE FARMACEUTICA 2025 UsSD 27545554 284 27778 BE2224 - 0.24%
[ACCENTURE CLASS A 737 UsD 17312340 23427308 6113968 - 0.20%
ADIDAS B840 EUR 23011482 154 654.40 - (75.42042) 013%
ADVANCED MICRO DEVICES 1630 UsSD 160 642,48 21765310 JTo0e2 - 0.18%
ADYEN NV 145 EUR 322530 170 323 .60 - (152.214.41)] 0.14%
AIR LIQUIDE 3814 EUR 374 N2 ET 671.721.68) 29740901 - 0.57%
ALLLIANZ 1568| EUR 253 840,28 378 893,70, 124 953 .42 - 0.32%
ALPHABET INC NPV 17402 USD 1452 150,37 2202 088.40 74593303 - 1.87%
AMAZON COM INC 12580 UsSD 146717199 173150212 264 33013 - 1.47%
AMERICAN EXPRESS 1650 EUR 254 271,04 280 017.21 2574617 - 0.24%
AMGEN INC USD 1208 UsSD 290 39517 315 180,86/ 24 TBS B8 - 0.27%
APPLE COMPUTER INC 13648 USD 1.211 489 68 237958405 1.168 454 37 - 2,02%
ARCELORMITTAL HOLANDA 6425 EUR 171 22548 164 561,88 *; (B 263.B0)] 0,14%
ASM INTERMNATIONAL NV 554 EUR 181.771.84 260 352,30 08 580 45 - 0.22%
ASML 2473 EUR BE2 198,70 1.688.934,30) B27.737.60 - 143%
AXA UAP 13088 UsSD 257 588,70 385 31634 12732764 - 033%
BANK OF AMERICA 22350 UsD 750 317 63 681 695 26/ - (68.621.37)] 0.58%
BASF SE 3485 EUR 237 527 .09/ 168 958 30! - (67 528.75)] 0.14%
BNP PARIBAS 11025 EUR 561.161.20 690 054,75 126 893.55 - 0.55%
CATERPILLAR 1230 UsD 242 93509 329444 T8/ 85 509 69 - 0.28%
CHEVRON CORPORATION 5825 UsSD B13 347 48 BOO 551,54 - (12.755.54)] 068%
COCA COLA 10185 UsD 454 507.92) 544 244 36| T8 336 44 - 0,46%
COLGATE PALMOLIVE 5865 USD 387.158.41 42348773 35 330 32 0.36%
DEUTSCHE TELEKOM 18137 EUR 284 678,53 354 478,75 109 801,22 0.33%
EOMSE 27083 EUR 267 44502 329 058 45 E1609.43 - 0.28%
EMNEL 61554] EUR 377.841,63] 41432572 35.484 09 - 0.35%
ENI 19170 EUR 255.011,56) 25422116 3820920 - 0.25%
ESSILOR INTERMNATIOMAL SA 2532 EUR 391242 65 543 347 20| 152 104 55 - 0.45%
ESTEE LAUDER 28301 usD B17.969.04 38818055 - (22978845 033%
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (DR) SE65) EUR 557.065,92 695 888,60/ 138 822 68| - 0.59%
ETF DEXT EURQ STOXX 50 (DR) B.181| EUR 554 261,53 609.729.93 45 468 40) - 0.52%
ETF DEXT S&P 500 18082] EUR 1363 544864 162217087 258 626,23 - 1.38%
ETF ISHR NASDAQ 100 UCITS 2833 EUR 293.097 52 436078 44 142.980.92 - 0.37%
EXXON MOBIL 8537 UsSD £89.147 39| B53. 764,16 - (2538323) 0.73%
GOLDMAN SACHS 1270| usD 406 520,33 443 51547 3729514 B 0.38%
INFINEON 9183 EUR 25271145 34745540 B7.783,94 - 0.28%
ING GROUP 33420| EUR 41807732 452 985,74 34 808,42 - 0.38%
JP MORGAN CHASE 5604| USD 73315324 809 747 B2 171,554 38 - 077T%
KERING 75| EUR 211728 65 145 62500 - (62.10365)] 0.13%
LILLY {ELI) & CO TH4| USD 27725091 398.153,53 120902 62 - 0.34%
LINDE GROUP 1650 EUR 533.980.27 613 £88.48 7890822 - 052%
L'OREAL 1723 EUR 374 965 6T 778 46855 401.504 28 - D&6%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 1485 EUR 472 654,88 1.089.306.00 E16.741,12 - 0.52%
MASTERCARD INC - A 123 UsD 384 919,31 47523082 8031151 - 0.40%
MCDONALD'S CORPORATION 2100 UsD 39663273 554 54 68 167 431,95 - 0.48%
MERCEDES-BENZ GROUP 3gt3 EUR 255.770,00 238 503.15 - (17.266,85}] 0.20%
MERCK AND CO.INC 4455 USD 3007261 43957110 13924475 = 0.37%
MICROSOFT Te48) USD 1414 BOA 25 2604 58541 1.189 687,16 - 221%
MORGAN STANLEY 4295 USD 3237612 352 812,52 5043640 - 0.31%
MUENCHENER RUECKVER 988 EUR 177.798.E8 370.588.80) 182 800,12 - 0.21%
METFLIX 1.145| USD 41317881 508.771,55) 8350274 - 0.43%
NOKIA 42980 EUR 151 046,13 131113 82 - (1993221 011%
NVIDLA 3701 UsSD 38855935 1660 30367 127073431 - 141%
PALOD ALTO 1295 UsSD 114 589 65 M582T T 23093806 - 0.25%
FERNOD-RICARD 2150 EUR 331.305.32 345 852 50 18 547,18 - 0,30%
FFIZER 8685 USD 285 B50 58/ 226 507 07| - (59 4351 0.1%9%
PHILIPS NV 10095 EUR 18001872 212 853 08| 2383436 - 0.18%
PROCTER & GAMELE 2538 usD 282 937 .54/ 335 81323 53IGTSED - 0.2%%
SALESFORCE INC 1720 UsD 310.735.50, 410 001,63 9926613 - 0.35%
SANOFIS A 6740 EUR 676 210,82 604 582 40| - (T1.228.42)] 051%
SAP 4374 EUR 353 079.78] 61008552 257 00574 - 0.52%
SCHNEIDER ELECTRIC 47101 EUR 471.740.50) B56.183 BO| 38444330 - 0.73%
3739 EUR 393.581.68| 6315.330,.88| 24174520 - 0.54%

TOTAL ENERGIES SE 16654 EUR 654 664 58 1025 502,40 331 83782 - 0.87%
UNION PACIFIC CORP 1.265| UsD 25373813 28146508 27.726.55 - 0.24%
VINCI 2.754| EUR 249.290,52| 313129 80| 63 83325 - 0.27%
VISA INC-CLASS A SHARES 3260 UsD 542 697 40) TES 855, TY| 126 159,35 - 0.65%
VIVENDI 12318 EUR 296 417 B4| 119 188 56| - (177 228.88)] 0.10%
(VOLKSWAGEN AG 1340 EUR 21615841 143 812,00} - (66 346.41)) 013%
(WAL-MART STORES ING 3280 UsD 372.595 88 4E9 850,99 9T 25501 - 0.40%

3170212431 42406 771.79] 11822 925 59 {1.118.278.51)] 3557%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 34.622.839.23| 45.816.606.84) 12.507.221.67| {1.313.454 06)] 38.B6%
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Fechas de Tipa de Importe #n Euros
% sobre
Destripeidn Mominal Moneda | Adguisicien Coats  activadol Valorackon Phuvalia Minumvalia total
VALGRES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Naclonates-
5,
GOAIERNG VASCO 1.75% 16032028 6500000 EUR oant2oa| temaraae | o4Tsw 51958.00) £3 343 6| 4 434 24 1044 25 - 0.05%
[CELIGACIONE S DEL ESTADO 160% 30042025 H00000| EUR 110772023 30042025 | 180% 1733600 78 874,84 7944243 178 0oT%
SPGE 213 31102023 6500000 EUR oantzozs| oz | zask 53740 45 &) 803 72 LlED) 005%
08 05 50 TR 450 40 FECEE CRELY
Otioaciones v boros,
(ACCIONA 0 44% 27062024 200000000 EUR | 28017022 | I70G0M | D4e% 2 000 008, £4| 44z ey 7004 483 62 1672147617 - (azaeras| 1eme
[BANRIA 0 8T4% 25032024 350000000 EUR | 25032010 | 25032024 | CoAa% 3458 224 78 25 072.47) 352336725 3490 67764 . @nssnl 25w
BANKNTER 0.875% 05032024 130000000 EUR | 0STA20M8 | 0AUAZOM | 0as% 1.317.760.2%| T8¢ 1310041 45| 1,302 763 84) - marega| 1%
CAINABANS 0.375% 03022024 1000006l EUR | 03027020 | 0027025 | 038% 90.708.00) 69 82 10027552 5 §52.07) - 32145 ooen
[CELLNEX 2 875% 18042024 34000000) EUR | 23077021 | 18012025 | 288% B4R 00| 13263887 355705613 3442 22066 - nos st an) 2urn
CEPSA 1% 16022024 330000000) EUR | 161172018 | 16112024 | 100% 3219 652.00) 1957867 333063097 3235261 89| E [LEECURLE B SR
CRITERW 1 378% 10042024 110000000) EUR | 10042018 | 100e2024 | 138% 1097 658.00) 13.203,11 111086111 1103 48018 - 40095 0%
(101 COLONIAL SOCIMI 45% 28102024 wo00000| EUR | ontenon | JmoTooza | orasw 11287260 BRI 303 134 56 295 176,66 - poaren) o2s%
(IO COLONIAL 1 625% 28112025 100000000) EUR | tscezen | zacazozs | 1EI% 1 06343000 36 861 82 1026 53808 BEG 62516 - (5681082 0BI%
SANTAN CONS BANS 4 375% 13062027 EUR | 13097023 | 13097027 | 438% 3 B 00) 126317 100 187,17 104 422 54 323877 . 008%
SANTAN CONS. FilV 0,375% 27062024 110000000] EUR | ITOER0W | ITOATC24 | 038% 1.066 526 00 4233 80 1101 759,85 1083 44058 - namezal cer
SCENCA 0128% 25022025 210000000) EUR | 25022020 | 25022025 | 001% 2063 010 00 T 88T 64 2100 557 B4 2017 34526 -
TU T4 628 93] (109 66T 13 15123076 ba I3 TT
Extranjeros.
Ctaciores y bonos.
[ABB FINANCE 0 B25% 11032024 60000000| EUR | 31032022 | 3032024 | 061% 505 808 00 298201 602 790,01 508 083 62 - wrosaml os1%
ADE FINANCE 3.25% 16012027 30000000) EUR | wm2023 | eramie | 32e% 768 86000 557678 308 436,75 313006 60 4 659 A2 - 0IT%
4B AMRO BANK 3, 75% 20042075 VEOODO00O| EUR | 0042023 | 20042025 | 3TE% 1458 33800 42 188 ) 1 640 524 63 1647 78728 262 35 . 143%
[AMERICAN TOWER 1 379% 04047025 3500000.00| USD | 30042021 | Camn2025 | 138% 3643 084 00 82 950,57 3550 116,03 3434 168 54 . (At paTaz] 251%
b OF AMERICA CORP FAN 22092026 356000000 USD | CS102021 | 22092025 | “Variable® 1631702 83 -30 B84 53 3551 818,10 1 581,362 04 . 04z e 304
[SAMAHER 1.7% 30032024 50000000 USD | 2mm2o020 | 2mmande | oaTos 425 550.00 ATETZAN 507 57758 401 477 40 - oo te| Care
[CIAGES FINANCE PLE 3 5% 26062035 0000000 GEP | wxorzo2) | 2eoszaas | 3s0w 79710200 806700 303.169.00) 205 ©36 44 2801 a4 - 0%
£ ON 0.875% 08012028 30000000 EUR | 29032022 | Ccan22024 | ooaes 765 64000 2795 44 302436 44 295 082 47 - rasaen| 0w
EFSF 19% 18122005 50000000 EUR | 29062023 [ tan2oms |10 47 B57.02) 458 89 45 325 A5 48 676 7% 5150 - 004%
EMEL 1 864% 27012029 toapoape| EUR | Freumoan | renmods | 1ers T48.100.00) aezer 727 287.13 700 808 4 - earara] osew
ETF AMUNDY FLOATING RATE EURC CO () 2amope| EUR | ool - “Waranie” 247287 a5 .00 247 287 48 256 188 40) B 500,621 . [F228
ETF JPMORGAN EUR ULTSHT ING UCITS ETF (1) 175400 EUR | 22087022 - “Varaie” 17312820 0.00 173 128.20 179 074 63 5 548 41| . 0.15%
ETF x £5G EUR CORP SHORT OURA () 5B020C| EUR | 16112021 . “Varaie” 255541 44 0.00 255541 44 261252 0 571245 . 037%
EURCPLAN LNION © 8% 04072025 000000 EUR | 25052023 | oQeOTR02S | 080% 41,875 00| BT143 A5 44E 45 45.718,72 70,37 . 004%
EURCPEAN LNION 2.75% 04102076 10000000 EUR | 3012021 | 05102028 | 274% 8 675 44 62315 960963 101 453 68 1,850 0 - 0.09%
B0 3 378% peozzozt 200000000) USD | 0oO2202) | O6UIRCZT | 13e% 2 00w 263 00| 5553223 206776225 2085 457,53 18 665 28 - LT
(NG BANK NV 4 129% 02102026 30000000 EUR | 0502021 | 0202028 | 4ar% 300 000,00 300390 303 003,90 310.534.03 783,13 . 026%
NTESA SANFACLO FAN 16112025 164500000) EUR | 184112023 | 18112028 | “Vanable” 1645 000 00 983353 1654 83153 1648 BG4 06 4 060 58 £ 1A%
NTESA SANFACLO FRN 17032028 185600000) EUR | 17032023 | 17032028 | “Varabie® 1 856 000.0¢) 3604.52 1553 904 42 1801 853 65 154517 - 161%
LW MOET 3.375% 21102025 Tooo0oo0| EUR | ruoezery | ruoemoss [ 3w 659 650,00 704 20095 706 384 99 518404 - D60%
MIZUHO 0.118% D60S2024 J00o00000| JPY | OADAR0E | 0STGRCZ4 | 0AT% 267930000 2998 295 39 292813197 - o0t Az 2a8%
NATWEST MARKETS 0 126% 18062026 260000000| GBP | ISUERCI1 | 1ATEROZS | 0.03% 2584 960 00 2 508 265 04 EEFE T - marsasd 208%
NATWEST MARKETS FRN 13012028 1weoooos] Gae | 1atizozy | 1amizoze | vanaber 100 900,00 108 07423 101 85430 w2007 - 000%
PACCAR 3 318% 15042026 56100000) GBP | 15042023 | 15042026 | 33w 585 571,15 602 576,80 806 76558 T182TH - 052%
PEFSICO 0.25% 05052024 18000000) USD | 0AC4T020 | 0ATAROI4 | D25w 178 757.00 180 267,63 178 07625 - @ eal 015w
PSA BANGUE FRANCE 0625% 21062024 so000000] EUR | 2103z0nd | 21032024 | 06I% 507 950,00 432 3341 434 012 88 - (802053] 04
PEA BANDUE FRANCE 3 875% 15012006 T0000000) EUR | 03032023 | 19022025 | 3% 653 87000 122 762,37 73087601 B 11864 - 0ET%
RENAULT BANOUE 1.378% 08012024 150000000 EUR | ca122019 | 22012024 | 13e% 154 28700 151 629,53 151 008 80 . saasy] 0%
[ROBERT BOSCH GMBH 3 625% 02062027 To000000| EUR | 02062023 | closmaT | 363% 700000.00 71462229 T30 051 0 18 458 80 - 0E2%
SANTAN CONS. BANK 0.25% 15102024 180000000 EUR | tsnocme | ossnooze | 025w 1589 £80.00 1,800 745 4g) 1458 857 83 - wamen| i
SEMENS FINANG. 0.25 05062024 so0poopo| EUR | camezo20 | camezoae | oasw 39925200 400 487,27 394 663 04 - 582423] 03r%
[SOCIETE GENERALE 4 124% 02062327 180000000 EUR | 14122023 | 02062027 | 41X% 1827 360 00 1 87003350 1 890 254 20| 20 260.70) - 1.71%
TELEF DEUTSCH FINAN 1,79% 050725 70000000l EUR | 20062021 | osoez02s | 1Taw THI E43.00 720 561 86| AT 450,12 - rosz el osen
THERMO FISHER 3.2% 11012026 800000l usD | 2o | 2wnzomes | 3o $17678.TD Ba% 331,00 S4T B4 81 2am3e - 080%
TOYOTA MOTOR FIN 3375% 13012026 2aoooope| EUR | oteot2urd | tdonoze | 33w 2297 88900 2476 543 4t ZasTas1 o7 1050155 - 211
FRATON FINANCE LUK 4% 16002025 120000000 EUR | 2082023 | temazozs | 400% 1195 670.00) 1210 384 30) 1220 165 64 678134 - 1.07%
VATTENFALL AB FRN 15042074 202600000) SEX | 184102022 | 1AGA2024 | “Varable 2 076 000,00 2044 524 85 204720841 2 B84 2| - 1.74%
[VOLKEWAGEN INTL 4,028% 18112025 110000000 EUR | 16122022 | 15112025 | a1¥% 1112 309,00 1.113 506 96 1113 654 87 & 0ars - 055%
VOLKSWAGEN LEASIN 0.25% 12012025 229000000 EUR | 18129022 | 12013026 | 025% 2018 559 50| 2055 454 08 2116 210.07) 1621108 . 170%
[VOLVO TREASURY AD 3 5% 17112025 4000000¢| SEX | 17027023 | 17102025 | 350% 400 ddd 63 40192907 4T3 4% 0 1561 6% . 034%
42 237 872 24 A7 52001797 42152 877.33] 176 a2 24 1544 132 88| 35 TE%
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA S2105.01567)  186.04085) 6219107837 §1.484 434 87 182611 389.253.81)) S197T%
DEPCSITOS [N ENTIDADES DE CREDITO
LETRA DEL TESOROD 12017024 w500000] EUR 12012024 43 605 43 - 418543 a4 145 50 544 07 - 080%
LIOUDEZ - B - B T41 532 TE - - B 6%
TOTAL EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 4360843 . 1D 6AT 68279 544,07 - $.06%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS STET14B0.78] 18 04085 ARERTTRFo N/ P ml_u.m T07.67)| 100.00%

("} ETF gue inverte en valores ce renta fia



ANEXO-1
GCO PREVISION; EPSV INDIVIDUAL a7
CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CLASE 8.

GCO PREVISION MIXTO FIJO

Importe en Euros
Coste % sobre
Descripcién Titulos | Moneda | adguisicién i Plusvalia i i total

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Acciones nacionales-
BEVA 22841 EUR 126.260.28 187.890.07 61629,79 - 027%
[CAIXABANK 52072 EUR 168 217 85 154 02027 24 80242 - 0.28%
[CELLNEX 2675 EUR 65 489,24 95 390,50 259026 - 0,14%
IBERDROLA 18855 EUR 106 047 87 224 G95.85 118 947 £8 - 0.32%
INDITEX 2820 EUR 4910971 11118260 6208285 - 0.16%
[REPSOL 15566 EUR 162.105.92 209 362.70 4T 256,78 - 0,30%
SANTANDER 80751 EUR 31927085 305.198.40 - (14.072.25)| 043%
TELEFOMNICA 33583 EUR 256.139.00 118.703.53 - (137.43547)| 0.17%

1257 B40.682 1445753 92' 34062102 (151507.72)| 2.07%
Acciones extranjeras-
ABBOTT LABS 1295 UsD 134 44977 129124 60 B (532517)| 0.8%
ABBVIE FARMACEUTICA 915| USD 13717531 128.451.44 - (872387) 0.18%
ACCENTURE CLASS A 30| usD 724111 58 543,44 26.132.23 - 0.14%
ADIDAS 250| EUR 62 689.62 46 040,00 - (16649.82)| 0.07%
ADYEM NV 83| EUR 181.970.41 96.827,80) - (B5.14261)| 0.14%
AIR LIQUIDE 2051 EUR 18509313 38122212 166.128.99 - 0.51%
ALLIANZ 676 EUR 11415102 163 558,20 45407 18] - 0.23%
ALPHABET INC NPV 6280 USD 61284225 794 685,39 181 843,14 - 1.13%
AMAZON COM INC 4505 USD 60257181 620,064 85 17.093.14) - DB5%
AMERICAN EXPRESS 785 EUR 116 661,66 134 917,38 18.255.72] - 0.19%
AMGEN INC USD 525 UsD 153708.38 135978 44 - (16729.84)] 0.19%
APPLE COMPUTER INC 5740| USD 595 722 47| 1.001.107.17 405 384.70 - 142%
ARCELORMITTAL HOLANDA 2680 EUR 7008121 68.295,50| - (1.76571)] 0.10%
ASM INTERNATIONAL NV 255 EUR 7305324 119.837,.25 4578401 - 0AT%
ASML 1120 EUR 273 670.25) TE3.504,00) 459 83375 - 1.09%
B4 UAP 7843 USD 152 587 52! 231.250.07 78.302.15) - 0,33%
BANK OF AMERICA 9600) USD 315244 45 292.809,13) - (2243532)| 042%
BASF SE 1300 EUR B9 557,00 6341400 - (26.14300)] 0.05%
ENP PARIBAS 4626] EUR 22330470, 28954134 65 235 64| - 041%
CATERPILLAR 560 USD 108.715.59 14989112 41 275,53 - 021%
CHEVRON CORPORATION 2115 usD 313 838 25/ 28578078 - (2805747} 041%
COCA COLA 3435 UsD 153 826,26/ 183 372,18 25 545 82| B 0.26%
COLGATE PALMOLIVE 26101 UsD 180 358,72 188 461,91 B 063.19| B 0.27T%
DEUTSCHE TELEKOM 8360 EUR 126 228 89| 181.830,00 5560111 - 0.26%
E.ONSE 12180 EUR 115 808.01 147 987,00 3217899 - 0.21%
ENEL 31130 EUR 177 932,33 209.504,90 31.572.57] - 0,30%
ENI 7.09%| EUR B9.732,10) 108.909.41 18.177.31 - 0.15%
ESSILOR INTERNATIONAL SA 1380 EUR 167 803.02| 250 608,00 82 BO4 98| - 0.36%
ESTEE LAUDER 1.325) USD 331,785, 40 175.542 40 - (156 243001 027%
ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR} S840 EUR 409.932.10) 43525520 2532310) - 0.62%
ETF DBXT S&4P 500 2485 EUR 178 477 67| 21114051 32 662,64 - 0.30%
EXXON MOBIL 39901 UsD 448 312,72 35137348 - (6453923 051%
GOLDMAN SACHS 650 UsD 215.750,09 227,149,685 11.399,56 - 0.32%
INFINEON 3875 EUR 127.202,10) 146.475,00 19.272,90 - 021%
ING GROUP 14650 EUR 173.719.70) 198.155,90 24,435 20 - 028%
JP MORGAN CHASE 2180 UsD 289.517.86 335.918,30 45,338 44 - 0.48%
KERING 190 EUR 103.311.01 75810.00 - (2752101 011%
LILLY (ELI) & CO 3200 usD 117.354 26| 168 977 62 51,623,236 - 0.24%
LINDE GROUP ETS| EUR 218 090,83 25113620 3304537 - 0.36%
L'OREAL 720 EUR 14542817 324 45800 17503982 - 0,46%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 614] EUR 167.784,34 45043040 282 546,06 = 0.64%
MASTERCARD INC - A 5500 USD 174 404 22 21250159 3809727 - 0.30%
MCDOMNALD S CORPORATION 15| UsD 15570318 21851082 63 20764 - 0.31%
MERCEDES-BENZ GROUP 1810 EUR 115 634 38| 11321550 - (2418.88)| 0,16%
MERCK AND CO.INC. 1830 usD 0872455 160 577.08 62.252,53 - 023%
MICROSOFT 34%0| UsD 730 741,82 1188 857,32 458 115,50 - 16%%
MORGAN STANLEY 13290 UsSD 100728 44 1741778 16 689,35 - 0.17%
MUENCHENER RUECKVER 35| EUR TOE35 58 148 164 50 7752881 - 0.21%
NETFLIX 530 usD 217 583,06 2331 758.85 1617578 - 0,33%
NOKLA 18080 EUR 69.900,90 55.180,16 - (14720.74)] 0.08%
NVIDIA 1420 uso 182 763,35 637 025.45 45426211 - 091%
PALO ALTO 410 UsD 4182672 109.521.51 67 634,70 - 0,16%
PERNOD-RICARD 1080 EUR 152974 33 172 53000 1955567 - 0.25%
PFIZER 3595 usD 11455235 93758 54 - (2075381 013%
PHILIPS NV 4715 EUR B7 442,50 99415.78 1187328 - 0,14%
PROCTER & GAMELE 1100 usD 12443120 145 022.28 21.591,08 - 021%
SALESFORCE INC 70| UsD 144 248 85 183 547.24 3929830 - 0.26%
[SANOFIS.A 3230 EUR 324 S0260 289 524 80 - (3457780 041%
SAP 1720 EUR 15123846 239 505,60 BE 647,14 - 0.34%
[SCHNEIDER ELECTRIC 2295 EUR 210 39267 417.185.10 208.792.43 - 0.58%
SIEMENS 1748 EUR 181.534.10 297.020.16 11548606 - 0,42%
TOTAL ENERGIES SE 7715 EUR 333 350,10 47524400 141.893.50 - 0,68%
UNICN PACIFIC CORP 550| USD 111.167.13 122.376.12 11.208.59 - 017%
VINCI 1274| EUR 9572512 144 B53 BO 4512868 - 0.21%
VISA INC-CLASS A SHARES 1335 UsD 26325073 314 853,83 5160320 - 0.45%
VIVENDI 8045 EUR 195127 55 77.882.12 - (11724543 0.11%
VOLKSWAGEN AG €80 EUR 87.710.90 73.788.00) - (1302290 o010%
'WAL-MART STORES ING 1335 UsD 162 570,87 193 22253 B E51.56 - 0.28%

13240 561.30 17,151 548.77) 4 554 34318 (683 355.71)| 24.40%

TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 14.438.201.92 18.598.302.69) 4.934.964.20 (B34.86343)| 2647%




PSV INDIVIDUA ANEXOH
IEMER a7
GCO PREVISION MIXTO FLID
Fechas de Importa en Eurcs
Tipa de Coste % sobre
Deacripcion Nominal | Moneda | Adguisicién | Vencimiento | interés | adquisician Witereses  [Coste  activadol Plusvalia Minusvalia total

VALORES REPRESENTATVOS DE DEUDA:
(Nacionales.
Qnigaciones ¥ boros.
[ACCIONA 0 44% 27062024 200000000) EUR | I8017022 | 27062024 0da% 2000 003,00 445167 2004 43362 197217617 . (22 .7 a5| 280%
ELAk1A D AT8% 25032024 280000000) EUR | 25032018 | 24032024| oBa% 279874400 1967783 28187218 2799 142.11 - AT ke EETTEN
BANKINTER 0 B75% (5032024 e0000000| EWR | 04037019 | 05037024) DBE% 539 268,00 501803 604 286 03 61275 62 - aoan| ossw
CACGARANK 0.378% (3022028 wooom| EuR | mvozeu | odezeons| 03a% 5 706,00 569 52/ 10027852 6 55207 - 45 ora%
[CELLNEX 2 B75% 18042025 2r0000000( EUR | Z3TTRO 18012025 288% 282718000| (10862230 282126768 273352817 - 87 72051 3mew
CEPSA 1% 16022025 2700000000 EUR | 1112018 | 1etnz02e) 100% 2700428.00 2313850 272358450 264702279 - mesm2nl aTew
[CRITERW 1375% 10042024 TO000000| EUR | togagore | 1004z024) 138% £96 080,00 10645 53 706 725,93 702 201 82 - wazon| 100w
(NWOB COLONIAL 1 624% 28112024 100000000( EUR | oTmezo2 | zmoazes| 1e3% 1063 430,00 (36 93 82 1.026 536,04 4G 625,16 - s 91082 138w
[SANTAN CONS FIN 0.375% 27062024 70000000 EUR | 2Toezors | toezoze| 03w £97.102.00/ 3548 TO1 050,71 A5 462,19 - REE-) I ETEY
[SCENOR 0.125% 25022025 170000000( EUR 013% 1 54 522 00| 1700 52545 1631 577 67) - 15654751 232%

15 276 470 00 TRI0T 43708 14 Ba5 873 ET F [ESEERE IR
| mimacones y boncy.
|ABE FINANCE 0 £35% 31032024 60000000| EUR | 3m0age2 | 31022024] 0B3% 563 BOB 00| 288201 w02 790,01 5598 083 52 - aroes] oss%
|45 FINANCE 3.25% 16012027 awocoooe| EvR | 1eorzezs 16122026 3.25% 258 BAD 00| BETETE 308 436,74 313 096 £0) 4 56 82| - D45%
ABN AMAO BANK 3,.75% 20042025 160000000 EUR | 200472023 | zomdqozs| 375w 1584336 00 42,188 53] 1643 824 53| 1647 787 28| 7262 35 - 4%
(AMERICAN TOWER 1.375% 4042025 270000000| USD | 3004 DD 7azs| 1.38% 2 B2 33000 164 585 £8)) 2781 74432 264321573 . mzszmseml 3%
[BANK OF AMERICA CORP FRN 22092026 280000000 uso | osvizon T2TATOXS| Vwate'| 2856 26703 {31.272,57) 2824 53146 TR E2S 20 - (a18a 26 400%
£ ON 0 875% 08-01-2025 30000000 EUR | 79037022 | 08127024| OBE% 259 640 00 2790 44 30743644 265 D82 4T - 73387 Daz%
B 1375% DBR202T 200000000| USD | 09022023 | C&DIR027| 334% 2009 260,00 5353225 2067 752 28 208645753 1866528 . 29™%
NTESA SANPADLO FRN 16112028 118800000 EUR | 16112023 | 161120248 vaane| 118800000 7.101 66| 1185101 66 1168 03418 263249 - 170%
(NTESA SANPADLO FRN 17032025 172400000 EUR | 17032023 | 17032004 ewse'| 172400000 355033 172755020 172932266 177233 . 248%
LWMH MOET 3.375% 21102025 TO000000| EUR | 21047023 | 210e2025| 3% £35 85000 455095 T4 200,95 709 154 95| L1844 - 101%
MEZUING 0.118% DS0SZIT4 220000000( sPY | oaouRme | 060GTORM| 017% 2,184 820,00 13 BER48 2168 70848 214729578 - (1anyol 308w
NATWEST MARKETS 0.125% 18062020 200000000) GaP | 25067011 1M062026| 0.13% 1 891 600 00 543558 1 B97 325,58 1 85607187 - (a1 zsann| 2eaw
PACCAR 3.375% 15082024 45000000) GEP | 15052023 | 150s2028) 3% 45512143 9 62930 466010,70 4T4 80518 5 568,45 - aET™
PSA BANGUE FRANCE 3 75% 19042026 To000000| EUR | caoazony | tenazozs| 38w €35 870,00 2685237 72276237 TI0 87901 B 116 64 1.04%
ROBERT BOSCH GMEH 3 625% (2062027 Too00000| EUR | c2oszozy | ozoszoa| 36ae 00 000,00 1462275 T1462229 TI0 09109 15 468 BO) - 1.04%
SANTAN CONS. BANK 0.25% 15102024 130000000( EUR [ 15102018 | 15102024] D25% 1296 740 00 854,18 1.300 638,18 1266 571,74 - (e 0es a4 180%
|SIEMENS FINANG © 25 05062024 WI00006| EUR | 05067020 | 0S062024| D25% 55 81300 306 24, 10011924 98.665,78) . (rasaa| 01w
SOCIETE GENERALE 4.125% 02062027 130000000( EUR | 14122023 | 02062027) 4.13% 1319 760,00 WAT 1350 579,77) 136521243 14T - 154%
THERMO FISHER 3.2% 21012026 T4000000) USD | 2wvmea2 | 2wi2202s| 320w T35 741,00 22338 50 62 079 60| TE4 041,75 196189 - 1.09%
TOYOTAMOTOR FIN 3 375% 13012026 200000000 EUR | 15012023 | 1301202( 338% 1958 276 00| 6553373 206181473 207287589
TRATON FINANCE LUX 4% 16092024 70000000| EUR | 24082023 16087025 400% £57 378 00| B608 05 05 583 05| T11.763.29)
VATTENFALL A FRN 1842024 164300000 SEX | 18102022 IBTAT0I4 | ~Vwmci | 1643 DO0.00) 15 0122 B4 1654 022 88| 1660159 93|
VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15112026 +0000000) EUR | 1622022 [ 1512028) 403% 505 548 00| 554,63 506,118 63| 508 652 21
VOLKSWAGEN LEASN 0.25% 12012026 2zs000000] EUR | ten2zon 12o1202e| 0.25% 019 556 50 B3 439 4] 2059 G386 2116 71007

30 a4 pa1 a3 300 666 38] 30 785 35831 30 54h 731 38
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 4573144193 I6183176)  4599279569)  45392.305.08]
DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO
LCUDER - - £ 360 147 70 - 4%
TOTAL EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIGUIDOS EQUIVALENTES - - - £.360.147.70 - - B04%
TOTAL CARTERA DE ¥ 50.279.383.88 £0.430 957,61 T0.350.755.45)  5.057.380.02) (1.887669.5m] 100.00%
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C L A S E 8 3 ANEXDH
. 57
P M.
Fechas de Tipo de imports sn Euroe
% sobre
Dwscripestin Titulos Nominal | Moneda | Adouisicion | vencimsents | interés iterwsen | Couta activada | valorseitn Plusvalia Minusvalis total
WALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Nacionales.
Puticos
GOBIERND VASCO 1 T5% 1632008 8500000 eso000c| EUR | osoraond | vemaoas | 17w 6155800 143188 1285 85 54434 7 1044 50 . 280%
(CBUGACIONES DEL ESTADO 1 60% M0042025 L4 BODOI 00| EUR 140Te3Y IVTAIIS 180% TT 38 00| 1538 82 To 874 88 6778 . 12a%
SPOE 2 15 31102038 ¢35  etooooc| EuR | osoreuma | awvoamzs | ziew £3 740 45 59171 £3 832 18 77158 EIELY
263 534 a8 FELICS | - LaT
Extrarjerce-
¥ boros
EFSF 1.5% 15122028 5 spoooo| EUR | eosexy [ vsmaaezs | s a7 867 20 4585 48275 85 48 5TRTH Es3 90 . 200%
ETF AMUNDI FLOATING RATE EURO CO (%) 2470 24T000| EUR 1T . Waratie" 247 24T 48| . 247 247 a8 2590 788 40| 850082 . 10 a8%
ETF JPMORGAN ELR ULTSHT INC UCITS ETF () 1754 175400] EUR 72082037 - Warace® 173128 20} + 17312829 7R T4 8 § a3 * T3%
ETF X E5G EL® CORP SHORT DUR %) 4902 sezoo] EUR [ wrioon . “Varaoe' 755 441 44 - 255 541 44 81 7520 5735 - 19.85%
|EURDPEAN UNSON 0 B% 04072075 50000 5000000 EUR | 280836y | oddTamad Ll a7 874 00 ET1.42) ELETERL ELERLE ma - 19%
EUROPEAN UNION 2 73% 05102026 oo 1eoooo] EUR | e | st | 27w 68 5% 48 188000 . 41a%
70 325 8 FEECTRE - > 0%
[TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DELOA 1072 860 05 28 714.07) . A T
|acciones nacionaies-
BEVA 52 432] EUR - - - 8 05720 - 0647 28| 7 587 62 181084 . 030%
|cainanan 288 o) EUR - - B4 - B8 501,36 s 40 . 0%
{CELLNEX 18 50 EUR . - + § 545 80 - 554580 LR e - [-F= 1
BERDROLA L2 EST 80| EUR - - - 10 095,15 . 10 095 15| 11.0389¢ I . oas%
NOITEX s o8| EUR - * 547520 - 54752 LRATE 218 - oz
REPSOL #1a w000| EUR - 1217430 - 1217430 10 B 50 - nares] oaen
SANTANDER 3 1e8500| EUR . . . 10 488 43 - 10 488 43 12 T 67 1268 49 * 052%
@ r:u.\ui T umﬂ ELXEF] LR BT
[Actiones extranjeras.
JABBOTT LABS L] 27| usdb - . TER 4| - TERM T8 44337 . oxrN
|amEviE FammacEUTICA L] oas| usD . -1 - 7 azz 8 7010 2¢] - annes| ozew
JACCENTURE CLASS & 2 oozl usD * 1 LRe X0 - 5738 as| L1 EL) 1.2%8 92| . o%
Jum Liouioe s 4250 EUR - - 19747 - 10747 5 13 200.00 248159 - L
s E] moo| EuR . 587450 - 587450 290,70 £18.39 . o2en
et t e iy 257 om| uso . - L 34 B85 42 - 34 B85 45 45175 85 10308 1 : 1han
farsalin COM INC ns 313 usD - * 34 L7 84 - 34 587 84 4335037 B TTAT - 1T
[AMERICAN EXPRESS. 4 sl e . . 5 54 17 - 5 BG4 27 788 30 [ - orEN
JAGEN INC LD bl om| usD - - 7 830,34 - 7 8204 LL3LE 0% 48 . oasw
APPLE COMPUTER INC m oool wsD - 55 04 95| - 55 D4 | B4 TOSTY LR - e
s INTERNATIONAL My " oel EuR - - LLARL . 081013 878,30 . oso| oxmw
= - 4wl ELR . * 28 386 00) - 26385 0 0180 10 422 89 - 150%
s ap -] scamo| uso - . . LELERT . 381 10 & 487 BC 1087 : 0%
aare OF AMERICA 430 445| usD - - 13 590,38 12 650 54 131184 . wrsan| osaw
i PARIBAS 2 40000( EUR . - 11 pes oo| - 11 be8 00| 1251800 £50.00) - -E30Y
(CHEVRON CORPORATION ) Tl uso . . 18 238 37 18 238 32 418770, - mosaez| osew
(SOCA COLA m s072| usD - - . 123288 - 12 362 88| 11744 38 - esn 52 Catn
(COLGATE PALMOLIVE " 1% UsD . . 12 506 &2 - 12 506 85| 1763633 e - Ll
[DEUTSCHE TELEROM bl 0| EUR - . LERRL . LERRL & 198,78 - - EEE - Y
€ ON SE L] 56800 ELR * * . LR A - 6 7ol e & 801 20 162 24 . oIen
EREL 1088 100800 Eus . & 367 48| - 307 48 T 167 45 TEG | - Ll
Ern 360 ool EUR - - - $3780 - $ 378, 10| & 588 72 67 2| . 4%
ESSILOR INTERRATIONAL 54 82 s2o0| Ewm . . . 8 EET B4 - B BT B4 B es 30 55538 - 38w
ESTEE LAUDER =0 c4sl UsD * z . 12 370 62 - 1230 B 24 24 . BrasTel oIt
ETF D8 X-TRAC SWISS LARGE CAP LCITS (DR) e 1TRO0| EUR - - - 148204 * 2148204 Fal k- 508,32 - Ce0%
ETF DEXT EURD STOXX 50 (DR) (121 o) ELs . . 442081 . 5444081 B4 91583 19475 03 - 185%
ETF DaXT 5P 503 32 Tazee| Ewm - . - 54 a17.72 £2 185,11 7713 FEVLY
ETF 150 NASDAD 100 LCITS b w00l ELR * ¥ . - wenT 42818 B4 & psT 2| - 178%
EXX0N MOBIL 157 17486 USD * * + wneay - e AL - 2EReI] 6T
GOLDMAN SACHS @ e usD - . * 130829 AIUTH 44 LRl b ST
nFINEON i) e EuR - . samaT £ 7840 T4 Es - 0I™
NG GROUP g1 #1500 EUR - - - [AFLE B 31845 1 153,70 - LR
[ JP MORGAN CHASE 04 107 86| USD * % . - 11674, 18 028 3¢ 4 M5 - LB
LILLY (ELI) & CO "W 1743 UsSD * + . - 102TR a8 10 033 08 . ez az] CAve
LINDE GROUP 3 M| ELR . . 11487 18 - 11 487 18 13021 bay 153470 - 05
L OREAL n a8d| EUm . . 10 876 BC - 10 B7E BC: 14 BT1 45| 3004 ES . CEN
L MOET HENNESSY VLITTON SE £ s EWR - - - 22 308 50 . 22 288 20| 23 678,00 328750 105%
MASTERCARD INC - A s ool wso - £ . 11688 11 - 1168811 13522 83| 183472 - 0.55%
MCDONALD § CORPORATION 80 0| wso . 1752144 - 17 521 44 134311 o BT - 055
MERCEDES-BENZ GROUP 7 Tace| Eum - 41088 . sa10me 487850 * s ee) caow
MERCK AND CO NG 8 ser| uso - . 8730 . 873190 B Yo 59 - nmss| oaaw
WICROSOFT 2 goc| wso - S . 583703 - “aTe T 030 06| 21 - 13w
MORGAN STANLEY 148 12912 UsD 1782877 . 1782877 182828 - 0 sz) pasw
[MUENCHENER RUECKVER " weoe| EUR - - - # 203 B¢ - ® 250 8| £ 00180 . o] oaew
NETFLIX m oc3| wso - - - 1TETE S - 126TES 12790 58| 11504 - o8
reaces o oet| wso . . 18 54 58 . 18 548 58 34 094 37 1554574 E 1.30%
PERNOC-RICARD a“ 6975 EUR * - #3262 50 - 938250 T e Ty . 2warsf 02w
PFIZER 40 L7 usD o - + 10090 63 - 1008063 825 20 . Eer] o2ew
PROCTER & GAMBLE L2 8732 UsD - - - BATD AT - B80T 836300 ¥ (e 38 0%
[SANCFI 5 & 148 moce| Eum . . 13245 75, . 1324878 1301820 - rwss| osaw
SAP ™ ToCC| EUR - - * $155.0C L §1550C TE3 60 - oAt
[SCHNEDER ELECTRIC W amacc| EUR - - . WeA2 8L £ 107 6L 17 26910 + 0Tt
SIEMENS 75 a0 EUR - 068150 - 1068150 12744 00 . a5%
TOTAL ENERGIES SE 203 wazsc| EUR . - - 1270675 - 1270875 18 324.00 - 0ET
WINCE 50 12500 EUR . . & 4820C 5 6% 07 - 023%
154 INC-CLASS A SHARES 6 ger| wso . - - 12356 62 14150 T4 . ose%
WAL-MART STORES ING 8 18| UsD . < 0813 3¢ 11 ava s - gams
- % 078 28 [EEI Zagizoe| asarw
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONO . 52780724 105173605 151.720.67] (25.791.86)) 4297%
DEPCSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO
LETRA DEL TESORD 12012024 7o TOO00 12002024 4 w38 70 . 5 b98 T 86 53700 4130 . 2Em
LIGUDEZ s > - 225 343 34| - = 9 16%
TOTAL EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIGUIDOS EQUIVALENTES. &9 0. T0 - 9 B96.70 29528038 #0301 - 13.04%
(TOTAL CARTERA DE INVERSIONE S FINANCIERAS 2070 S63.69) S57584 2076.138.63 245116804 ATT 4T7.04] (25.791.861| 100,00%]

O



GCO PREVISION, EPSY INDIVIDUAL ANEXO

CARTERA DE INVERSION. A S AL 21 DE DICIEMBRE DE 2023
GCO PREVISION RENTA FIJA
Fechas de lmporte en
Tipo de Coste de % sobre
Descripcion MNominal |Moneda| A interés [ Intereses  |Costs  activadol Plusvalia Minusvalia total
[VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Nacionales-
ligac: n
[BANKIA O BTS% 25012024 TOO00D 00 EUR 18092018 5027024 0 B8% 639 580,78 5054 B4 TO4 BTS 47 659 935 5| - (473985 435%
BAMKINTER 0.675% 05012024 70000000 EUR (st n iy |] [tk lrir Y 0% T1B482.25) (1273638 TOS TS5 BE TO1 488 2 & (426763} 436%
[CELLNEX 2 875% 18042025 70000000 EUR 25032019 18012028 2R8% TETHCS00) (26 T16.55) TIOTEBAS TO8 652 43) - FI0RSBE| 440%
CEPSA 1% 16022025 60000000 EUR Fahepirav-3] 1611172024 1.00% 610 72400 [3 157 83 607 066 47 583 229 40| - VeEITOTY 365N
CRITERLA 1 375% 10042074 42000000 EUR 16112019 10047024 1.3% 401 578,00 2.557,18) 404 13518 401 258 24 - (287684 240%
INM COLONIAL SOCIMIT 45% 28102024 30000000 EUR CTOEZ021 L0704 145% AN2eT290 (9838 34| 303134 58 295128 66| * (8007800 1.B3%
SANTAN CONS. BANK 4 375% 13082027 100000.00| EUR 100808 13082027 435% 95 B340 128217 101 18747 104422 94 323577 . 065%
SANTAN CONS. FIN 0.375% 27062024 400 000.00( EUR 10042016 2TE2024 038% 39542400 12881 400 708,15, 393 678,35 - BTI0TE] 245%
SCENCR 0 125% 25000028 40000000 EUR [ote-d ) 250272025 | Q13% 58 458 00 1484 16| 400 072,16 334 371.25] - 15 To0en| 2 aen
4 358 158 53 (40 634 51)) 4357 52442] A2TTEOINT] ATISTT 8335707} | 26.58%
Extranjeros-
Qbigsciones y bonos,
IAMERICAN TOWER 1.375% 04042025 80000000 USD 0042021 0477112025 1.38% BIATES 00 (1838226 graanm TE4 B52.B1 - (34850 488%
BANK OF AMERICA CORP FRM 22062026 TEQ 00002 USD osmzan 22092025 | Varave” TT5 435 60 861096 T6E 824 64| TE4 566 B4 . 225780 475%
DANAHER 1,7% 0022074 50000000 UsSD 28022020 2B0212024 1.70% 425 85000 117 972 41} 507 577.59) 503 577 42 . aoooE] 313%
DIAGEQ FINANCE PLC 3 5% 26062028 30000000 GEP 12072023 26052025 350% 257102 00| 6 057,00 333.169,00| 305 596,44 2 BT 44/ - 1.50%
ENEL 1 966% 27012028 70000000 EUR 27012020 2T012025 197% TL810000] (30B128T) TaT 28713 700 BOA &3 i 254t 14| 436%
ING BANK NV 4 125% 02102026 30000000 EUR 05102023 RNO0RE 412% 300.00C 00| 300350 303 002,80 0530 7.530.1) - 1.83%
INTESA SANPAOLO FRN 16112025 457000001 EUR 18112023 WWNTRS | Variabie® 457.000 00| 273187 455 711 87| 450 845 54 1.128.07] - 286%
INTESA SANPAOLO FRN 17032025 17200000 EUR 17032023 1TOAT0RYE | Verutie® 172.000 00| 35419 172 354,18 1728303 176 B4 * 107%
MIZUHO 0,118% 05052024 BO000C 00| JPY DATS2019 (2t Trer ] R Far TG4 483 00| 505091 Te553091 TR B389 L N8EF5T2)| 485%
MATWEST MARKETS 0,125% 18062026 60000000 GBP 250672021 TR0ATRE 013% 557 .060.00) 188306 538 543 06| 556 82159 . 212147 3.48%
MATWEST MARKETS FRM 13012026 100000 00| GBP 130172023 TMOFRE | Verwbie® 100 D0Q 00) 107423 101 074,23 101 85430 E20.07] - 0.63%
FPACCAR 3 378% 15052006 13100000 GBP 15052023 15052026 328% 130 74975 281861 133 566,10 135160 43 15543 * 084%
PEPSICO 0.25% 06052004 1B 000 00| USD CAAT0R0 CEDATOR4 0.75% 178.757.00] 510,83 180 267 93 1TAOTE2Y - (218168 1.11%
FSA BANQUE FRANCE 0525% 21062024 50000000 EUR 211032019 21022034 D&% 507.950.00) (5 916.59)| 502 03341 454 012 88 - (8020534 30T
RENAULT BANQUE 1,375% 08032004 15000000 EUR CaN272019 rrliklrirly 1.38% 154 257,00) (2 567 47)| 151 689 53 151008 %0 » (68063 D5a%
[SANTAN CONS BANK 0.25% 15102024 30000000 EUR 15102019 15107034 0I5% 295 540,00 207.28) 300 147,28 232 28579 - (TES 4m] 1B2%
SIEMENS FINANC 0 2% 0S062074 30000000 EUR 05062020 0042024 025% 29542500 929.03) 300 36801 235997 28) - HIT0TH] 1Ba%
SOCIETE GEMERALE 4 129% Q2062037 £00000,00f EUR 141272023 020672027 413% 507 £00 00| 11 853 73| 41945373 £25081.72| 5627.95) . 3%
TELEF DEUTSCH FINAN 1.75% 050729 TOOD0O00[ EUR 2306 05042025 175% T4l £48 00 173 083 14| 720 561 85 68T 483 12| - 05274 42T
THERMO FISHER 3.3% 21012026 17800000 USD 2111172022 291212025 130% 17T eAT T 537340 183311.10) 18378302 aT152 - 1,14%
TOYOTA MOTOR FIN 3 374% 13012026 40000000 EUR 19012023 13012028 128% A9 613.00 13120.78) 41273375 41457518 184143 +* 258%
TRATON FINANCE LUX 4% 16092025 50000000 EUR 24052023 16082025 400% 458 294 00 € 106.25| 504 401.25) 508 402 35 400110 * 116%
ATTENFALL AB FRN 18047074 J8I00000( SEK 18102022 1B0472024 | Vanatie® 8300000 350197 386 501.67) 387 D09 48] 507 51 . 241%
WOLKSWAGEN INTL 4 125% 15112024 60000000 EUR 161272022 151172025 413% 605 T44 00 743,23 607 487,33 810742 68 324533 3p0%
[WOLVO TREASURY AB 3 5% 17112025 4000000C| SEK 170272023 17102025 A50% 400 444 €2 5| 431 929 07 03 431 04| 1 561 99! 251%
10 H02 854 71 10 BE2 320 57] 10710474 68 31344 18] (183 18004)] BB 55%
TOTAL VALORES REFRESENTATIVOS DE DEUDA 15.301.013.64)  {B1.168.65) 15219 844,99 AT 87T A5 457967 (266 44T.06)) 93.13%
[DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO
LIQUIDEZ - - - 1102 148 58 - d 687%
TOTAL EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES - - - - - 6.87%
[TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 15.301.013.64]  (81.16888) 15219 B44.95) 16.050.176.41 34.579.92) r?ll.“?.“!l 100.00%




CLASE 87

G EVISION; EPSV INDIVIDUAL -

CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBR

GCO PREVISION RENTA VARIABLE

—~J

oste % sobre
Descripeidn Titulos | Moneda W Val ' Plusvalia Minusvalia total
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Acciones nacionales-
BEVA MD62] EUR 175 260 60 - 280 104 01 104 83341 0.95%
CADABANK 1465 EUR 18551558 - 22901858 4345301 - 07e%
CELLNEX 1541 EUR 141 448 58 - 12627208 = (15176,52)] 043%
IBERDRCLA 21731 EUR 16537047 - 257 046,67 62 576,50 - 0.B0%
INDITEX 5175 EUR 12518 - 204 050,25 T1E2844 0.70%
REPSOL 18348 EUR 218.280.58 . 245 753,70 2841272 0B5%
SANTANDER 112343 ELR 397.057 43 - 424 60037 T SA2 54 - 146%
TELEFONICA 7112 EUR 166 B33 83 - 131 15381 - (5774008 D45%
1 604 343 34 RCEEECERG | 368 56302 (72916 60)] B853%
Acciones extranjeras-
ABBOTT LABS 26851 USD 266 300,00 264 73037 - (157053 091%
ABBVIE FARMACEUTICA 1060 UsSD 130 857 34 148 BO7 14 17 545 80 * 051%
ACCENTURE CLASS A 408 wsD 8453171 12874223 DT 52 = 0.44%
ADIDAS 500l EUR 167,425 00 108 654,40 = (5877060 03T%
ADWVANCED MICRO DEVICES 1630 usD 160 £42 45 21T BEI 10 3T 020682 - 075%
ADYEMN NV &3] EUR 140 567 60 7345580 = (BT OT1.80)| 025%
AIR LIQUIDE 1688] EUR 166 472 04 29729056 128 81852 = 1.02%
ALLIANT B54| EUR 134 11476 209 044 80 T4 930,04 0.TI%
|ALPHABET INC NPV 10765 USD 504 43872 136223742 55778870 4 68%
AMAZON COM INC 7TE0| USD EB29617.54 1068 08080 238 483 26 + AET%
AMERICAN EXPRESS #18] EUR REIRAERE] 138 311,53 659542 D4E%
AMGEN INC USD 650 UsD 12913821 169 582,35 40458 14 - 0,58%
APPLE COMPUTER INC 75315 UsD 560.752.26 1347117 TE3 418091 c 452%
ARCELORMITTAL HOLANDA 3TES| EUR 10116427 06 655 38 - (4437830 033%
ASM INTERNATIONAL NV 285 EUR B2108.50 13383578 5182725 - 0.458%
ASML 1305 EUR SE2.137.45 BBO 61850 2T 48108 J0E%
AXA UAP 50031 wsD B8 61968 147 528 47 4891879 - 0.51%
BANK OF AMERICA 12320 uso 42108260 WS TTLTZ - (45310881 129%
BASF SE 2185 EUR 148 370,09 1065 524 30 - (4178579 03T%
BNP PARIBAS 61%5| EUR 325888 50 18T 85 41 6210891 + 1.0%
CATERPILLAR em| usD 13421950 178 453 66 4523416 0E2%
CHEVRON CORPORATION aT0E| USD 480 270,91 500623 06 2035215 - 172%
[COCA COLA 6540 uUsSD 298 688,78 349 127 82 50415 04 1.20%
COLGATE PALMOLIVE Jos| uso 194 250,04 222395 49 2814545 - 07E%
DEUTSCHE TELEKOM 9432 EUR 152 021,45 205 451.00 5442954 071%
ECONSE 14325 EUR 144 84208 1T4170.25 2032820 060
ENEL 28368 EUR 19351184 107 653,27 414153 0E8%
ENI 11E84| EUR 160 801,78 179326 03 1842427 0E2%
ESSILOR INTERMATIONAL SA 1560 EUR 214 551,75 28329600 B 74421 - 057%
ESTEE LAUDER 15855 USD 273 81262 20501301 - Br79a 7| 071%
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (DR) 5488 EUR 535 583,88 67390024 138 316.35 - 232%
ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR} 1470 EUR &3 BAB B2 100 558,10 GETO2E - 038%
[ETF DEXT S&P 500 15875 EUR 1130 645 25 - 1148825 25 218.186,00 s 464%
ETF ISHR RASDAQ 100 UCITS 2645 EUR 255 174 BD| - 383 258,60 128 083,80 - 135%
EXXON MOBIL 5355 USD 42261624 - 485 001,27 £2 38503 - 167%
[GOLDMAN SACHS sag|  usD 177 708,08 = 202 687,38 24579.30) - 0.70%
(NFINEOMN 5140 EUR 126 155 65 - 154 292,00 E8 136 35 06T
(NG GROUP 18225 EUR 23721223 - 24551128 9.279.12 - 0,85%
JP MORGAN CHASE 3620 usD 435 955 60 - 557 805,05 120 B45, 35 - 182%
KERING 185 EUR 108 287 64 - T3 81500 - (34 58264)) 025%
LILLY (ELI} & CO 415 usD 143 617,20 - 21514288 £ 525 65 = 0.75%
LINDE GROUP 540 EUR 304 402 26 = I TI0A 45 328,15 - 1.20%
L'OREAL a0l EUR 214 650,70 - 437 13050 222 469,80 - 1.50%
LWVMH MOET HENNESSY VUITTON SE B35 EUR 282 48204 = 613 289 &0 330 BOT, 54 - 211%
MASTERCARD INC - A G45[  UsSD 208 826 88 - 243 206 47 40 379,52 - 0.86%
MCDOMNALD'S CORPORATION 1238 UsSD 228.408,11 - INTATE 103 31564 - 1.14%
MERCEDES-BENZ GROUP 16250 EUR 13472478 - 120 408,75 - {14316.01)] 0.41%
MERCK AND CO INC 2740 UsD 193 268 66 = 270 593,51 T7.200 85 - 0.83%
MICROSOFT 3gz4l wsD 628 315,40 - 1336 668,02 70837863 4.50%
MORGAN STANLEY 2765 UsSD 199 020,91 - 233 568,48 34 547 57 - 0.80%
MUENCHENER RUECKVER ST EUR 100 802,29 E 216 432,70 115 530,41 0.74%
NETFLIX 580 uwsD 128201 - 260222 12 T3 - 0B9%
NOKIA 24BB0) EUR B1.14522 - 75033 7E - (521147 026%
NVIDIA 2205 wsD 188 257 43 - 989 183,89 600 626 45 - A3T%
PALO ALTO Bes| uwsD 7316293 238 406 20 168324327 081%
PERNOD-RICARD 1065 EUR 166 S48 43 - 17013375 1.1B5,26| - 0.58%
PFIZER 4850 UsSD 16120730 - 126 480,27 * (34 T1803)] C43%
PHILIPS NV 5380 EUR 101.578.22 - 11343730 11 85108 - 0.39%
PROCTER & GAMELE 1375 UsD 145 ETE BT - 182 527 68 32 850,94 - 063%
SALESFORCE INC 850 ULsD 166 485 65 - 226 454 39 5305774 - 0.TE%
SANOFIS A 3M5  EUR 338 482 47 - 302 042 40 - (3642007 1.04%
SAP 2584 EUR 103688 22 360 416 32 166 730,00 - 124%
SCHNEIDER ELECTRIC 22201 EUR 25041523 421 7200 17131437 145%
SIEMENS 1818 EUR 201385 08 2556672 124 200 64 112%
TOTAL ENERGIES SE BE84] EUR J4BEOTTI S} o340 186 126 67 184%
UNION PACIFIC CORP 718 UsD 142571.00 158 088,96 1651756 055%
[WINCI 14301 EUR 147.083 40 162 551.00 15 50760 056%
[VISA INC-CLASS A SHARES 1885 USD 36708978 433 85212 7278237 - 1.51%
(VIVENDI 4268 EUR 101.290.29 41306 84 - (5988345 0.14%
[VOLKSWAGEN AG &80 EUR 128 447 51 TE 024,00 - (5242351 026%
(WAL-MART STORES INC 1815 UsD 1004117 250203 51 50 791.80 - 0B9%
17 552 43673 24264 5TE34] 7 1D0655305) (524 452 38)] B3 36%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 19.156.830.07 - 26.164 568,10 7.565.117.01 (557.378,98)] 89.53%
[DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO
LETRA DEL TESORO 12012024 875 EUR BT3708.73 BT4 21250 0377 3.00%
LIGUIDEZ - - 2 055 B53.18 - T0T%
TOTAL EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES B873.708.73 - 2.530.105.68 503,77 10.07%
wzm 20.07T0.538.80 - 'A‘l.ﬂ!‘.!‘.l’.\?l| 7.565.620.T8 (S97.3TE,981) 100,00%
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GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL

CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

— mporte on Euios
Coste de % sobre
Descripcion Titulos | Moneda Isicid Plusvalia Minusvalia total

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores nacionales-
EBBVA 56.903] EUR 301.520.68 320.5581.50 19.070,62
CAABANK 126637 EUR 385.358.87 465.011,06 79.652,19 -
CELLNEX 9.406| EUR 204 342,54 290.833.52 - (3.509,02)
IBERDROLA 50.576| EUR 326.750,25 552.795.68 206.045.43 -
INDITEX 9975 EUR 216.102,81 247.878,75 ITTS04
REPSOL 33912 EUR 380.386,90 503.593.20 123.206.30 = X
SANTANDER 221.164) EUR B27.310,32 s1a.812.11 . (207.458,21) ;|
TELEFONICA 70.701) EUR 445.032.89 239.322 B9 - (205.710.001] 0.22%

3.176.805,46) 3.239.838.71 479.750.48 (416.717.23 | 3.03%
Valores extranjeras-
ABBOTT LABS 2445 USD 265.650,33 250.758,10 - (1485283 0.23%
ABBVIE FARMACEUTICA 1975 UsD 268.032,65 258.155,51 30.126,86 ;) 0.28%
(ACCENTURE CLASS A 715| UsSD 167.402,92] 178.225.69 10.822.77 - 017%
ADIDAS 1420 EUR 375.555,19) 180.993,20 - (154.561.89)] 017%
ADYEN NV 148 EUR 32253801 188.106,40 - (134.431.61)] 018%
AIR LIQUIDE 3733 EUR 363.565,17 455,043,60 131.478,43| - 0,46%
ALLIANZ 1.5401 EUR 248.265.78 309.386,00 61.120,22 - 0.29%
ALPHABET INC NPV 17.812| UsSD 1,490,452, 64 1.468.054 88, - (22.397.76)| 1.38%
AMAZOMN.COM INC 13.160| USD 1.548,737.91 1.032.638,95/ - (517.098,96)] 097%
AMERICAN EXPRESS 1.6100 EUR 248.376,77 222.211,55) - (26.165,18)] 0,21%
AMGEN INC USD 1.175| USD 282 844,53 288.278,37| 5.433,78 - 0.27%
APPLE COMPUTER INC 13.916| USD 1.180.600,19 1.689.029,32| 508.429,13 - 1.58%
ARCELORMITTAL HOLANDA 3.765| EUR 101.164.27 92.524.68 - (8.639.3%)] 009%
ASM INTERNATIONAL NV 765 EUR 219.620,48 180.272.25 - (39.348.23)] 017%
ASML 2378 EUR T2I6TT. 34 1.158.036.40 474,359,068 * 1.12%
AXA UAP 12.846) USD 251.607,60 334.702.54 B3.094.54 - 031%
BANK OF AMERICA 22350 USD 750.317.63 691.482.48 - (58.835,15)] 0,65%
BASF SE 4835 EUR 330.928,59 224 29565 - (106.632.34)] 021%
BXP PARIBAS 12.725| EUR £40.909,36 677.606,25 36.696,89 - 0.63%
CATERPILLAR 1.230[ USD 242.935,09| 275.253,44 32.318,35 - 0.26%
CHEVRON CORPORATION 4425 USD £90.940,75 74183672 150.995,97 . 0.70%
GOCA COLA 11.365| USD 514.762,06) 675.317,75 160.555,69 ] 0,63%
(COLGATE PALMOLIVE 5690 UsSD 374.648.76 418.790,38 44.141 .62 * 0.33%
CONOCO PHILLIPS 77151 UsSD 756,832,866 B50.415,70 93.582,84 - 0.80%
DEUTSCHE TELEKOM 14.857| EUR 214.095,09 276.904,77 62.809,68 - 0.26%
DAIMLER TRUCK 28301 EUR 82.040,00 84.808,85 2.768,85 - 0.08%
E.ON SE 29.765| EUR 281.8%2.81 277.826,51 - (4.066.30)] 0.26%
EMEL 60.493] EUR 7144417 304.309.97) = (67.134.20)| 0,29%
ENI 150100 EUR 193.215.47 199,422 86| 6.207,39 = 0,19%
ESSILOA INTERNATIONAL SA 2940 EUR 382.354.81 437.448,00| 115.093,19 0,47%
ESTEE LAUDER 2880 UsSD 605.559.02 667.458,18 £1.899,16 - 0,63%
ETF DBXT S&P 500 1.437| EUR 112.536.07 99.538,12 - (12.837.95)| 0.09%
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (DR} 7.984] EUR 74784782 §03.629,12 155.781.30 - 0,85%
ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR} 3401 EUR 212.574.66 206.916.84 - (5.657.82)) 0.19%
ETF ISHR NASDAQ 100 UCITS 13.665| EUR 1.347.364,14 1.351.195.20} 383106 = 1.27%
EXXON MOBIL 7.705( UsSD 704 48882 783.892,11 B9.402.29 0,74%
GOLDMAN SACHS 1.230| USD 393.458.17 35454218 1.084,01 0.37%
HOME DEPQT INC 275 UsD 71.823,94 B1.141.06 g.217.12 0,08%
INFINEON 4835 EUR 11534399 137.459,05 2211506 - 0,13%
ING GROUP 13.305) EUR 176.764 44, 15151734 - (25.247.10} 0,14%
JP MORGAN CHASE 4854 UsSD 607.971,31 620.580,47 12.609,16 - 0.58%
LILLY (ELK) & CO 7as| UsD 266.971,46 251.183.83 - (15.787.53]] 0.24%
LINDE GROUP 33 EUR 219.092,40 303.311,85 84.219,45 ¥ 0.28%
L'OREAL 1958 EUR 42373737 £53.188,80 229.451,43 - 0.61%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 1.436] EUR 406.410,74 576.336,40 560.925,66 . 0.91%
MASTERCARD INC - A 1195 USD 383.231,20 388.171,28 4.940,08 - 0.36%
MCDONALD'S CORPORATION 20500 UsD 38411129 504.658,11 120.546,82 - 0.47%
MERCEDES-BENZ GROUP 37351 EUR 250.358,14 229.329,00 - {21.030.14) 0.21%
MERCK AND COINC 50200 USD 331.361,90 520.288 .65 188.926,75| = 0.49%
MICROSOFT B182] USD 1.457.682.35 1.832,982,02 75293 67 - 1.72%
MODERNA INC 205 UsD 41.043,45 3439710, . (6.646,35)] 0,03%
MORGAN STANLEY 4155 UsSD 293.749.35 329.993,56 30.244.21 . 0,31%
MUENCHENER RUECKVER ar2| EUR 171.537,68 295.488,00| 123.950,12 - 0.28%
NETFLIX 1.120] UsD 400.503.27 308.515,27) - (91.888,00)] 0,29%
NVIDIA 3625 USD 371.020,78 49486922 123.848.44 - 0,46%
PALO ALTO 1.755| USD 161.917,18 228.764.78 B6.B4T B0 . 021%
PAYPAL HOLDINGS INC 1.140] USD 200 882,85 75.843.82 . (125.039.13)] 007%
PERNOD-RICARD 2685 EUR 398.409,98 453.368,75 94.958,77 - 0,46%
PFIZER 8445 USD 275.759,65 404.224.00 128.464.35 0.38%
PROCTER & GAMBLE 2475 USD 274.308,07 350.407.28 TE099.21 . 0,33%

1.250) EUR 42.737.50 51.887.50 9.250,00 - 0,08%
SALESFORCE INC 1.720] UsSD 310.735,50 21303578 - (97.693.72}] 0.20%
5093 EUR 414,828 61 491.492 61 76.664,00 - 0,46%

SCHNEIDER ELECTRIC 4710 EUR 471.740,50 615.691.20 143.950,70 - 0.58%
SHOPIFY ING - CLASS A 300 EUR 38.904 63| 972723 - (28.177.40)] 0.01%
SIEMENS 42541 EUR 44417313 £51.488, 56 107.315,43) - 0.52%
SOCIETE GENERALE 2915 EUR 99.110,00 6844420 - (30.665.80) 0.06%
TOTAL ENERGIES SE 18.53%] EUR 77567067 1.087.312,35 311.632,68 = 1.02%
UKION PACIFIC CORP 1.265 USD 253.738,13 24469272 - (9.045.41)] 0.23%
VINCI 1,964 EUR 164.966,12 183.221,56 18.255,44 - 0,17%
VISA INC-CLASS A SHARES 1.580) USD 291.953.24 306.642,50 14.683 26 - 0.29%
VIVENDI 12318 EUR 29641784 109,802 66/ - (1B6.615,18)] 0,10%
VOLKSWAGEN AG 680 EUR 128.447.51 79.165,60 - (49.281.91)| 0,07%
WAL-MART STORES ING 4.BED| USD 548.401.66 643,717,313 55.315,67| - 0.60%
ZALANDO SE 650 EUR 56.565.22 21.521,50| - (35.043.72)] 0,02%

20.938.771.04 33.363 415,80 5.360.771.56 (1.536.127.70)] 31.26%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 33.115.577.40|  36.603.254.51 5.840.522.04! {1351544.93!' 34.29%
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CLASE 87 snexos
Firg
Fechas o Tipa de #n Euros.
e L —
Descripcion Nominal Moneda | Adguisicion | Vencimiento | interes adguisicion Inteseses  |Coste  activadol Walorackon Plusvala Mirusvalia fcral
(VALOALS REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Macionales:
|otiacres y boros,
ACCIONA [ 44% 2TDE2024 2000 000,001 EUR ROICE2 | 2TOAC o0ea% 2,000 000,00} 4431 68 2004 451 E8) 1 903 628,45 (10086315 1 TE
AMADEUS IT GROUS 0873 18082023 O 000001 EUR 1ATA208 | 1ATECN 0.88% 653 284,00 238139 TO1.868.39) €80 62921 ¥ 104018 065%
[BANKINTERD ATS%05002024 1400 000,00 EUR 03032019 | 0STIPCH4 oBa% 1420 402,00 -5 050,45 1415351 55 1 368 27005/ * T 0LsC 108
[BANKIAD BTE% 290312024 600 000,00 EUR 5032009 | 25020 0.88% 2 554 264 85| 2948224 JE2I TN 14 ERAFL LY - o6 e A2
XABANS 0,374% 03022024 100000.0C)  EUR 03T2020 | CIT22CS 0.38% 3. 704,00 11.02] 100 217,02 91 589.07) * (861785 0.0F%
[CELLNEX 2. 875% 18042025 150000000 EUR avtan 18012025 288% 3752 §10,00| 55 05899, ITITESIDY 3 457 176.03) 2TsET4RE| 334%
[CEPSA 1% 16022025 330000000 EUR 1W112008 | e 1262 1,00% 3310 842,004 22167.37) 3332 818,37 3109 366.63) Raszen| 251
MM COLONIAL SOCIMITA5% 28102024 300000001 EUR OTTRIC21 | 2BDTC4 1a5% 312 872,80 -5.708. 70| 307 208,20 28T 4174 * 19424 e8] 027T%
NMCE COLDNIAL 1.625% 8112029 1000 000,06 EUR 1606202 | 28087028 163% 1 063 430,00 21 792.02) 1041 637,98 922 989,18 * (11864880 0.BE%
[CRITERIA 1,5% 10052023 40000000 EUR 10es208 | 100h2cn 1.50% 403 360,00 44T 14 404712 B8] 432 051,00 (2661854 038%
= FLA 1, 378% 10047024 1100000001 EUR 10042019 | 10042024 1.38% 1087 £54,00] 1299452 1110 856, 52| 1.080.752. 16 + 2990364 1.00%
CCSER 0.815% 04122023 2200000000 EUR DATS201§ | O4TS202Y oA 2212 058 B0 954247 2702 514 B3 2 145 358,33 (ST156304 2.01%
PROSEGUR 1% 08022023 120000000 EUR cata20s | OAT2202Y 100% 1156 565,00 14121 44 AFALRALY . (1o 1k
[SCENOR 0,129% 15022028 2100000.001 EUR IRTI2T0I0 | ISTRICIS 0.13% 2093 010,00} 6191.20) 2099 201,20 (646630840 181%
SANTAN CONS. FIN 0.375% 27062024 110000000 EUR 2TO620'8 | 270604 038w 1056 526 00 454745 1101 DES 45) . 4500814 0%
24402 829 18 906 66 | 391 522 63| 3075 276 08 * V2B BAEATY 21 TR
Extranjeros-
| ouiigaciorsy y boros.
ABE FINANCE C £25% 31032024 600000001 EUR N30z | N0I2024 063% 495 808 00 289120 602 659 .20 484268 34 nsazessd 088%
AMERICAN TOWER 1,375% C404202% 3500 000001 USD J0TA20 | 0412025 1.38% 3 863 085,0C 39 004,39 624 08061 1306 091,18 . 2879845 1%
BLANK OF AMERICA CORP FRN 22050028 atencooce| wSD | oanizeat | T2UAR0ES | Vansbie® IEI1TCZEI  1BENDE 3612 091,72] 3517 47847 - (4613254 330%
CAMLUER 0.25% 06112023 1.140000,00( EUR os112008 | 08112073 02%% 1136 739 60 2 995,63 1939 73825 1014 072,65 @S 66260 1.04%
CANAHER 1.7% 30032024 500000,0¢f USD U200 | MMTIIC L% 424 550 0] 10863, 43| Srapesar 457 B4T a0) (1683501 0AT
ENEL 1.966% 27012025 TOOLOO.0C)  EUR TN | ;oS 197 T58100.0C 1727279 Taa M2 €95 208 69| . s E1TZ2y 085%
[BOKCS E ON 0ATS% 08-01-202% 300000.00|  EUR FATITCIT | DAI2T0I4 0.88% 259 64000 2089.30) 301.729.30| 26T 289,02 - (1444008 ] 02T%
ETF AMUNDY FLOATING RATE ELRO CO () 2nspe| EUR | sz “Varatie™ zZ2ang 27203190 221 721,50 et oz
ETF JPMORGAN EUR ULTSHT INC UCITS ETF (7) 1754000 EUR FRTATNIZ ¥ “Vanabie” 17312820 173 128.20| 1T 18103 = 0.18%
ETF LYNOR ELRO FLOAT RATE NCTE () 2acs0c! EUR &2z “Warabie™ 4TQIL3E 4701338 45 474 BE| (sa852f 0.03%
ETF X ES0 EUR CORP SHORT DUR %) 17840 EUR 1e120 “Wanabie™ BO 44413 BJ 44412 THO15.47) . is4zaT| 0O
[BM 0.375% 31012023 1500000,0¢) LSD N2 | NN 0.38% 1851 45000 1.806 335 68 1504 0BT BE @arE] 17BN
H d INFRAS TRANSP 0 625% 2703202 3000000¢) EUA ITEnT | el DEI% 25761800 301 431 62 299 £99,22 | i17azrTo| ozew
MEDTRONIC 0.375% 07012023 esooooooc| EUR C7To2301% | 07022033 038% TITATZOC BOZ 389 6E Te9 641,53 B (270813 0OT5%
(WAZUIHO 0.118% DB092024 3ocadoooc| Jev [&T92019 | DET92024 0I12% 2979 300.0C 2 54 05009 2BIETS 4 ¥ (154175050 2.66%
RATWEST MARKETS 0,125% 18062026 26000000C)  GBP 06201 | 18062026 Y% 2568 960.0C 2 554 059 6€ 2 266 825 40| - (RTAM2E] 212%
PEPSICO 0,25% DE0S2024 1800000C| USD LEO42020 | DET4T004 025% TR TST 0 180 166,78 173825 4 4 64132 016%
PSA BANQUE FRANCE 0.625% 21062024 Sco0conc| ELR 2032019 | 21032024 DEI% S07 950,00 503 774.27] ATH 197 40| [2457TET] 045w
FEA BANDUE 075 15042033 7500C00C) EUR 19042018 | 19042023 0.75% 745 80000 TEI 685 2% TS0aM N - aasc08] 070%
[REMALLT BEANOUE 1% 17052023 240000000 ELR 17022919 | VTN 1.00% 2445802 61 268108 20 17578 - N7EI53Y 2.25%
[RENALLT BANQUE 1,375% 0B0I2074 1500000C) EUR CAN220e | CAN20N 1.38% 154 28700 142 654 47| 147774 40) v 1491807
[SANTAN CONS BANK 0 25% 15102024 160000000 EULR 15102019 | 18107024 02%% 1599 680 0C{ 1600 775 47| 1500715, B4/ 1120008 63
[SCHNEDER ELECTRIC 0 1206202 10000000 EUR 12952020 | 120520 0.00% 83 T60.0C 3.674 38 8 B8 00| T {1oss36q 009
[SIEMENS FINANC. 0.2% 05062074 400000001 ELA 5062020 | CS062024 0.25% 925200 400 301.02] 84772 60 + NS528.424 0.38%
TELEF DEUTSCH FINAN 1.75% 050725 800 0000C) EUA 306207 | 04042028 175% 843 880.00] B35 6A3 BS| TES 959,78 ToTaay 0TI
THERMO FISHERA 3.7% 21012026 #180000C| USD TNPIT | IS 320% ITETRTC 820 862.07] §12.736 67) r 812500 0.86%
(VATTENFALL AB FRN 18042024 zozooo0) SEd | 1mn02022 | 18042024 | Vanabe® 2026 000,00 2033 E41.5T) 203788254 421037 - 1.78%
[WOLKSWAGEN INTL 4.125% 15112025 110000000 EUR 16122022 | 15112025 1197 707 23 1.101.076,50| v NEEITI] 1.00%
(WOLKSWAGEN LEASIN 0.29% 12012026 228000000 EUR 18122022 | 12912026 2 CI7T 908 35| 1 691 605 07} [E¥I2A] 18T

32801 EFO1E EICE KA 4352 T aiz 4T ] Far.
7295 50211 4778 40207 4392.40) (25803340 ST

TOTAL VALDRES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

TESORERALA
LETRA TESORC 13012023 7 420 000,00} EuA 13012023 T 395 14E.54) 184838 T 38T 26200 7 397 2€2.00] - E51%
LiouiDez - - 8 123 039 4] - - TE1%
TOTAL TESORERIA 7.395.146.54 1848.38)  7357.26200)  15.620.301.45) : 15
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS STSETITHSE) (5811376

1) ETF que invierie en valores de rerea fija



ANEXQ-II
GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAL 37
CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

GCO PREVISION MIXTO FIJO

Importe en Euros
Cosle % sobre
Descripcién Titulos | Moneda adquisicion Valoracion P i i 1otal
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores nacionales-
BBVA 22841 EUR 126.260,28] 128.686,19) 24259 - 0.20%
CAIXABANK 81,647 EUR 265.327 42 299.807,78 34.480.38 - 0,46%
CELLNEX 5.865] EUR 152.681,73 181.345.80 2B.654,07 - 0,28%
IBERDROLA 28.845| EUR 161.379,78 315.275.85 153.896,07 - 0.48%
INDITEX. 4.800] EUR 83.591,00 119.280,00 35.689.00 - 0,18%
REPSOL 15.566] EUR 162.105,92 231.155,10 £5.0459.18 - 0.36%
SANTANDER 108.821] EUR 43025289 304.970,85 - (125.282,04)] 047%
TELEFONICA 33583 EUR 256.133.00 113.658.77 - (142.440.23)] 0.17%
1.637.748.02 1.654.220.34 324.154.59 (267.722.27)| 2.60%
Valores extranjeras-
ABBOTT LABS 1.285] USD 134.448.77 132.814,62 - (1.635,15)] 0.20%
ABBVIE FARMACEUTICA 915 USD 137.175.31 138.134,66 959,35 - 0.21%
ACCENTURE CLASS A 310] UsD 724121 T7.272 68 4.861,47 - 0,12%
ADIDAS B30| EUR 208.130,19 105.781,80 . (102.338.39)] 0,16%
ADYEN NV B3| EUR 181.870,41 106.937,20/ - (75.033.21)] 0,16%
AIR LIQUIDE 2051 EUR 195.093,13 271.552,40/ 76.453.27 - 0,42%
ALLIANZ 676] EUR 114.151,02 135.808 40 21.657,38 - 0.21%
ALPHABET INC NPV 10.030] USD 978.791,05] B26.666,88 - (15212417 1.27%
AMAZON.COM INC 5200 USD 695.994,10) 408.033.63 - (287.960,47)| 0.63%
AMERICAN EXPRESS 795 EUR 116.661,66 109.725,60 - (6.936,06)] 0.17%
AMGEN INC USD 525 USD 153.708,38 128.805,23 - (24.90315)] 0.20%
APPLE COMPUTER INC 6770 USD 70262041 B21.696,50 119.076.09 - 1.26%
ASM INTERNATIONAL NV 480 EUR 137.511.,98 113.112.00 - (24.399,98)] 0.17%
ASML 1.185| EUR 24365129 602.041,00 358.389.71 - 0.92%
AXA LAP 7843 USD 152.987,92 204.345.37 51.361,45 - 0.31%
EANK OF AMERICA 9600 USD 31524445 297.012.61 E (18.231,84)] 0.46%
BASF SE 2650 EUR 182.558.50| 122.933.50 - (59.625,00)] 0.19%
BNP PARIBAS 6526 EUR 315.020,86 347.509.50 32.4B8.64 - 053%
CATERPILLAR 5E0| USD 10B.715,59 125.318,64 16.603.05 - 0,19%
CHEVRON CORPORATION 2115 UsD 31383825 35462060 40.782,35 - 0,54%
COCA COLA 4825 USD 216.073 .28 286.705,51 70.632,23 - 0,44%
(COLGATE PALMOLIVE 26100 UsD 180.358,72 192.038,93 11.700.21 - 0,30%
[CONOCO PHILLIPS 3.405] USD 361.628,48] 375.329.29 13.700,81 - 0,60%
DEUTSCHE TELEKCM 8.360] EUR 126.228, 89| 155.813,68 29.584,79 - 0.24%
DAIMLER TRUCK 1.880| EUR 52.640,00/ 54.416 60 1.776.60 - 0,08%
|E.ONSE 20670 EUR 196.531,32 192.933,78 - (3.597,54)| 0.30%
ENEL 31.130] EUR 177.932,33 156.583,90 - (21.248.43)| 0.24%
ENI 7.096| EUR 83.732,10 94.277.46 454536 - 0.14%
ESSILOR INTERNATIONAL SA 1.380] EUR 167.803,02 233.456.00 £5.692,98 - 0.36%
ESTEE LAUDER 1.325| USD 331.785.40 307.095.52 - (24.689.88)] 0.47%
EXXON MOEBIL 3990 UsD 44631272 411.113,50 - (35.199.22)] 063%
GOLDMAN SACHS 6501 USD 215.750,09 208.497,90 - (7.25219)] 0.32%
HOME DEPOT INC 2vs| usD 71.823.94 81.141,06 a.21712 - 0,12%
INFINEON 2285 EUR E6.371.24 64,962,55 - {1.40869)] 010%
JP MORGAN CHASE 2,180 USD 2B9.517.86 273.085,47 - (16.43233)] 0.42%
LILLY (ELI) & CO 320] UsD 117.354.26 109.358.99 - (7.99527T) 0a7%
L'OREAL %55| EUR 198.199.87 318.588,00 120.388,13 = 0,49%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 631 EUR 188.825,70 469.810,90 280.985,20 - 0,72%
MASTERCARD INC - A 550] USD 174.404,32 178.656.24 425182 - 0,27%
MCDONALD'S CORPORATION 815 USD 155.703,18) 200.632,37 4492915 - 0.31%
MERCEDES-BENZ GROUP 1.810] EUR 115.634,38 111,134,00] - (4.500.38)) 0.17%
MERCK AND CO.INC 2.280) UsSD 138.093.24 236.306,40 98.213,16 - 0,36%
MICROSOFT 4.265) USD 893.012,57 955.471.,56 62.458,93 - 1.47%
MORGAN STANLEY 1.330] USD 100.728,44 110.394,96 9.666,52 - 0.17%
MUENCHENER RUECKVER 335 EUR 7063559 120.080.00 49.444 41 - 0.18%
NETFLIX 530 USD 217.583,06 145.993.83 - (71.589,23)] 0.22%
NVIDIA 1.420] USD 182.763,35 193.852.22 11.088 87 - 0.30%
PALD ALTO 8701 USD BEB.754,25 113.404.76 24.650.51 - 0.17%
PAYPAL HOLDINGS INC 510 USD 10B.771.04 33.830,13 - (74.840,91)] 0,05%
PERNOD-RICARD 1.620| EUR 229,461,459 297.675.00 68.213.51 - 0,46%
FFIZER 3595 USD 114 552,35 172.076.41 57.524.06 - 0,26%
PROCTER & GAMBLE 1.100( USD 124.431.20 155.736.57 31.305,37 - 0,24%
SALESFORCE INC 770] USD 144 248 85 95.370,67 - (48.878,18)] 0,15%
SAP 2515 EUR 16191718 24242085 21.278.56 - 0,37%
SCHNEIDER ELECTRIC 2285 EUR 210.392,67 300.002,40 89.609,73 = 0,46%
SIEMENS 2338 EUR 242.807,05 303.098,32 60.291,27 - 0,47%
TOTAL ENERGIES SE 9530 EUR 414.365,19 562.453,50 148.088,31 - 0.86%
UNION PACIFIC CORP 550] USD 111,167,13 106.388,14 . (4.778.99)) 0.16%
VINCI 1.274] EUR 96.725,12] 118.851,46 22.126,34 - 0,18%
VISA INC-CLASS A SHARES 5301 UsSD 108.668 .86 112.564,97 38361 - 0,17%
VIVENDI 80439 EUR 195.127.55 71.748,79 = (123.378,76)] 0.11%
WAL-MART STORES ING 2.165] USD 252 305,48 286.758.85 34.453.36 - 0.44%
13.667.173,36 14.640.448,26 2. r72.352.33| (1.198.077.48)] 22.486%
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 15.304.521,38 16.334.668,60 2.496.546.97 (1.466.799,75)] 25.06%
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CLASE 8. ANExo
a7
GCO PREVISION MI
1 Fechas de importe en Euros
Tipo de Coste “ sobre
Descripcion Vencimiento | interés |  adquisicion ntereses  |Coste  activado|  Valoracion Plusvalis Minusvaa total
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Hacianales-
(Qigacones y bencs
[ACCIONA 0 44% 27062028 200000000 EUR | #aT1R0Z2 | 27meE024] 0daw 2000.000.00) 443168 2004 451 88 1,903 628,43 - (oosea | 2sw
[AMADEUS IT GROUP 0 875 18092023 50000000( EUR | 1aDa20A | 1ateazy| Osew 439 49000} 170247 51119247 433,306 58 - (TeesEd| 076w
BANKINTER 0,875% 05032024 80000000 EUR | 05032019 | 05T3T024] 0.88% 559,268 00 4E75.15 £14.143.19 SHE 401 45 - BEETTE TN
BANKIA 0B75% 25032024 280000000 EUR | 25032019 | 2emaz024] oeew 279874400 1975022 2E1E 45422 2732 089,64 - (8e.ane 58| 4200
CAXABANK 0 375% C3022025 100oco0| EUR | catezox | cavesoss| osew 9,706,010 51102 190.217.02 93 553,07 - (661785 0.14%
CELLNEX 2 875% 18042025 270000000( EUR | 307201 18°01/2025] 288% 2927.190.0¢} (4257546 2684 61454 287082151 - @7y 410w
[CEPSA 1% 18022025 270000000] EUR | 16112019 | terimnze] 100% 2700428.00 [=E=TRE 272366213 254402729 - (7aemes] 3mn
NMOB COLONIAL 1. 62%% 28112025 1o00rozoc| EUR | crmezo | zavacons| 1emw to6343000(  @1m20R 1041 637 58| 522 989,15 - (11B64a B0 142
[CRITERLA 1,575% 10042024 THOL000L EUR | 10042019 | 10047024) 138% £56.080.00 965150 735.831.50 E47.752.01 - (1e1E143)] 108
#CCSER 0.815% 04122023 140020000 EUR | c4TR20t9 | C4TRZ023| 0E2% 141022000 [8.530.54) 1,421 689,08 1,365 208 03 - (3eg103] 200%
[PROSEGUR 1% 08022023 120000000 EUR | cotezois | CAT2Z023| 1.00% 1.186.595.00 14121 88 121071689 1.206.374.81 - (asoe] 1een
[SCENOR 0,129% 25022029 170000000 EUR | 25T22020 | 2stecos| 01w 1634 83200 451004 1566053 57] - p3zameor| 241w
[SANTAN CONS. FIN 0.375% 27062024 To000000) EUR | 2Toesmis | moevond 30975 ET) 109%
[ERETEER TR
[Extranjeros.
(Quigacioogs y bongs
[ABE FINANCE 0 62%% 31032024 60000000 EUR | Jicazozz | 1vcaenae] osaw 5% 808 00 289120 502 699.2) 584 369,34 - peazaes)| osow
[AMERICAN TOWER 1.375% 04042025 270000000 USD | JoT4zonr | camronas| 1w 282633000) (3073133 279549467 257255604 - a4z 385w
BANK OF AMERICA COAP FRAN 22092076 2e0000000| USD | om0l | 220a7005|vawse|  285626701] (1434835 284092168 2.766 456,10 - rasmssa] 425
DAMLER 0.25% DS 112023 s000000 EUR | oetrzoie | cemazoza| 025w 38 284 00 1576.78 39 860,78 £85.354 03 - 11380678 0s0%
[BONCS E.ON O B7% 08012025 30000000 EUR | 2ecaznzz | canzanae| omew 295 54000 208930 301.729.30) 787 269,12 - 11844008 Dadn
BM 0.375% 31012023 140000000 USD | 3eros | 3onoza| o03sw 1.393 700.00) 1056843 1.404 664 43| 140301211 - 16563z 2.16%
[H.g INFRAS TRANSP 0.625% 27032021 W000A.03 EUR | 2Ty 210ael| 0a8% 237 615.00 301692 301.431,82] 299609 22| - 73270 Dae%
MECTRONIC 0,375% 07032023 saoooans| EuR | arezeoie | omozeei| oaew £36.104.00 366821 31 782,21 593.761,15| - 203106/ Da2%
MZUHE 0,118% DE0%2024 2zoo00000| JPY | cetazors | oeTSTORM| D% 2984 820,00 1081653 2,195 636,53 208257503 - (1306150 320
NATWEST MARKETS 0.125% 18062028 zoo000000| GBP | 2svezey | 1mOeRORE| D% 1,831 800.00) 1805,15 1.895.706,15| 1.742788,77 - s1s17m] 2w
FSA BANDUE 075 18042023 Tso00000| EUR | 1soagoie | 1eoenoza| o7 745 800,00 7BES 29 T51.685,23) 75243521 - nzsooe] 1
[RENAULT BANGUE 1% 17052023 185000000 EUR | 17ozeoe | 17mzeces| o7sw 1,590 357 61 (26,740 44) 1861 657,17] 1848 330,321 - nazees| 2aew
[SANTAN CONS. BANK 0.26% 15102024 130000000 EUR | 15109018 | 15107024) 025% 1299 740,00 84353 1.300 589 53| 1219331 62| - mzsran) ram
[SEMENS FINANC. 0,25 05062024 10000000] EUR | osoe7ien | 05067024) D25% 93813,00) 260,53 100.073,53) 55.183,15) - el oiEn
THERMO FISHER 3.2% 21012026 74000000| USD | 2vtveozz | 2wm2veces| 3zo% 739.741,00) 256611 74230711 735.757 47 - TRl ERRE
(VATTENFALL AR FRN 18042024 164300000 SEK | 1810022 | 18042024( varabe| 184300000 616653 1643 156 54] 1652 61223 41824 . 284%
[VOLKSWAGEN INTL 4,126% 15112028 sooo0000| EUR | eizEoez | 1svnz02s| dadw 505.565,0) 238514 500,449 371 . (Tas08| 07T%
[VOUKSWAGEN LEASN 0,25% 1201206 225000000) EUR | 1edzzeez | 1zavaoes| o2 201856950 # 348 Bt 1 951 634 07] - (eaaize| 3oew
7 690 OR4, 34 TAETI D0 GeAA1304| 91 hze 715.30) Ja15z4]  (meA 1288 ] 33 54%
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 41.072859.14 9249.31] 4108210845 241524
TESORERIA
LETRA TESORD 13012023 450000000| EUR 130172023 445704881 112404 443833500 4458 335 00 - - Ba%
LouDEZ - - - 5184 821,77 - - TEE%
TOTAL TESORERIA 4437.048.81 112404 681 156.77 - - 14.59%
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 6087462933




EXO-Il

GCO PREVISION, EPSV INDIVIDUAI 57
HYERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBR
GCO PREVISION MIXTO VARIA
Fechas de Tipo de Importe en Euros
Coste * sobre

Descripcion Titulos Mominal | Moneds | Vencimienta | Interés |  sdquisicion Intereses Valoracion Plusvalia Minusvalia total
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Extranjeros-

aciones y bonos

ETF AMUNDI FLOATING RATE EURD CO %) 2215 2215000 EUA “Variabie® 22203191 22171 50 . 304 12z
ETF JPMORGAN EUR ULTSHT INC UCITS ETF () 1754 175400 EUA “Variatie® 173,128, 20| 173309 23] 181,03 - 9.55%
ETF LYXOR EURD FLOAT RATE NOTE (%) 2.4E8| 24E800f ELR “Variatia® 247.013, 38| 246,424 BE - (saB5a) 1358%
ETF X ESG ELF CORP SHOAT DUA () 1784 178400 EUR “Variabis® B0 444,13 7501542 542871 413%
TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA ??}.S!T.Q T16.4T1.01 181.03| (6327 641 39.48%
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores extranjeras-
ALPHABET ING NPV 3a2] 040 USD 3341757, 3148422 ramrm| rTas
AMAZON COM INC 200) 207 UsD 24.126,27) 15653 60 saz267| csew
APPLE COMPUTER INC 2 ool USD - 39 T46.B6 3 464 67 - (9.2e219)| 168%
ASHL 43 IET| EUR 19 534,50} 21.661.40 212850 . 1.159%
HANK OF AMERICA 430 445 USD 13.990.58 13303 69 s (68689 0.73%
[CHEVAON CORPORATION 105 78.23) USD 1923832 17.605.28) (161304 097
CONDCO PHILLIPS 145 144 USD 1917383 15.983,19) (315074 o8
ETF DBEXT SAP 500 1.437 143700 EUR 112536 07 953812 12.997.95)] S545%
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (OR) 263 el EuR 32 78306 3044542 (137 e0) 16
ETF DBXT EUAO STOXX 50 |DR) 3401 Ja0100( EUR 212574 £6| 206 516,84/ (SEST.A2;)] 11.40%
ETF I1SHA NASDAQ 100 UCITS B2 825000 EUR 108 632 80 81.576,00 - 27.056.80)) 4.50%
[ JP MOAGAN CHASE 104 10765 USD 11.675.78| 13027.93 136215 - 0.7%
LOREAL n 660) EUR 10,876, 80/ 11008 80| 132,00 061%
LVAMH MOET HENNESSY VUITTON SE 24 2400 EUR 14.707 20 16.317 60| 1610401 . 0.580%
MICROSOFT 157) 000] USD 39.158,99 sz - (3.586,BE  1.54%
SCHNEIDER ELECTRIC w5 38000 EUR 10.932.60] 12.418,40] 1.485,80) . 068%
TOTAL ENERGIES SE 265 6E250| EUR 12.706. 75 15 542 25| 2 B35 50| 0.B6%
[TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO T41.312.54) 668.161,52| 85445  (82696.37)| e8I
TESORERIA
LETRA TESOAD 13012023 00| 200000000 EUR 19012023 199 658,84 49,91} 199 926,001 1,02%
LIGUIDEZ - 229931 46 1267%
TOTAL TESORERIA 199 B58.B4] - 2369
[TOTAL CARTERA DE FINANCIERAS 1663 800,00 8.725,38 ] (89.024.01)] 100, 007%

("} ETF qua imorte en valores de renta fya
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MBRE DE 67
PREVISION RENTA FLIA
Fechas ce Importe en Eurcs
Tipa de . sobre
___Descripcion Nominal | Moneds | Adquisicién | Vencimiento | interés Intereses [Coste  sctivado| Valoracitn | Plusvalia | Minusvatia | total
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA:
Macicnales-
Ctigaciongs y bengs
[AMACEUS T GROUP 0,875 18032023 20000000 EUR | 1e0szoie | tmoszozy | oeew 199,796 50| 200.476.92 197,322 63 - 315428 1.20%
EANKINTER D875% 05032024 B00000C0| EUA | 05032me | oSo3zoza | e 82113450 E11.20836)  7H1B6E60 - (233376 480w
EANKIA 0ATE% 25012024 B0000OCO] EUA | 25032me | 2Spazoza | opew 799 52089 B0S25397)  TBOSITOM 3 12465668 400w
[CELLNEX 2 B75% 18242025 80000000) EUR | 23072021 | aoi2o2s | 2eew BES. 720,00 BEIZ3647|  THLISASZ - 16188105 500%
[CEPSA 14 16222025 60000000 EUR | 1E112018 | semizoze | voow £10.224.00] 609.15724| 55533040 - [LEETRA T T
(WML COLONIAL SOCMIT 44% 28102024 30000000] EUR | oToe2o:r | smoroome | 48w 31257290 30726620)  ZETA41TE ‘ (1942448 180w
[CRITERIA 1.5% 10052023 40000000 EUR | 1oos201s | raoszozy | 1sow 409 350,00 40471286) 42205101 . 1268185 250%
(CRITERLA 1.375% 10042024 40apo0te] EUA | 1o04301s | romezozs | o1aew 401.578.00] 40470 3300105 . mrnen| 20w
FCCSER C.815% 04122023 8papooce| EUA | paveoty | cevemozs | ceew 801.E36 B0 T80.130,30 . 2aees 2| ascw
(SCENCA 0.125% 25022025 40000000 EUR | 25022020 | 25022028 | oo 398488 00| 368 483 75 . (zesan] 23w
SANTAN CONS. FIN 0.375% 27062024 so0poope] EUR | roezote | 2roszone | oaEw 30942410 : 182 568 43 B (raops 3] 7aow
EeaT227 53| & 7a0ssany . 1766 665 35) | 36 o0 |
Exiranjeros-
[obiaciores v bonos,
AMERICAN TOWER 1.375% 04042025 800.00000] USD | 30042021 | Cami202s | raew BIETES DS (927308 EZBARIS4|  TEZ 3812 2 (65.046.82)) 4.80%
BANK OF AMERICA CORP FRN 22002026 76000000 USD | 05112021 | 22092025 | ‘vaabe® TISANSRD] (426556 THATOD4]  TS0922.37) - (2024767 470%
DAMLER 0.25% 06112023 54000000) EUR | DeM12019 | cenimoz | p2sw 538 455 60 141887 539BT44T|  527.71BE2 - (1215585 1.30%
CANAHER 1.7% 30012024 50000000) USD | 28022020 | 2mozoone | 17ew 52555000  (10.BE3AY S14EBGAT| 457 B47.40) = (16E3@an| 310%
ENEL 1,966% 27012025 To000000] EUR | 27oizoz0 | 2menaas | retw TEEI0000| (17273 7H) 740B26.21| 69520809 - (es617.22)) a40%
EM 0,375% 31012023 500000000 USD | mmizone | jwoizar | odew 437.750.00) 3917.25 501667.25)  501.0757%) . (59150 210%
MEDTRONIC 0.374% 07032023 200£000C) EUR | o7e23919 | orozeoz | o3Em 199.368.00 122945 20055745)  199.920,38) . (ETram) 120m
MIZUMO) 6.118% DEC92024 - B0050005) JPY | DADaRIe | 060sTO24 | O 704 48000 293156 ToR41356) 75730001 . [CINAEELY MY
[NATWEST MARKETS 0.125% 18062026 £00.002.00) GBP | 24052021 | 18062026 | 041% £37.060.00) 129151 55035381 42313663 - mseee)| 2130%
PEPSICO 0 25% DEIS2024 180000.00 USD DET4 2020 06042024 [N 1775100 A0 78] 180, 166.7E| 173 B2S 4E| - {6.341.32)) 0.80%
PSA BANQUE FRANCE 0,625% 21062024 500000.00) EUR 21032019 21032024 0.8I% 507 940.00] (417473 503.778.27] 479197 40| - (2457787 200%
AENAULT BANOUE 14 17052023 450000000 EUR | i7ceans | irezatza | roow 45940500 (578109 45395389) 449 E45 ) - (330845 280%
AEMALULT BANOLUE 1.375% 08032024 15000000 EUR 08122019 ORN22023 1.38% 154 25700 {1.562 53| 147.779. - 491507 0.80%
SANTAN CONS. BANK 0.24% 15102024 300000000 ELAR | 1Sto2me | 1snozoze | ozew 299 94000 195,54 281,384 221 - ezl vrow
SCHNEDER ELECTAIC 012062023 100000000 ELA | 12es2020 | 12osToz | ooow 99 760.00) 214,36 58 B8E 00| - (108836 0E0%
SEMENS FINANG. 0.25 05062024 300000001 ELA | CACAT020 | 05062024 | 0.25% 239 433,00 768,43 88575 45 . (1164758 180%
TELEF DEUTSCH FINAN 1,75% DS0725 80000000 ELA | 23067011 | 05042025 | 175% BABBEOLO|  (13195.11) 765 569.7¢ . 17e.? 4 ET%
THERAMO FISHER 3.2% 21012026 17R00000) USD | 2vmigoa | amngecas | a0k 177.937.70) 617,28 176.579.5] - (157545)| 1.00%
VATTENFALL AB FRN 18042024 38300000] SEX | 18102022 | 18042024 | Varaow" 383.000,00) 385.240.71 796,13 - 2,00%
[VOLKSWAGEM INTL £.129% 15112025 goc.0co.00| ELE 16122022 18112028 413% 606 744 00| [ERTE LN M)
Ta30awh 65 | 56 00
TOTAL YALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA 15561078 43| (EST165.201) §2.00%
TESORERIA
LETRA TESORO 13012023 60000000 EUA 13012873 599 606.51 143 85, S9aT7EOC|  SP9TTEOC . . 300%
LOUDEZ 5 3 - 909 752 42 - - 500%
TOTAL TESORERLA 599.606.51 X 1.500 030,42 - - 8.00%
TOTAL CARTERA DE NVERSIONES FINANCIERAS. 16160 E88.00) (7006 16.303 528,30 796,13 (697.165.20)] 100.00%




GCO PREVISION, EPSY INDIVIDUAL

CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

GCO PREVISION RENTA VARIABLE

Fechas de Importe en Euro
Coste % sobre
Descripcién Titulos Moneda | kil Vuoclcion Pm_nlm Minusvalia total
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:
Valores nacionales-
BEVA 34062 EUA - 175.260,60 191.905,31 16.644.71 082%
CAIXABANK 44,990 EUR - 120.031 45 16520328 45.171.82 - 0.70%
CELLNEX a5 EUR - 14165081 109.487,72 - (32163.09)] 047%
IBERCROLA 21T EUR p 165.370,47 237.519,83 T2143.36 - 1,01%
INDITEX 5175 EUR . 132818 128.598,75 3 (3.913.06)] 055%
REPSOL 18.346) EUR = 218.280,98 27243810 54.157.12 = 1,16%
SANTANDER 112243 EUR - J9T.057.43 314.841.26 -
TELEFONICA aTnz EUR = 188.893.89) 12562412 - 2 L53%
T539.067.44 TE45618.37 8812302 (181 662,09 €58% |

Valores extranjeras-
AEBOTT LABS 11501 UsD - 131.201,16| 117,943,485 - (13.257.68)] 0.50%
ABBVIE FARMACZEUTICA 1060 USD - 13085724 160.024 85 29.167,51 - 068%
ACCENTURE CLASS A 408 USD - 499171 100.953.01 5.961,30 - 043%
(ADIDAS 5301 EUR = 167.425,00] 75.201.40) s (9222360 0.32%
ADYEN KV €3] EUR - 140.567 60| B1.169.20 - {59.358,401] 0.35%
AIR LIQUDE 1688] EUR - 168.472.04 22349120 55.019,1€| - 0.95%
[ALLIANZ ec4|l EUR = 13411478 173577 .60 3946284 0.74%
[ALPHABET BC NPV 74001 USD - 4T2243 62 609.903,7E 137.660,1€| - 2.60%
AMAZON COM ING 7.760] USD . 829 617,54 608.611,72] - (22070582 2.59%
AMERICAN EXPRESS 815 EUR - 1317151 112 485,55 - (19.22012)] 0.48%
[AMGEM INC USD eso] usD - 129.136.21 i 15347314 30.336,93 - 0.68%
[APPLE COMPUTER INC 6835 USD N 438232 92 # B36.BER,15| IBREISZD - 3.56%
ARCELOAMITTAL HOLANDA a7es| EUR - 101.164.27 9252488 - (663339 D0.39%
ASM INTERNATIONAL NV 205 EUR - B2.108,50 B7.160,25| - (14948251 0.25%
ASML 1140 EUR . 460.451,15 - §74.332,00] 113.840,85 - 244%
AXA UAP 5003 uso - 98.619,68 130.353,17| 73348 - 0,55%
BANK OF AMERICA 12320 USD - 421.082 60 381.166,18 - (3maeaz| 162%
BASF SE 2188 EUR 5 148.370,09 10136215 B 0.43%
BNP PARIBAS 6193 EUR = A25. 88850 J30.096,75 4.208.25 1,40%
CATERPILLAR 670 uso - 134.219,50 149,534 B0 15.715.30 064%
CHEVRON CORPORATION 2208] usD - 257.864,18 36971084 111.846.66 157%
COCA COLA 6540f USD - 258.688.78 38861224 E3.92346 165%
COLGATE PALMOLIVE 3.p080|  USD - 154.250.04 226EI A4S R 0,96%
CONOCO PHILLIPS 4165 USD - 376.030.45 459.100.22 8307277 1.95%
DEUTSCHE TELEKOM 6497 EUR - B7.856.20] 121.091,09 3322489 0,52%
DAIMLER TRUCK 1050 EUR ks 29.400.00/ 3033225 99225 £ 0,13%
EONEE 9095 EUR - B5.361.45) EB4.832,73 - (468,76 036%
ENEL 23363 EUR - 183.511.84) 147.726.07 - (45.785.77)| 06I%
ENI s14l  EUR - 103.483.37) 10514540 1.662,03 - 0.45%
ESSILOA INTERNATIONAL SA 1560 EUR - 21455179 263.952,00 43.400.21 1,12%
ESTEE LAUDER 1.855) ULsSD - 27381362 IE0.402.66 B6.589.04] 1.53%
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (DR} 775 EUR T15.564,TE| B73.183.70) 157.618,94] T
ETF ESHR KASDAQ 100 UCITS 12840 EUR B 12387014 1.2€9619.20 30887 86| 5.40%
EXXON MCEIL ams usDh - 258.176,10] 382.778.61 124 602,51 1.62%
GOLDMAN SACHS 580 UsSD - 177.708,08 186.044.28 B.336,20] 0.79%
INFINEON 2550 EUR - 4897278 7249650 2352275 - 0.31%
ING GROUP 13305 EUR i 176.764,44 151.517.24 s [25.24710)] B4
JP MORGAN CHASE 2€70| USD - 306777 €7 334 467,07 27.€80,40| 4 1.42%
LILLY (ELY & CO 4150 UsD - 149 617,20 141.624,54] - (rrszee)| oeon
LINDE GROUP 33| EUR - 219.092.40 303.311,85 B4.219,45 - 1.25%
L'OREAL gro| EUR . 214 660,70 323.592,00 108.931,30 - 1.38%
LYMH MOET HENNESSY VUITTON SE ™ EUR - 20267784 490 207,90 28733006 2,09%
MASTERCARD MG - A 645)  USD - 208 826,88 209.515,04 EEB1E 0.89%
MCDONALD'S CORPORATION 12358 uso = 22840811 30402574 TEE1T B - 1.29%
MERCEDES-BENZ GROUP 1925 EuR - 13472476 118.195,00| - {16.529.76)] 0.50%
MERCK AND CO.INC 2740 USD - 153 268 66 28398225 90.713,59 - 121%
MICROSCFT 3780 uso - 52551079 B42.338,35 316.827 56 = 358%
MODERNA INC 205 uso - 41.043,45 M.35710 - (664635 0,15%
MORGAN STAMLEY 2785 uso - 199.020,91 213.598,60 2057769 - 0,93%
MUENCHENER RUECKVER 577 EUR . 100,902 29 175.408,00 T4505.T1 - 0,75%
NETFLIX 530 uso - 182.920.21 16252144 - (20.398.77)] 069%
NVIDIA 2205 usD - 161.917,18 301.017,00 12.759.57 - 1.28%
PALO ALTO Bes| UsD = T3162,97 11536002 42.197.09 2 0,45%
PAYPAL HOLDINGS INC 630 UsD . s2111.0 4191369 - (50198.22)] 0,18%
PERNOC-RICARD 1065 EUR - 168,948 45 195.693.75 2674526 = 0,83%
PFIZER 4850 UsSD - 1€1.207.30 232,147,539 7094029 0.99%
PROCTER & GAMBLE 1375 UsD - 145876 87, 184 670.71 44793184 0.83%
AWE 1250 EUR - 42.737.50) $1.987.50 9.250.00 = 0.22%
SALESFORCE INC 950 wWsD - 166,486 65 11766511 - (48.B21.54)] 050%
SAP 2584 EUR - 192.686,22| 24507176 5538544 2 1,06%
SCHNEIDER ELECTRIC 2320 EUR - 250.415.23 303.270.40 52B55.17| - 1.29%
SHOPIFY ING - CLASS A 300| EUR - 38.904 62 9.727.23 x (2917740} 0.04%
SIEMENS 1916 EUR 2 201.366.08 248.290.24 AT 024,16 - 1.06%
SOCIETE GENERALE 2915 EUR . 99.110.00| EE8.444 20/ - [J0.665,801] 0.29%
TOTAL ENERGIES SE BER4]l EUR T JM4EE0TTI 509.316.60 160.708,87 = 2,17%
UNION PACIFIC CORP T8l UsD - 142.571,00) = 138304, 58| . [4.266,42)] 0.59%
WINGI €30] EUR - £8.241,00] £4.370.10 - (3emos0| 02
WISA INC-CLASS A SHARES 1.000]  USD 183 264,38 194.077.53) 10.793,15 - 0.83%
(WIVENDI 42651 EUR - 101.290,23 38.052.87| B (E3.236,42)] 0,16%
(VOLHEWAGEN AG €] EUR - 128,447 51 = 79.165,60| - (48.281. 1)) 0.34%
WAL-MART STORES NG 2633 uso d 29609617 356.958 48 60.862,31 - 1.52%
ZALANDO EE €50] EUR - 56 565.22 2\.52\.50' = {35.043.721] 0.09%

15.530 ?LS'E‘ 18.054 806 02| 3477.278,70] 952,757,721 Fie
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 17.065.342 48 - 19.600.424 .39 366540172 (1.134.319.81)] B3 41%
TESORERIA
LETRA TESORO 13012023 2100 EUR 13012023 2098 622,78 52455 2093.223.00 B83%
LIQUIDEZ - 1.799.031,84 7 66%
TOTAL TESORERIA 2.098.622.78 524,55 3.698.254 B4 - 16,55%
[TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 19-1!?-96_5.?5 52455 23.488.670.23 3.665.401.72  (1.134.319.81)] 100.00%
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GCO PREVISION,
EPSV INDIVIDUAL

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

GCO Prevision EPSV Individual (anteriormente Bilbao, Entidad de Previsién Soccial Voluntaria
Individual) en una Entidad sujeta a la Ley 5/2012 del Parlamento Vasco, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria. Es una férmula de ahorro a medio y largo plazo
orientada a complementar, fundamentalmente, la pensién de jubilacion de sus ahorradores, con
unas ventajas fiscales muy interesantes basadas en el diferimiento de la carga tributaria. Debido
a esta filosofia finalista del producto, sus inversiones se materializan tanto en renta fija como en
renta variable, con un horizonte temporal de medio y largo plazo.

Hasta el 28 de diciembre de 2023 los socios promotores de la Entidad han sido Bilbao Compafiia
Anénima de Seguros y Reaseguros y Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y
Reaseguros.

El 27 de abril de 2023, los érganos de administracién de la practica totalidad de compafias que
conforman el negocio tradicional de Grupo Catalana Occidente, entidad dominante del grupo al
que pertenecen los socios promotores, suscribieron un proyecto comun de fusién en virtud del
cual se preveia su integracién en una sola entidad, mediante la absorcion por parte de Seguros
Catalana Occidente (modificando su denominacién social a Occident GCO, S.A.U de Seguros y
Reaseguros) de la siguientes sociedades: Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.AU. de
Seguros y Reaseguros, Bilbao Compaiiia Anénima de Seguros, Sociedad Unipersonal y GCO
Reaseguros, S .A.U.

El 28 de diciembre de 2023 se elevo a publico la correspondiente escritura de fusién y cambio
de denominacion social, ejecutandose la misma tras la presentacién de dicha escritura para su
inscripcion en los Registros Mercantiles de Madrid y Vizcaya el 29 de diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2023 la Entidad integra cuatro planes de prevision:

a) GCO Prevision Mixto Fijo, invierte fundamentalmente en renta fija hasta el limite del 85% del
total del plan, con una exposicion maxima de activos de renta variable del 30% y una exposicion
minima del 15%.

b) GCO Prevision Renta Fija, invierte en renta fija entre un minimo del 70% y un maximo del
100%.

c) GCO Prevision Renta Variable, invierte en renta variable internacional, con un horizonte de
largo plazo. La inversién en renta variable se situara entre un minimo del 75% y un maximo del
100%. Transitoriamente en base a la evolucién de los mercados, podra invertir en activos
monetarios o valores de renta fija a corto plazo hasta un maximo del 25% de su patrimonio total.
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d) GCO Prevision Mixto Variable, invierte de forma diversificada en renta fija y renta variable. La
inversion en renta fija puede alcanzar un 70% del patrimonio del fondo y la inversién en renta
variable podra situarse entre un minimo del 30% y un maximo del 75%.

Evolucion de los mercados financieros

El inicio de 2023 estuvo marcado por pronésticos pesimistas sobre la evolucién de la economia
global, que no se cumplieron. Se anticipaba un crecimiento débil de las principales economias
desarrolladas, con la posibilidad de que algunas de ellas pudiesen alcanzar tasas de crecimiento
negativas de manera puntual.

Las principales bolsas mundiales lograron obtener ganancias significativas en el afio, a pesar de
un contexto global de gran incertidumbre, marcado por el endurecimiento de la politica monetaria
con fuertes subidas de tipos de interés, la crisis de bancos regionales en EEUU en marzo, la
persistente guerra en Ucrania y, a partir de octubre, el enfrentamiento Israel-Gaza.

El balance econémico del afio ha sido claramente mejor de lo esperado, tanto en términos de
crecimiento como de inflacion. Un factor determinante ha sido la caida de los precios energéticos
que ha permitido una desaceleracion de las tasas de inflacién mas rapida de lo previsto
inicialmente. En Europa la caida del precio del gas ha sido especialmente significativa. Los
paises europeos lograron responder a la falta de suministro de gas ruso mediante la importacion
de gas natural licuado, la reactivacién de numerosos reactores nucleares y un mayor ahorro en
el consumo.

En lo que respecta a la politica monetaria, tanto la Reserva Federal (Fed) como el Banco Central
Europeo (BCE) continuaron incrementando los tipos de interés hasta junio y septiembre,
respectivamente. Sin embargo, la disminucién en los datos de inflacién, junto con indicadores de
una actividad econémica mas débil, llevaron a los mercados a principios de noviembre a anticipar
recortes significativos en los tipos de interés a partir de marzo de 2024. Después de dos afios de
incrementos constantes de los tipos de interés, los mercados consideraron concluido uno de los
ciclos de endurecimiento monetario mas relevantes de las (Gltimas décadas. En la reunién de la
Fed en diciembre, su presidente, Jerome Powell, admitid que los miembros del banco central
habian debatido sobre cuando iniciarian las bajadas de los tipos de interés. Tras la reunion, los
mercados empezaron ya a cotizar que se produciran entre 6 y 7 bajadas en 2024.

El 2023 no estuvo exento de periodos de fuerte volatilidad. Entre marzo y mayo, el sector
bancaric de EEUU experimentd una crisis en cadena que llevo a la quiebra a varios bancos
regionales (Silicon Valley Bank, Silvergate Bank, Signature Bank y First Republic Bank). El
endurecimiento de las condiciones monetarias fue uno de los factores clave que desencadenaron
la pérdida de confianza y los problemas de liquidez. Aunque cada caso presentd caracteristicas
particulares, todos compartieron, en mayor o menor medida, las causas que les afectaron: la falta
de sostenibilidad de sus modelos de negocio, una gestiéon deficiente del riesgo de liquidez e
interés y falta de supervisién y control por parte de los 6rganos de direccién. Para hacer frente a
la situacion, las autoridades proporcionaron lineas de liquidez a todo el sistema bancario a
cambio de un colateral (cartera de bonos) que se valoraria a precio de coste y no de mercado.
Esta medida sirvié como cortafuegos y calmé a los inversores. En Europa, Credit Suisse estuvo
rapidamente en el punto de mira, después de verse involucrado en los Gltimos afios en varios
escandalos financieros, inversiones fallidas e investigaciones judiciales. Finalmente, el Banco
Central de Suiza (SNB) anuncio una linea de liquidez de 50.000 millones de francos suizos y se
forzé un acuerdo para que UBS comprara Credit Suisse por 3.000 millones de francos suizos.

N als
ONT762(

031



Los mercados bursatiles han registrado subidas importantes en el afio, especialmente en los
meses de enero y noviembre. En el Ibex-35 (+22,76%) destacd positivamente Inditex (+64,74%),
que publico resultados muy positivos en todos los canales (tienda fisica y online) y paises, con
un crecimiento del margen bruto y costes operativos inferiores a lo previsto. Le siguieron BBVA
(+56,5%) y Banco Santander (+40,53%). El sector bancario se beneficio de las subidas de los
tipos de interés, que tuvieron un impacto positivo en las cuentas de resultados, con fuertes
incrementos de los margenes de intereses. Entre las principales caidas destaco Acciona
(-20,09%), penalizada, entre otros factores, por su elevada exposicion al sector de energias
renovables afectadas triplemente por subidas de los tipos de interés, inflacion de costes y
menores precios de la electricidad.

En el Eurostoxx-50 (+19,19%), companiias tecnolégicas como ASML (+36,66%) y SAP (+47,17%)
lideraron las alzas. Los descensos mas significativos fueron los de Bayer (-27,49%) y Nokia
(-27,26%). La compafiia quimico-farmacéutica alemana continia enfrentdndose a sentencias
condenatorias de tribunales estadounidenses debido a los efectos secundarios de su herbicida,
Roundup. En Nokia las subidas de los tipos de interes han frenado las inversiones en 5G por
parte de los principales operadores de telecomunicaciones, lo que ha impactado negativamente
en los resultados de la compaiiia.

En el S&P-500 (+24,23%) destacaron las fuertes subidas de las grandes compaiiias
tecnolégicas, que concentraron gran parte del alza del indice impulsadas por las importantes
inversiones en inteligencia artificial. Los llamados "7 magnificos" de la bolsa estadounidense
(Alphabet, Apple, Meta, Microsoft, Amazon, Nvidia y Tesla) subieron un +70% de media en 2023.
Nvidia (+239,02%) registré el alza mas significativa. Se espera que esta compaiiia lidere la
fabricacion de semiconductores que se utilizan en aplicaciones de Inteligencia Artificial. El auge
de los chatbots conversacionales, como ChatGPT, y el entrenamiento de modelos de inteligencia
complejos, que requieren una enorme escalabilidad, sitian a Nvidia en una posicién privilegiada
como lider del sector en chips disefiados para soluciones de supercomputacion. Otras subidas
destacadas fueron las de Amazon (+80,88%), Microsoft (+58,19%) y Apple (+49,01%). Por otro
lado, las caidas mas significativas fueron las de companias farmacéuticas como Pfizer (-41,26%)
y Bristol Myers (-26,14%) y petroleras como Chevron (-13,63%) y Exxon Mobil (-6,26%).

Evolucion previsible

En 2024, la inflacion, los tipos de interés y el crecimiento econémico seguirdn siendo factores
clave en la evolucidén de los mercados financieros. Durante el Gltimo trimestre de 2023 ni la Fed
ni el BCE modificaron los tipos de interés, tras las fuertes alzas acumuladas desde mediados de
2022. El mercado anticipa que en EEUU los primeros recortes podrian materializarse en marzo.
En un afic marcado por las elecciones presidenciales en noviembre y en el que cualquier decisién
podria interpretarse en clave politica, para la Euro Zona, se espera que el primer recorte pueda
producirse en abril. Las expectativas del mercado sobre las bajadas de los tipos de interés
asumen que la inflacion ya no es un problema. Su cumplimiento dependera, en gran medida, de
si persisten los efectos de segunda ronda sobre la inflacidn (traslado de las subidas de precios a
los salarios), que podrian provocar repuntes de precios a principios de afio. Por otro lado, existen
presiones inflacionistas estructurales a medio plazo impulsadas por la desglobalizaciéon (que
conlleva mayores costes de produccion), descarbonizacion (transicién energética) y cambios
demograficos, que podrian tener un impacto significativo en la préxima década.

Las principales economias inician el afio con un enfriamiento de la actividad, pero a ritmos
diferentes, siendo mas pronunciado en Europa y bastante mas suave en EEUU. Por su parte,
China esta cumpliendo con los objetivos de crecimiento fijados por el gobierno, a pesar de que
va a tener que seguir digiriendo los problemas de su sector inmobiliario. La economia mundial
parece dirigirse hacia un aterrizaje suave que permitiria una reduccion de la inflacién, con un
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coste asumible en términos de crecimiento. Sin embargo, los objetivos de inflacién de los bancos
centrales aun no se han alcanzado y aunque las subidas de los tipos de interés parecen haber
tocado techo, sus efectos se siguen trasladando a la economia.

En el &mbito empresarial, las previsiones scbre la evolucion de los margenes de las compafiias
podrian ser excesivamente optimistas dadas las presiones salariales actuales, el incremento de
los gastos financieros y la desaceleracion de la demanda, factores que limitan la capacidad para
fijar precios.

Por otro lado, las elecciones presidenciales en los Estados Unidos, programadas para el 5 de
noviembre, podrian introducir un elemento de incertidumbre en el panorama actual. Aunque no
se descarta la nominacion de otros candidatos. es probable que la presidencia vuelva a
disputarse entre el actual presidente Joe Biden, y su predecesor, Donald Trump. Ambos tienen
visiones muy diferentes sobre la economia y, en particular, sobre el papel de EEUU en el
escenario geopolitico.

Desde finales de octubre, los principales indices bursatiles han experimentado notables
incrementos, superando el +10% en Europa y el +15% en los Estados Unidos. En este entorno
de elevada incertidumbre econdmica y bajos niveles de volatilidad de las bolsas, seguimos
recomendando prudencia en la toma de decisiones de inversion.

Rentabilidad Neta obtenida en el ejercicio por cada plan de prevision

Rentabilidad | TAE dltimos | TAE adltimos | TAE histérico
del Ejercicio 10 aiios 15 aiios desde inicio
GCO Prevision
Mixto Fijo 7.78% 1,23% 1,61% 5,10%
GCO Previsién
Renta Fija 3.67% 0,09% - 0,52%
GCO Prevision
Renta Variable 21,36% 8,19% - 6,27%
GCO Prevision
Mixto Variable 11,40% - - 0.75%

El objetivo anual de rentabilidad para el plan “GCO Previsién, Mixto Fijo" hasta el 30 de
septiembre de 2023 se ha basado en alcanzar la rentabilidad del indice de referencia en un
periodo de 5 afios. Dicho indice lo componen: 70% Indice AFI Renta Fija Corto Plazo y 30% la
evolucion de los mercados de renta variable internacionales (indicadores de referencia:
Eurostoxx-50, Ibex-35 y S&P-100). A partir del 1 de octubre de 2023 ha entrado en vigor la nueva
politica de inversién del plan en la que se establece que el objetivo anual de rentabilidad se basa
en alcanzar la rentabilidad del indice de referencia en un periodo de 5 afios. Dicho indice lo
componen: 70% ICE BofAML 1-3Y, 10%Ibex Next Return, 15% Eurostoxx Net Return y 5% S&P
100 Net Return.

El objetivo anual de rentabilidad bruta anual en el largo plazo establecido para el plan “GCO
Prevision, Renta Fija” ha sido el Euribor a 3 meses hasta el 30 de septiembre de 2023. A partir
del 1 de octubre de 2023 ha entrado en vigor la nueva politica de inversion del plan en la que se
establece que el objetivo de rentabilidad del plan es el indice ICE BofAML 1-3Y.




El objetivo anual de rentabilidad establecido para el plan “GCO Prevision, Renta Variable” hasta
el 30 de septiembre de 2023 se ha basado en alcanzar la rentabilidad de los mercados de renta
variable internacionales en un periodo de 5 afos, tomando como indicadores de referencia la
evolucidn de los indices Eurostoxx-50, Ibex-35 y S&P-100. A partir del 1 de octubre de 2023 ha
entrado en vigor la nueva politica de inversion del plan en la que se establece que el objetivo de
rentabilidad del plan es alcanzar la rentabilidad de los mercados de renta variable internacionales
en un periodo de 5 afios, tomando como indicadores de referencia la evolucion de los indices
45% Eurostoxx-50 Net Return, 10% Ibex-35 Net Return y S&P-100 Net Return.

El objetivo anual de rentabilidad para el plan “GCO Prevision, Mixto Variable” se basa en alcanzar
la rentabilidad del indice de referencia en un periodo de 5 afios. Dicho indice lo componen: 50%
indice AFI Renta Fija Corto Plazo y 50% la evolucién de los mercados de renta variable
internacionales (indicadores de referencia: Eurostoxx-50, lbex-35 y S&P-100). A partir del 1 de
octubre de 2023 entra en vigor la nueva politica de inversion del plan en la que se establece que
el objetivo de rentabilidad del plan es alcanzar la rentabilidad del indice de referencia en un
pericdo de 5 afios. Diche indice lo compeonen: 50% ICE BofAML 1-5Y Y 50% MSCI World Total
Return Euro.

Numero de socios ordinarios y beneficiarios de cada plan:

Socios Socios Total
ordinarios | Beneficiarios | 31/12/2023
GCO Prevision Mixto Fijo 4,636 - 4636
GCO Prevision Renta Fija 1.119 - 1.119
GCO Prevision Renta Variable 1.908 - 1.908
GCO Prevision Mixto Variable 289 - 289
Total 7.952 - 7.952

Las variaciones en el nimero de socios han sido las siguientes:

31/12/2022 Altas Bajas 31/12/2023
GCO Prevision Mixto Fijo 4813 2.154 233 4635
GCO Previsién Renta Fija 1.235 647 763 1.119
GCO Previsién Renta Variable 1.832 1.133 1.057 1.908
GCO Prevision Mixto Variable 260 164 135 289
Total 8.140 4.098 4.286 7.952

Modificaciones en Estatutos y Reglamentos:

Las modificaciones estatuarias y de los reglamentos de la EPSV y de sus planes
correspondientes se recogen en la Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales. En el ejercicio
2023 no se han producido modificaciones.
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Cuotas recaudadas, provisiones técnicas y prestaciones abonadas desglosadas por
modalidad y por cada plan:

Euros
GCO GCO
GCO Prevision Prevision GCO Prevision Prevision
Mixto Renta Fija Renta Variable | Mixto Variable Total
Provisiones Técnicas al
31/12/2022 65.073.730,38 | 16.286.219,16 23.594.788,90 1.812.435,75| 106.767.174,19
Aportaciones y Traslados de
entrada 4.750.224 62 1.884.379,26 4.351.595,29 617.568,67 11.603.767,84
Prestaciones, Traslados de
salida y Rescates (4.757.552,75) | (2.660.413,32) | (3.625.568,29) (192.04827)| (8.153.011,14)
Ingresos financieros (Nota 5) 32.735.921,00 1.547.751,98 42.642.401,20 1.370.842 45 78.296.916,64
Gastos financieros (26.604.252,87) (900.860,89) | (37.180.505,16)| (1.117.326,03)| (65.802.944,95)
Gastos imputables (1.107.168,01) (78.629,30) (456.740,07) (34.796.86)|  (1.677.334,24)
Provisiones Técnicas al
31/12/2023 70.090.902,37| 16.078.446,89 29.325.971,87 2.456.675,72| 117.951.996,85

Altas, bajas, movilizaciones y traspasos de cada plan:

Euros
Cuotas 2023 Prestaciones 2023
Prestaciones a Traspasos
Aportaciones | Movilizaciones socios y Movilizaciones internos
de socios de otras EPSV | heneficiarios Rescates a otras EPSV {netos)

GCO Previsién
Mixto Fijo 2.660.24368 1.183.064,43 | (1.058.494,45)| (725.289,84)| (2.195.017,67) 128.165,72
GCO Previsién
Renta Fija 502.082,92 174.133,38 (388.840,74) | (490.153,29) (858.698,30) 285.441,97
GCO Previsitn
Renta Variable 232712134 1.156.993,06 (386.927,13) | (407.223,16) | (1.467.206,86)| (496.730,25)
GCO Previsién
Mixto Variable 281.764.75 235.792,79 (23.628,31) - (151.531,39) 83.122,56
Total 5.771.212,69 2.749.983,66 | (1.857.890,63) |(1.622.666,29) | (4.672.454,22) -

Inversiones de cada plan:

Deuda Renta Fija | Renta Fija Renta Tesoreria y
Publica Nacional Extranjera Variable otros

GCO Previsién Mixto Fijo 0% 21% 44% 26% 9%

GCO Prevision Renta Fija 0% 27% 66% 0% 7%

GCO Prevision Renta Variable 0% 0% 0% 90% 10%

GCO Prevision Mixto Variable 8% 0% 37% 43% 12%

En los Anexos | y Il de la memoria de las cuentas anuales se incluye el detalle de la cartera de
valores, incluida en la categoria "Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias” al 31 de diciembre de 2023 y 2022.



Otra informacion relevante:

Ratio Gastos de
Rotacién | intermediacién
GCO Previsién Mixto Fijo 31,19% 0,005%
GCO Previsién Renta Fija 9,56% -
GCO Previsién Renta Variable 25,38% 0,020%
GCO Prevision Mixto Variable 81,59% 0,033%

Politica de Inversién Sostenible

Los planes de la entidad promueven caracteristicas medioambientales, art 8 Reglamento (UE)
2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (SFDR por sus siglas en ingles).

Los planes aplicaran una Politica de Inversion Sostenible que promueva caracteristicas
medioambientales enfocadas a la descarbonizacién, a través de la reduccion de las emisiones
de efecto invernadero, asi como la eficiencia del uso de recursos energéticos y en la emision y
gestion de residuos. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la
proteccion de los derechos humanos, la seguridad y la salud en el trabajo y la ética en los
negocios.

Actividades de investigacion y desarrollo:

A titulo informative, y en cumplimente de la normativa vigente, debemos informar de que la
Entidad de Prevision Social Voluntaria individual no ha realizado ninguna actividad de
investigacion y desarrollo en el presente ejercicio.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio:

La Junta de Gobierno informa que, a la fecha de emision de las presentes cuentas anuales, y

desde el cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos
posteriores que pudieran afectar de forma significativa a las cuentas anuales.
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GCO PREVISION,
EPSV INDIVIDUAL

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

ANEXO

INFORMACION SOBRE SOSTENIBILIDAD



Inversién sostenible
significa una inversitn en
una actividad econdmic
que contribuye @ un
objetivomedicambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio  significativa a
ningGn objetivo
medicambiental o social y
que las empresas en las
que se imverte | sigan
pricticas  de buena
gobernanza,

La taxonomia de la UE es
un sistema de dasificacon
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades  econdmicas
medicambientalmente

sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de  actividades
economicas  socialmente

sostenibles. Las
inversiones  sostenibles
con un objetivo

medicambiental pueden
ajustarse, © no, a la
taxonomia.

,6‘}\.

p—

los  indicadores  de
sostenibilidad miden
cdmo se alcanzan las
caracteristicas
medicambientales o
sociales que promueve el
producto finandiero.

Plantilla de informacion periédica de los productos financieros a que se
refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2, del Reglamento (UE) 2019/2088 y
el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: GCO PREVISION, EPSV, MIXTA
Identificador de entidad juridica: 959800MYHEX74ADQXY36
Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?

o0 Si @ X No
Realizdé inversiones sostenibles con un X Promovid caracteristicas medioambientales o
objetivo medioambiental:__ % sociales y, aunque no tenia como objetivo una

inversion sostenible, el 87% de sus inversiones
eran inversiones sostenibles

en actividades econémicas que pueden con un objetivo medioambiental, en
considerarse medioambientalmente actividades econémicas que pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomiade la
UE
en actividades econémicas que no pueden X con un objetivo medioambiental, en
considerarse medioambientalmente actividades econdmicas que no pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomiade la
UE

X con un objetivo social

Realizé inversiones sostenibles con un Promovi6 caracteristicas medioambientales o
objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversién
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales mediante la aplicacién de su Politica de Inversion
Sostenible.

En dicha politica se promueven caracteristicas medioambientales enfocadas a la descarbonizacion, a travésde la reduccion
de las emisiones de efecto invernadero, asi como la eficiencia en el uso de recursos energéticos y en la emisién y gestién
de residuos. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la proteccién de los derechos humanos,
la seguridad y la salud en eltrabajoy la ética en los negocios.

A 31 de diciembre de 2023 el 90% del patrimonio del fondo estaba invertida en activos que promueven criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno. Dentro de ese porcentaje, un 87% del patrimonio del fondo, correspondia a
inversiones sostenibles de acuerdo con el art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el 3% cumplia con otras caracteristicas
medioambientales.

{Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La Gestora toma en consideracidn un sistema de calificacién mediante rating otorgado por el proveedor de servicios de
analisis de riesgos ESG Sustainalytics, que mide la magnitud de riesgos ESG no gestionados por una compafia. El objetivo
de la Gestora es aplicar una estrategia de “Best in Class” mediante el uso de este indicador y que las carteras estén
compuestas por compafiias con una buenagestion de sus riesgos ESG (puntuaciones entre 0 y 35 en una escala abierta, en
la que en una puntuacion superior a 30 se considera que los riesgos no gestionados por una compafiia son elevados).
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mds
importantes  de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relatives a
asuntos
medicambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanas y a la lucha
contra la corrupcion y el
soborna.

De las inversiones de las que se dispone informacién del proveedor, a modo informativo, el ESG Risk Rating medio a cierre
del periodo se ha situado en torno a los 20 puntos, es decir, los titulos de las compafiias presentesen la cartera no tienen
un porcentaje significativo de riesgos de sostenibilidad no gestionados.

En lo que se refiere a la inversién en activos de Deuda Publica Soberana, la Gestora toma en consideracién una calificacién
de perfil de riesgo otorgada por Clarity. Con el objetivo de evitar posiciones en las carteras de los fondos en paises con
riesgos ESG elevados, se excluyen aguellos con una puntuacién inferior a 50, en una escala de 1 (peor)a 100 (mejor). Segin
esta herramienta, el perfil de riesgo siempre se ha mantenido por encima de 50.

Adicionalmente, la Gestoratiene en cuenta los indicadores de evaluacién de controversias en las que se ven envueltas las
compaiiias, elaborados por Sustainalytics, con elobjetivode analizar y controlar la exposicidn de las carteras a controversias
graves o severas calificadas como niveles 4 y 5 por el proveedor de servicios ). A cierre de periodo ninguna de las inversiones
incumple con la herramienta Global Standard Screening, del mismo proveedor, que identifica el incumplimiento con las
principales normas internacionales (puede obtener mas detalle de esta herramienta en la informacidn precontractual
publicada en la web del producto).

A cierre de periodo, el porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o
sociales se han situado en el 10%.

¢... Y en comparacién con periodos anteriores?
No aplica. No existe un periodo previo al ser este el primer informe de documentacién periddica.

éCuales han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo, de acuerdo con la definicion establecida en el articulo 2.17 del Reglamento UE
2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR por
sus siglas en inglés), pretenden la consecucidn de las caracteristicas medicambientales y sociales que el mismo promueve,
enfocadas a la descarbonizacién y eficiencia de recursos, por un lado, y a promover la lucha a favor de la proteccion de los
derechos humanos y en contra de las desigualdades, por el otro.

En linea con el objetivo de contribuir a la promacidn de las caracteristicas medioambientales y sociales sefialadas en el
parrafo anterior, las inversiones sostenibles del Fondo se materializaron en activos financieros que tuvieron una exposicion
ariesgos de sostenibilidad no gestionados media, baja o negligible, que no desarrollan actividades econdmicas dafiinas para
el medioambiente (como la produccién de carbdn térmico, la extraccién de petréleoy gas en el Artico y la produccion de
energia de esquisto) ni que puedan afectar negativamente a los objetivos sociales del Fondo, por lo que se excluyeron
también la inversidn en actividades econdmicas relacionadas con la produccidn de armas controvertidas y se limita,
asimismo, la inversidn en actividades relacionadas con la contratacidn militar, la produccidén de armas ligeras y el
entretenimientoadulto. Por dltimo, las entidades emisoras cumplieron con las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial).

En el apartado “{En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?”, puede consultarse la asignacién de los activos a cierre de periodo.

{De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo de inversién sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar que la contribucién positiva a un objetivo social y/o ambiental no ha perjudicado significativamente otros
objetivos, la Gestora ha analizado que todas las posiciones consideradas “inversiones sostenibles” dentro de este Fondo no
causan ningdn dafio significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

Con cardcter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el principio de no causar un dafio significativo a los
objetivos ambientales o sociales estd vinculado a la consideracion de las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad. El cumplimiento de este principio se ha tenido en cuenta en las revisiones
trimestrales en las que se analiza el comportamiento de la cartera dentro de los criterios ESG establecidos.

¢{Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La identificacién de las principales incidencias adversas para las “inversiones sostenibles” de este Fondo, se realiza mediante
la monitorizacién de una serie de indicadores (KPIs) medioambientales y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que permitirdn advertir de los efectos negativos que las inversiones sostenibles realizadas por
este producto pudieran causar hacia el exterior. El seguimiento de estos indicadores, sujetos a la cobertura de datos del
proveedor, se focaliza especialmente en aquellos relacionados directamente con los criterios de inversién sostenible
considerados. Si bien la estrategiade inversion definida por el Fondo no estd enfocada a la gestidn de los indicadores de las
principales incidencias adversas, podrian llegar a aplicarse medidas especificas de mitigacion en caso de ser necesario.
Ademas, mediante este ejercicio, la Sociedad Gestora monitoriza que estas inversiones sostenibles no causan un daio
significativo sobre ningun otro objetivo de inversidn sostenible medioambiental o social.
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La lista incluye las

¢5e han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Através de la aplicacion de la Politica de Inversion Sostenible y, concretamente, mediante los elementos descrites
a continuacion, el Fondo analizé que las inversiones sostenibles se alineen con las Lineas Directrices de la OCDE'y
los Principios rectores de las Naciones Unidas:

- Calificaciones de riesgo ESG (ESG Risk Rating): esta calificacion analiza la gestidn de riesgos en materia
de ESG de las compafiias en las que invierte el Fondo, basdndose en tres pilares: el Gobierno Corporativo,
Cuestiones Materiales en ESG y riesgos inesperados en ESG.

- Andlisis de Estdndares Globales (Global Standard Screening): herramienta de Sustainalytics, que
pretende captar violaciones graves, sistémicas y estructurales de las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente,
Etica empresarial). Las evaluaciones estan respaldadas por referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos. Se evalda la severidad de los impactos en partes interesadas y/o medioambiente, la responsabilidad y
la gestién de la entidad. Las entidades emisoras de las inversiones sostenibles en las que invierte el Fondo no
pueden actuar de forma contraria a sus principios y normas. Incluyéndose aquellas que estdn directamente
vinculadas con problemas que causan impactos severos e irreversibles que afectan a grupos de interés y/o al
medio ambiente e interfieren en el disfrute de los derechos y/o imponen un claro coste a la sociedad.

- Anilisis de controversias: La calificacion de controversias evaluadas por Sustainalytics, reflejael nivel
de participacion de una empresaenincidentes con implicaciones ambientales, sociales y de gobierno corporative
negativas
Segun la aplicacién de estos principios, durante el afio 2023 la inversidn sostenible delfondo se ha ajustado a las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo», segin el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente a los objetivosde la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unién.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo medicambiental o social.

éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Gestora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversionesincluidas enla cartera del Fondo segin los
indicadores mencionados en la pregunta anterior "iCémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?” y las ha gestionado a través de diversas herramientas como son: una politica de
exclusiones (por ejemplo no se ha permitido la inversién en compafiias relacionadas con el armamento controvertido), el
anilisis de controversias y el andlisis del indicador facilitado porel proveedor de servicios contratado por la entidad gestora.

Las principales incidencias adversas en la Gestora realiza el seguimiento de las inversiones del Fondo son e misiones de
efecto invernadero (M1 - Indicadores relacionados con el cambio climético y otros indicadores relacionados con el medio
ambiente), huella de carbono (M2), exposicion a compafias activas en el sector de combustibles fésiles {M4), Violaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices para empresas multinacionales de la
Organizacién para la Cooperacidn y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) (M10), Exposicién a armas controvertidas (M14),
Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono (04 — Indicadores relacionados con el
cambio climatico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales) y la Ausencia de politica de derechos
humanos (09 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha
contra la corrupcién y el soborno).

Puede obtener mayor detalle de la implementacién de estas herramientas en la informacién precontractual de este
producto en elapartado “{Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?”

¢éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?
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Inversiones %

mas importantes Sector de activos | Pais
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026 Finanzas 4,02% Estados Unidos
BONO BANKIA 0,875% 25/03/2024 Finanzas 3,99% Espafia
BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025 Servicios de comunicacin 3,90% Espafia
BONO AMERICAN TOWER 1,375% 04/04/2025 Bienes Inmobiliarios 3,78% Estados Unidos
BONO CEPSA 1% 16/02/2025 Finanzas 3,78% Espafia
BONO MIZUHO 0,118% 06/03/2024 Finanzas 3,06% lapén
BONO VOLKSWAGEN LEASIN 0,25% 12/01/2026  Finanzas 3,02% Alemania
BONO IBM 3,375% 06/02/2027 Tecnologias de la informacion 2,98% Estados Unidos
BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,375% 13/01/2026  Finanzas 2,96% Paises Bajos
BONO ACCIONA 0,44% 27/06/2024 Finanzas 2,81% Espafia
BONO NATWEST MARKETS 0,125% 18/06/2026  Finanzas 2,65% Reino Unido
BONO INTESA SANPAOLO FRN 17/03/2025 Finanzas 2,47% Italia
BONO VATTENFALL AB FRN 18/04/2024 Utilidades 2,37% Suecia
BONO ABN AMRO BANK 3,75% 20/04/2025 Finanzas 2,35% Paises Bajos
BONO SCBNOR0,125% 25/02/2025 Finanzas 2,33% Noruega

—@

La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
imversiones en
activos especificos.

¢éCual ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcidn de inversiones relacionada con la promocién de caracteristicas medioambientales o sociales cerrd el periodo
por encima del 50%, concretamente a 31 de diciembre de 2023 era de 90% sobre el patrimonio del fondo.

éCudl ha sido la asignacidn de activos?

A cierre del periodo las inversiones del Fondo se asignaban de la siguiente manera:
N1 ajustadas a caracteristicas medioambientales y/o sociales representaban un 90%, de las cuales:
N2 1A 87% del patrimonio eran inversiones sostenibles al amparo delart. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088
N2 1B 3% eran inversiones con otras caracteristicas medioambientales y/o sociales.
N2 Otras: El resto de las inversiones, no dedicadas a la promacién de caracteristicas medicambientales y/o sociales
representaba un 10% del patrimonio.

Dentro de las inversiones sostenibles, no se ha podido determinar cudles con objetivo medioambiental cumplian con la
taxonomia de la UE debido a la falta de datos fiables de los emisores. Ademas, no se ha diferenciado ni separado entre

inversiones sostenibles con objetivo medioambiental o social.
| n2 1A Sostenibles

n.21B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

n.2 2 Otras

ales o socdal

n?1 Ajustadas a caracteristicas dioambi incluye las inversiones del producto financiero utilizadas
para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

ne2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medicambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n?1 Ajustadas a caracteristicas dioambi les o sodales abarca:

- lasubcategoria n?1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.

- lasubcategoria n?1B Otras caracteristicas di bi les o que abarca inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que nop considerarse | iones ibh
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finales de 2035. En e
caso de la energh
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incluyen normas
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
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significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
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que todavia no se
dispone de
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ecologicas de las
empresas en las
que se imderte,

- La inversién en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
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ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se imderte, por
ejemplo, para b
transicidn a una
economia verde,

- los  gastos  de

explotacion
|OpEx), que
reflejan las
actividades
operativas

ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

un  objetivo
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tienen en
cuenta los
criterios  para
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¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Sector Peso
Finanzas 50,57%
Tecnologias de la informacién 9,66%
Servicios de comunicacién 6,09%
Bienes Inmobiliarios 517%
Consumo discrecional 4,63%
Utilidades 3,64%
Cuidado de la salud 3,25%
Acciones industriales 3,05%
Energia 2,10%
Productos bdsicos de consumo 2,05%
Materiales 1,09%

@ ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la

taxonomia de la UE?

El Fondo aplica criterios ESG sobre el 100% de la cartera del fondo y, aunque no tiene comeo objetive invertir en
inversiones sostenibles alineadas con Taxonomia debido a la falta de datos fiables de los emisores con estas
caracteristicas, podria tenerlas. Por este motivo se establecio un umbral minimo del 0%.

Esta falta de fiabilidad enlos datos impide valorar en qué medidalas inversiones sostenibles delfondo se han ajustado
a un objetivo medicambiental de la taxonomia de la UE.

éInvirtié el producto financiero en actividodes relacionadas con el gas fosil o la energia
nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?

X si
[] ne

1 Las actividades relacionadas con e gas 1onil o la energia nuclear solo cumplirdn la tasonomis de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio climatico (<emaigacion del cambo
climatcox») y no perjudiquen signifcativamente ningun obwetivo de |3 taxonomia de a3 UE (véase la nota eaplicatva en ef margen izquierda). Los oriterios completos aplicables & las
actividades econdmicas relacionadas con el gas Mo y la energia nuclear gue cumplen la de s UE se e3ta en el Reg Delegada (UE] 2022/1214 de la Comisian.
Los grificos que figuran a continuadidn muestran en rojo el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE.
Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grifico
muestrala ad; ién ala fa cor di a todas las inversiones del producto finandero, induidos los bones soberanos,
mientras que el segundo grifico muestra la adaptadén a la taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto finandero
distintas de los bonos soberanos.

E En el gas fosil @ En la energia nuclear

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos®

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos®

* A efectos de estos graficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas
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éCudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de transicion y
facilitadoras?

Este Fondono tiene una proporcion minima de inversion en actividades de transicién y facilitadoras. Tal y como
se explica en la pregunta anterior, la falta de fiabilidad actual de los datos impide establecer una proporcidn
minima significativa. No obstante,y a modo orientativo, a cierre de periodo, el 0,43% del patrimonio del fondo
estaba alineado con la Taxonomia de la UE a través de actividades de transicién y el 1,70% a través de
actividades facilitadoras.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No aplica. No existe un periodo previo al ser este el primer informe de documentacién periddica.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la toxonomia de la UE?

En estos momentos existe escasa informacién disponible relativa a la alineacion de actividades, gastos en inversion y
operativos de los diferentes emisores y compafias con respecto a la taxonomia de la UE, por lo que no se ha podido
identificar si las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental estdn ajustadas a la taxonomia de la UE. Los
criterios ESG han sido aplicados sobre el 100% de la cartera del Fondo.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

La gestora aplica criterios de ESG sobre el total de la cartera, que incluyen el 3mbito social ensu andlisis, concretamente el
ESG Risk Rating, las controversias, y el Global Standard Screening. El porcentaje de inversion que cumplia estos criterios
supera el 87% sobre el total de las inversiones.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propdsito? ¢ha habido garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones del Fondo incluidas en la categoria de "Otras” (es decir, inversiones que no estdn ajustadas a las
caracteristicas medicambientales o sociales promovidas por el Fondo) han tenido como objetivos maximizar elrendimiento
financiero, servir de cobertura o dotar de liquidez al Fondo. Puedenincluir liquidez, 11Cs calificadas como articulo 6 segun
Reglamento (UE) 2019/2088, o instrumentos financieros de renta variable o renta fija que, o bien no tienen intencién de
promover caracteristicas medioambientales o sociales, o bien no estdn cubiertos por los proveedores d e servicios ESG.

Estas inversiones no han afectado ni perjudicado el logro de los objetivos medicambientales o sociales que el Fondo
persigue.

éQué medidas se han odoptado para cumplir las caracteristicas medioombientales o sociales
durante el periodo de referencia?

La Gestora toma en consideracidn criterios extrafinancieros para el control, medicién y gestién de los riesgos en las
decisiones de inversidn de la cartera de inversiones de este Fondo de Inversion y aplica criterios de Inversién Sostenible,
tomando consciencia de su responsabilidad social como inversor institucional.

Estos criterios han configurado los elementos vinculantes de la estrategia a lo largo del periodo y estdn desarrollados
ampliamente en la pregunta de la informacidn precontractual de este producto “éCudles son los elementos vinculantes de
la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?”

Para dar cumplimiento a los objetivos de establecidos, la Gestora tiene contratada una herramienta facilitada por un
proveedor externo de servicios de analisis ESG, con el objetivo de dotarse de los instrumentos necesarios.

Los datos obtenidos por estas herramientas han sido monitorizados en los andlisis periodicos realizados a lo largo del afio
2023. De acuerdo con este seguimiento del cumplimiento de los criterios fijados en materia ESG, en el dltimo trimestre
resultd en la venta de posiciones del fondo de los valores ArcelorMittal y Exxon Mobil, por su incompatibilidad con la
estrategia de sostenibilidad establecida por el fondo. Estas operaciones se han realizado después del cierre del periodo.

(&8



Los indices de referencia
son indices que midensiel
producto financiero logra
las caracteristicas
medicambientales o
sociales que promueve.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia
designado?

No aplica. El Fondosigue indices, identificados enelfolleto completo, con caricter informativo y/o comparativo, y nose ha
designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad. La evaluacién de los indicadores de promocidn de la
cartera y su comparacién con elindice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestoracémo el
producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningln indice de referencia.

éComo se ha componrtado este producto financiero con respecto alos indicadores de sostenibilidad
para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

éCémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia?
No aplica, dado que no se ha asignado ningin indice de referencia.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice general de
mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningln indice de referencia.



CLASE 8.

Inversién sestenible
significa una inversién en
una actividad econdmica
que contribuye a un
objetiva medicambientsl o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las
que se imderte sigan
pricticas  de buena
gcbernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacdn
previsto en el Reglamerto
(UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades  econdmicas
mediocambientalmente

sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas  socialmerte

sostenibles. Las
inversiones  sostenibles
con un objetivo

medioambiental pueden
ajustarse, o no, 3 la
taxonomia.

9
%

Los  Indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medicambientales L]
sociales que promueve el
producto financiero.

Plantilla de informacion periddica de los productos financieros a que se
refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2, del Reglamento (UE) 2019/2088 y
el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: GCO PREVISION, EPSV, MIXTA VARIABLE
Identificador de entidad juridica: 959800MYHEX74ADQXY36
Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?

00 si @ X No
Realizo inversiones sostenibles con un X Promovid caracteristicas medioambientales o
objetivo medioambiental:__ % sociales y, aunque no tenia como objetivo una

inversion sostenible, el 50% de sus inversiones
eran inversiones sostenibles

en actividades econdmicas que pueden con un objetivo medicambiental, en
considerarse medioambientalmente actividades econdmicas que pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomiade la
UE
en actividades econémicas que no pueden X con un objetivo medicambiental, en
considerarse medioambientalmente actividades econdmicas que no pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medicambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomiade la
UE

X con un objetivo social

Realizd inversiones sostenibles con un Promovi6 caracteristicas medioambientales o
objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales mediante la aplicacion de su Politica de Inversion
Sostenible.

En dicha politica se promueven caracteristicas medioambientales enfocadas a la descarbonizacion, a travésde la reduccion
de las emisiones de efecto invernadero, asi como la eficiencia en el uso de recursos energéticos y en la emisién y gestion
de residuos. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la proteccion de los derechos humanos,
la seguridad y la salud en el trabajo y la ética en los negocios.

A 31 de diciembre de 2023 el 54% del patrimonio del fondo estaba invertida en activos que promueven criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno. Dentro de ese porcentaje, un 50% del patrimonio del fondo, correspondia a
inversiones sostenibles de acuerdo con el art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el 4% cumplia con otras caracteristicas
medioambientales.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La Gestora toma en consideracién un sistema de calificacion mediante rating otorgado por el proveedor de servicios de
analisis de riesgos ESG Sustainalytics, que mide la magnitud de riesgos ESG no gestionados por una compaiiia. El objetivo
de la Gestora es aplicar una estrategia de “Best in Class” mediante el uso de este indicador y que las carteras estén
compuestas por compaiiias con una buena gestién de sus riesgos ESG (puntuaciones entre 0 y 35 en una escala abierta, en
la que en una puntuacién superior a 30 se considera que los riesgos no gestionados por una compaiia son elevados).



Las principales incidencias
adversas s0n las
incidencias negativas mds
importantes  de las
decisiones de  inversidn
sobre los  factores de
sostenibilidad relatjvos a
asuntos
medicambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a la lucha
contra la cormupcién y el
soboma.

De las inversiones de las que se dispone informacién del proveedor, a modo informativo, el ESG Risk Rating medio a cierre
del periodo se ha situado en torno a los 20 puntos, es decir, los titulos de las compafiias presentesen la cartera no tienen
un porcentaje significativo de riesgos de sostenibilidad no gestionados.

En lo que se refiere a la inversidn en activos de Deuda Publica Soberana, la Gestora toma en consideracidn una calificacién
de perfil de riesgo otorgada por Clarity. Con el objetivo de evitar posiciones en las carteras de los fondos en paises con
riesgos ESG elevados, se excluyen aguellos con una puntuacién inferior a 50, en una escala de 1 {peor) a 100 (mejor). Segin
esta herramienta, el perfil de riesgo siempre se ha mantenido por encima de 50.

Adicionalmente, la Gestoratiene en cuenta los indicadores de evaluacién de controversias en las que se ven envueltas las
compafiias, elaborados porSustainalytics, con el objetivode analizar y controlar la exposicidn de las carteras a controversias
graves o severas (calificadas como niveles 4y 5 por el proveedor de servicios). A cierre de periodo ninguna de las inversiones
incumple con la herramienta Global Standard Screening, del mismo proveedor, que identifica el incumplimiento con las
principales normas internacionales (puede obtener mas detalle de esta herramienta en la informacién precontractual
publicada en la web del producto).

A cierre de periodo, el porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o
sociales se han situado en el 46%.

... y en comparacién con periodos anteriores?

No aplica. No existe un periodo previo al ser este el primer informe de documentacién periddica.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo, de acuerdo con la definicidn establecida en el articulo 2.17 del Reglamento UE
2019/2088 sobre la divulgacidn de informacidn relativa a la sostenibilidad enel sector de los servicios financieros (SFOR par
sus siglas en inglés), pretendenla consecucidn de las caracteristicas medioambientales y sociales que el mismo promueve,
enfocadas a la descarbonizacion y eficiencia de recursos, por un lado, y a promoverla lucha a favor de la proteccion de los
derechos humanos y en contra de las desigualdades, por el otro.

En linea con el objetivo de contribuir a la promocidn de las caracteristicas medioambientales y sociales sefialadas en el
pdrrafo anterior, las inversiones sostenibles del Fondo se materializaron en activos financieros que tuvieron una exposicién
ariesgos de sostenibilidad no gestionados media, baja o negligible, que no desarrollan actividades econémicas dainas para
el medioambiente {como la produccién de carbén térmico, la extraccion de petréleo y gas en el Artico y la produccidn de
energia de esquisto) ni que puedan afectar negativamente a los objetivos sociales del Fondo, por lo que se excluyeron
también la inversién en actividades econdmicas relacionadas con la produccion de armas controvertidas y se limita,
asimismo, la inversion en actividades relacionadas con la contratacion militar, la produccién de armas ligeras y el
entretenimientoadulto. Por dltimo, las entidades emisoras cumplieron con las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechaos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial).

En el apartado “¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve este
que g q
producto financiero?”, puede consultarse la asignacion de los activos a cierre de periodo.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo de inversién sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar que la contribucion positiva a un objetivo social y/o ambiental no ha perjudicado significativamente otros
objetivos, la Gestoraha analizado que todas las posiciones consideradas “inversiones sostenibles” dentro de este Fondo no
causan ningun dafio significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

Con cardcter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el principio de no causar un dafio significativo a los
objetivos ambientales o sociales estd vinculado a la consideracién de las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad. El cumplimiento de este principio se ha tenido en cuenta en las revisiones
trimestrales en las que se analiza el comportamiento de la cartera dentro de los criterios ESG establecidos.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad ?

La identificacién de las principales incidencias adversas para las "inversiones sostenibles” de este Fondo, se realiza mediante
la monitorizacién de una serie de indicadores (KPIs) medicambientales y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que permitiran advertir de los efectos negativos que las inversiones sostenibles realizadas por
este producto pudieran causar hacia el exterior. El seguimiento de estos indicadores, sujetos a la cobertura de datos del
praveedor, se focaliza especialmente en aquellos relacionados directamente con los criterios de inversién sostenible
considerados. Sibien la estrategiade inversion definida por el Fondo no estd enfocada ala gestidn de los indicadores de las
principales incidencias adversas, podrian llegar a aplicarse medidas especificas de mitigacién en caso de ser necesario.
Ademads, mediante este ejercicio, la Sociedad Gestora monitoriza que estas inversiones sostenibles no causan un dafio
significativo sobre ninglin otro objetivo de inversidn sostenible medioambiental o social.
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CLASE 87

¢Se han ajustado las inversiones sostenibles alas Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Maciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Através de la aplicacion dela Politica de Inversién Sostenible y, concretamente, mediante los elementos descritos
a continuacién, el Fondoanalizé que las inversiones sostenibles se alineen con las Lineas Directrices de la OCDE y
los Principios rectores de las Naciones Unidas:

- Calificaciones de riesgo ESG (ESG Risk Rating): esta calificacion analiza la gestion de riesgos en materia
de ESG de las compafias en las que invierte el Fondo, basindose en tres pilares: el Gobierno Corporativo,
Cuestiones Materiales en ESG y riesgos inesperados en ESG.

- Andlisis de Estandares Globales (Global Standard Screening): herramienta de Sustainalytics, que
pretende captar violaciones graves, sistémicas y estructurales de las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente,
Etica empresarial). Las evaluaciones estin respaldadas por referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos. Se evalia la severidad de los impactos en partes interesadas y/o medioambiente, la responsabilidad y
la gestion de la entidad. Las entidades emisoras de las inversiones sostenibles en las que invierte el Fondo no
pueden actuar de forma contraria a sus principios y normas. Incluyéndose aquellas que estin directamente
vinculadas con problemas que causan impactos severos e irreversibles que afectan a grupos de interés y/o al
medio ambiente e interfieren en el disfrute de los derechos y/o imponen un claro coste a la sociedad.

- Andlisis de controversias: La calificacién de controversias evaluadas por Sustainalytics, reflejael nivel
de participacidn de una empresaenincidentes con implicaciones ambientales, sociales y de pobierno corporativo
negativas
Segun la aplicacion de estos principios, durante elafio 2023 la inversién sostenible del fondo se ha ajustado a las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativon, segln el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente a los objetivosde la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningtin objetivo medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Gestora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversionesincluidas enla cartera del Fondosegin los
indicadores mencionados en la pregunta anterior “¢Cédmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?” y las ha gestionado a través de diversas herramientas como son: una politica de
exclusiones (por ejemplo no se ha permitido la inversién en compaiiias relacionadas con el armamento controvertido), el
andlisis de controversias y el andlisis delindicador facilitado por el proveedorde servicios contratado por la entidad gestora.

Las principales incidencias adversas en la Gestora realiza el seguimiento de las inversiones del Fondo son emisiones de
efecto invernadero (M1 - Indicadores relacionados con el cambio climdtico y otros indicadores relacionados con el medio
ambiente), huella de carbono (M2), exposicién a companias activas en el sector de combustibles fasiles (M4), Vielaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices para empresas multinacionales de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) (M10), Exposicién a armas controvertidas (M14),
Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccidn de las emisiones de carbono (04 - Indicadores relacionados con el
cambio climdtico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales) y la Ausencia de politica de derechos
humanos (09 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha
contra la corrupcién y el soborno).

Puede obtener mayor detalle de la implementacion de estas herramientas en la informacién precontractual de este
producto en elapartado “¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?”

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?
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Inversiones ‘ %

mds importantes Sector de activos | Pais
BONO EUROPEAN UNION 2,75% 05/10/2026 Bonos del gobierno 4,13% Finanzas
ACCIONES MICROSOFT Tecnologias de la informacion 3,56% Tecnologias de la informaciér
OBLIGACIONES DEL ESTADO 1,60% 30042025 Bonos del gobierno 3,23% Tecnologias de la informaciér
ACCIONES APPLE COMPUTER INC Tecnologias de la informacién 2,96% Finanzas
SPGB 2.15 31/10/2025 Bonos del gobierno 2,63% Finanzas
BONO GOBIERNO VASCO 1,75% 16/03/2026 Bonos delgobierno 2,62% Finanzas
BONO EFSF 1,5% 15/12/2025 Bonos delgobierno 1,99% Utilidades
BONO EUROPEAN UNION 0,8% 04/07/2025 Bonos del gobierno 1,98% Finanzas
ACCIONES ALPHABET INC NPV Servicios de comunicacion 1,96% Utilidades
ACCIONES AMAZON.COM INC Consumo discrecional 1,93% Servicios de comunicacién
ACCIONES ASML Tecnologias de la informacién 1,80% Consumo discrecional
ACCIONES NVIDIA Tecnologias de la informacién 1,55% Tecnologias de la informacior
ACCIONES LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE Consumo discrecional 1,21% Finanzas
ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC Acciones industriales 0,79% Tecnologias de la informacior
ACCIONES TOTAL ENERGIES SE Energia 0,78% Finanzas

¢éCudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcian de inversiones relacionada con la promocidn de caracteristicas medioambientales o sociales cerrd el periodo
porencima del 50%, concretamente a 31 de diciembre de 2023 era de 54% sobre el patrimonio del fondo.

la asignacién  de éCudl ha sido la asignacién de activos?
ctivos describe | el . . . " \ oo
:o;;;aj:sm :e A cierre del periodo las inversiones del Fondo se asignaban de la siguiente manera:
inversiones en N1 ajustadas a caracteristicas medioambientales y/o sociales representaban un 54%, de las cuales:
activos especificos. N2 1 A 50% del patrimonio eran inversiones sostenibles alamparo delart. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088

N2 1B 4% eran inversiones con otras caracteristicas medioambientales y/o sociales.
N2 Otras: El resto de las inversiones, no dedicadas a la promocion de caracteristicas medioambientales y/o sociales
representaba un 46% del patrimonio.

Dentro de las inversiones sostenibles, no se ha podido determinar cudles con objetivo medioambiental cumplian con la
taxonomia de la UE debido a la falta de datos fiables de los emisores. Ademds, no se ha diferenciado ni separado entre

inversiones sostenibles con objetivo medioambiental o social.
| n? 1A Sostenibles
n.2 1B Otras
caracteristicas

Inversiones

medicambientales o
sociales
n.? 2 Otras
ntl Ajustadas a caracteristicas i bientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas

para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n?2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles,

La categoria n?1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sodales abarca:

- lasubcategoria n?1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambi les o sociales.

- lasubcategoria n?1B Otras caracteristicas medicambientales o sodales, que abarca inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.




CLASE 8.

¢En qué sectores econdémicos se han realizado las inversiones?

Sector Peso
Para cumplir Finanzas 25,63%
taxonomia de la UE,
los criterios para o Bonos del gobierno 16,66%
gas fésil incluyen
limitaciones de | Ias Tecnologias de la informacién 12,38%
emisiones y el paso a
srergias; toaiments Consumo discrecional 5,33%
renovables o
combustibles
R Productos bésicos de consumo 4,57%
finales de 2035. En el
o dellil ok Cuidado de la salud 4,49%
nuclear, los criterics . L.
incluyen  normas Servicios de comunicacién 4,25%
exahustivas de : & =
seguridad y gestién Acciones industriales 3,76%
de residuos.

Energia 2,97%
Las actividades
facilitadoras Otros 2,31%
permiten de forma
directa gue otras
R Materiales 1,63%
contribuyan s
significativamente a Utilidades 1,31%
un objetivo . SrE
ey Bienes Inmobiliarios 0,41%
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¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
taxonomia de la UE?

Las actividades de
transicidn son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas conbajas
emisiones de carbano
y que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisidn de gases
de efectn
invernadero que se
e T S
Las actividades gue
se ajustan  a

&

El Fondo aplica criterios ESG sobre el 100% de la cartera del fondo y, aunque no tiene como objetivo invertir en
inversiones sostenibles alineadas con Taxonomia debido a la falta de datos fiables de los emisores con estas
caracteristicas, podria tenerlas. Por este motivo se establecié un umbral minimo del 0%.

Esta falta de fiabilidad enlos datos impide valorar en qué medidalas inversiones sostenibles delfondo se han ajustado
a un objetivo medicambiental de la taxonomia de la UE.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fdsil o la energia
nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?

Bq si

E En el gas fasil @ En la energia nuclear

taxonomia 5e
expresan como  un D No
porcentaje de:

- El volumen de

e 1 Las actividades relacionadas con el gas fosi o la energia nuciear solo cumplicdn la tasonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambo cdimatico (<<mitigacon del cambio
negocios, que

chmdticos») y no per jdiquen significatvamente ningn obietivo de L taxonomia de la UE {véase la nota explicativa en el margen oguierdo). Los criterios completos aplicables a las

refleja la actividades econdmicas relacionadas con el gas fsil y 3 energla nuclear gue cumplen la tasonomia de la UE en ¢ Feg! Delegada (UE) 20221214 de la Comisdn.

::"::;sim de Los grificos que figuran a continuaddn muestran en rojo el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE.
procedentes  de Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptadén ala taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grifico
actividades muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto finandero, induidos los bonos soberanos,

ecolbgicas de las
empresas en las
que se imderte,

La inversién en

mientras que el segundo grifico muestra la adaptaddon a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto finandero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,

activofijo (CapEx), 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
que muestra las incluidos los bonossoberanos® excluidos los bonos soberanos®
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las 13 10
empresas en las 15 L 3
que se imverte, por 16 15
ejemplo, para b L = 1
=

transicidn a una
economia verde,
los  gastos de

explotacion

-
#

-~ v TR does
{OpEx), que B Tussonia abeesds gas bl

reflejan las B Tesommis slmesds puchent
actividades I Tuvencmia shompda fis pody Rocsr
operativas ik

ecolégicas de las

las
Soninversionss

sostenibles con
un objetivo
medioambient
al gue no
tienen en
cuenta los
criterios  pam
Tar  artioied s

* A efectos de estos grdficos, los <cbonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanos



¢Cud! ha sido la proporcién de las inversiones realizadas en actividodes de transicién y
facilitadoras?

Este Fondono tiene una proporcién minima de inversién enactividades de transicion y facilitadoras. Tal y como
se explica en la pregunta anterior, la falta de fiabilidad actual de los datos impide establecer una proporcidn
minima significativa. No obstante, y a modo orientativo, a cierre de periodo, el 0,04% del patrimonio delfondo
estaba alineado con la Taxonomia de la UE a través de actividades de transicién y el 0,83% a través de
actividades facilitadoras.

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencio anteriores?

No aplica. No existe un periodo previo al ser este el primer informe de documentacion periddica.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a lo taxonomia de la UE?

En estos momentos existe escasa informacion disponible relativa a la alineacién de actividades, gastos en inversién y
operativos de los diferentes emisores y compafiias con respecto a la taxonomia de la UE, por lo que no se ha podido
identificar si las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental estdn ajustadas a la taxonomia de la UE. Los
criterios ESG han sido aplicados sobre el 100% de la cartera del Fondo.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

La gestora aplica criterios de ESG sobre eltotal de la cartera, que incluyen el dmbito social en su andlisis, concretamente el
ESG Risk Rating, las controversias, y el Global Standard Screening. El porcentaje de inversion que cumplia estos criterios
supera el 50% sobre el total de las inversiones.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propésito? ¢ha habido garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones del Fondo incluidas en la categoria de "Otras” (es decir, inversiones que no estin ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo) hantenido como objetivos maximizar elrendimiento
financiero, servir de cobertura o dotar de liquidez al Fondo. Pueden incluir liquidez, 11Cs calificadas como articulo 6 segin

Reglamento (UE) 2019/2088, o instrumentos financieros de renta variable o renta fija que, o bien no tienen intencién de
promover caracteristicas medioambientales o sociales, o bien no estdn cubiertos por los proveedores de servicios ESG.

Estas inversiones no han afectado ni perjudicado el logro de los objetivos medioambientales o sociales que el Fondo
persigue.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

La Gestora toma en consideracion criterios extrafinancieros para el control, medicién y gestion de los riesgos en las
decisiones de inversidn de la cartera de inversiones de este Fondo de Inversidn y aplica criterios de Inversidn Sostenible,
tomando consciencia de su responsabilidad social como inversor institucional.

Estos criterios han configurado los elementos vinculantes de la estrategia a lo largo del periodo y estin desarrollados
ampliamente en la pregunta de la informacién precontractual de este producto “é Cudles son los elementos vinculantes de
la estrategia de inversién utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?”

Para dar cumplimiento a los objetivos de establecidos, la Gestora tiene contratada una herramienta facilitada por un
proveedor externo de servicios de andlisis ESG, con el abjetivo de dotarse de los instrumentos necesarios.

Los datos obtenidos por estas herramientas han sido monitorizados en los andlisis periddicos realizados a lo largo del afio
2023. De acuerdo con este seguimiento del cumplimiento de los criterios fijados en materia ESG, en el dltimo trimestre
resultd en la venta de la posicién del fondo en Exxon Mobil, por su incompatibilidad con la estrategia de sostenibilidad
establecida por el fondo. Estas operacion se harealizado después del cierre del periodo.



CLASE 82

Los indices de referencia
son indices que miden siel
producto financiero logra
las caracteristicas
medicambientales ]
sociales que promueve.
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éCémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia
designado?

No aplica. El Fondo sigue indices, identificados en el folleto completo, con cardcter informative y/o comparative, y nose ha
designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad. La evaluacidén de los indicadores de promocion de la
cartera y su comparacién con el indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestoracomo el
producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

é{Cémo se ha comportado este producto financiero con respecto alos indicadores de sostenibilidad
para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No aplica, dado que no se ha asignado ningdn indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia?

No aplica, dado que no se ha asignado ningln indice de referencia.

éCémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice general de
mercado?

Mo aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.
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Inversién sostenible
significa una inversidn en
una actividad econdmica
que contribuye @  un
chbjetivo medicambiental o
social, siempre que la
inversién no  cause un
perjuicio  significativo a
ningn objetivo
medicambiental o social y
que las empresas en las
que se imderte sigan
pricticas  de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistemna de clasificaddn
previsto en el Reglamento
[UE) 2020/852 por el que
se establece una lista de
actividades  econdmicas
medicambientalmente

sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de  actividades
econdmicas  socialmerte

sostenibles, Las
inversiones  sostenibles
con un objetivo

medioambiental pueden
ajustarse, o0 no, a2 la
taxonomia.

'_'.‘\\‘

los  indicadores  de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medisambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Plantilla de informacion periédica de los productos financieros a que se
refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2, del Reglamento (UE) 2019/2088 y
el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: GCO PREVISION, EPSV, RENTA FIA
Identificador de entidad juridica: 959800MYHEX74ADQXY36
Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?

00 si @® X No
Realizé inversiones sostenibles con un X Promovid caracteristicas medioambientales o
objetivo medioambiental:__% sociales y, aunque no tenia como objetivo una

inversidn sostenible, el 93% de sus inversiones
eran inversiones sostenibles

en actividades econémicas que pueden con un objetivo medioambiental, en
considerarse medioambientalmente actividades econdmicas que pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE
en actividades econémicas que no pueden X con un objetivo medioambiental, en
considerarse medicambientalmente actividades econémicas que no pueden
sostenibles con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambientalmente
la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

X con un objetivo social

Realizd inversiones sostenibles con un Promovid caracteristicas medioambientales o
objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales mediante la aplicacién de su Politica de Inversion
Sostenible.

En dicha politica se promueven caracteristicas medioambientales enfocadasala descarbonizacion, a travésde la reduccidn
de las emisiones de efecto invernadero, asi como la eficiencia en el uso de recursos energéticos y en la emisidn y gestién
de residuos. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la proteccién de los derechos humanos,
la seguridad y la salud en el trabajo y la ética en los negocios.

A 31 de diciembre de 2023 el 93% del patrimonio del fondo estaba invertida en activos que promueven criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno. Dentro de ese porcentaje, un 93% del patrimonio del fondo, correspondia a
inversiones sostenibles de acuerdo con elart. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el 0% cumplia con otras caracteristicas
medioambientales.

¢Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La Gestora toma en consideracién un sistema de calificacién mediante rating otorgado por el proveedor de servicios de
andlisis de riesgos ESG Sustainalytics, que mide la magnitud de riesgos ESG no gestionados por una compaiiia. El objetivo
de la Gestora es aplicar una estrategia de “Best in Class” mediante el uso de este indicador y que las carteras estén
compuestas por compaiifas con una buena gestion de sus riesgos ESG (puntuaciones entre 0 y 35 en una escala abierta, en
la que en una puntuacién superior a 30 se considera que los riesgos no gestionados por una compafia son elevados).
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mds
importantes  de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medicambientales,
sociales y laborales, al
respete de los derechos
humanas y a la lucha
contra la corrupcion y el
soborna.

De las inversiones de las que se dispone informacién del proveedor, a modo informativo, el ESG Risk Rating medio a cierre
del periodo se ha situado en torno a los 20 puntos, es decir, los titulos de las compaiiias presentesen la cartera no tienen
un porcentaje significativo de riesgos de sostenibilidad no gestionados.

En lo que se refiere ala inversidn en activos de Deuda Publica Soberana, la Gestora toma en consideracion una calificacion
de perfil de riesgo otorgada por Clarity. Con el objetivo de evitar posiciones en las carteras de los fondos en paises con
riesgos ESG elevados, se excluyen aguellos con una puntuacién inferior a 50, en una escala de 1 (peor) a 100 (mejor). Segin
esta herramienta, el perfil de riesgo siempre se ha mantenido por encima de 50.

Adicionalmente, la Gestoratiene en cuenta los indicadores de evaluacién de controversias en las que se ven envueltas las
compafiias, elaborados por Sustainalytics, con elobjetivo de analizar y controlar la exposicidn de las carteras a controversias
graves o severas calificadas como niveles 4 y 5 por el proveedor de servicios). A cierre de periodo ninguna de las inversiones
incumple con la herramienta Global Standard Screening, del mismo proveedor, que identifica el incumplimiento con las
principales normas internacionales (puede obtener mas detalle de esta herramienta en la informacién precontractual
publicada en la web del producto).

A cierre de periodo, el porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocidn de caracteristicas medioambientales y/o
sociales se han situado en el 7%.

¢... Y en comparacion con periodos anteriores?
No aplica. No existe un periodo previo al ser este el primer informe de documentacién periddica.

¢éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo, de acuerdo con la definicion establecida en el articulo 2.17 del Reglamento UE
2019/2088 sobrela divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sectorde los servicios financieros (SFOR por
sus siglas en inglés), pretenden la consecucién de las caracteristicas medioambientales y sociales que el mismo promueve,
enfocadas a la descarbonizacidn y eficiencia de recursos, por un lado, y a promoverla lucha a favor de la proteccion de los
derechos humanos y en contra de las desigualdades, por el otro.

En linea con el objetivo de contribuir a la promocidn de las caracteristicas medioambientales y sociales sefialadas en el
parrafo anterior, las inversiones sostenibles del Fondo se materializaron en activos financieros que tuvieron una exposicion
a riesgos de sostenibilidad no gestionados media, baja onegligible, que no desarrollan actividades econdmicas dafiinas para
el medioambiente (como la produccién de carbén térmico, la extraccidn de petréleoy gas en el Artico y la produccién de
energia de esquisto) ni que puedan afectar negativamente a los objetivos sociales del Fondo, por lo que se excluyeron
también la inversidn en actividades econdmicas relacionadas con la produccion de armas controvertidas y se limita,
asimismo, la inversién en actividades relacionadas con la contratacién militar, la produccion de armas ligeras y el
entretenimiento adulto. Por Gitimo, las entidades emisoras cumplieron con las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial).

En el apartado “(En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?”, puede consultarse la asignacién de los activos a cierre de periodo.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ninglin objetivo de inversién sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar que la contribucidn positiva a un objetivo social yfo ambiental no ha perjudicado significativamente otros
objetivos, la Gestoraha analizado que todas las posiciones consideradas “inversiones sostenibles” dentro de este Fondono
causan ningun daio significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

Con caracter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el principio de no causar un dafio significativo a los
objetivos ambientales o sociales estd vinculado a la consideracidn de las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad. El cumplimiento de este principio se ha tenido en cuenta en las revisiones
trimestrales en las que se analiza el comportamiento de la cartera dentro de los criterios ESG establecidos.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La identificacién de las principales incidencias adversas para las "inversiones sostenibles” de este Fondo, se realiza median te
la monitorizacion de una serie de indicadores (KPIs) medioambientales y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que permitirdn advertir de los efectos negativos que las inversiones sostenibles realizadas por
este producto pudieran causar hacia el exterior. £l seguimiento de estos indicadores, sujetos a la cobertura de datos del
proveedor, se focaliza especialmente en aquellos relacionados directamente con los criterios de inversion sostenible
considerados. Sibien la estrategia de inversidn definida por el Fondono estd enfocada a la gestidn de los indicadores de las
principales incidencias adversas, podrian llegar a aplicarse medidas especificas de mitigacién en caso de ser necesario.
Ademds, mediante este ejercicio, la Sociedad Gestora monitoriza que estas inversiones sostenibles no causan un dafio
significativo sobre ningln otro objetivo de inversion sostenible medioambiental o social.
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La lista incluye las

¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Através dela aplicacidn de la Politica de Inversién Sostenible y, concretamente, mediante los elementos descritos
a continuacion, el Fondoanalizd que las inversiones sostenibles se alineen con las Lineas Directrices de la OCDE y
los Principios rectores de las Naciones Unidas:

- Calificaciones de riesgo ESG (ESG Risk Rating): esta calificacién analiza la gestién de riesgos en materia
de ESG de las compafiias en las que invierte el Fondo, basandose en tres pilares: el Gobierno Corporativo,
Cuestiones Materiales en ESG y riesgos inesperados en ESG.

- Andlisis de Estandares Globales (Global Standard Screening): herramienta de Sustainalytics, que
pretende captar violaciones graves, sistémicas y estructurales de las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente,
Etica empresarial). Las evaluaciones estin respaldadas por referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos. Se evalda la severidad de los impactos en partes interesadas y/o medioambiente, la responsabilidad y
la gestidn de la entidad. Las entidades emisoras de las inversiones sostenibles en las que invierte el Fondo no
pueden actuar de forma contraria a sus principios y normas. Incluyéndose aquellas que estin directamente
vinculadas con problemas que causan impactos severos e irreversibles que afectan a grupos de interés y/o al
medio ambiente e interfieren en el disfrute de los derechos y/o imponen un claro coste a la sociedad.

- Anilisis de controversias: La calificacion de controversias evaluadas por Sustainalytics, reflejael nivel
de participacion de una empresaen incidentes con implicaciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo
negativas
Segun la aplicacion de estos principios, durante el afio 2023 la inversién sostenible del fondo se ha ajustado a las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo», segun el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente a los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en los criterios de la UE para las actividades
economicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningin objetivo medioambiental o social.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Gestoraha identificado las principales incidencias adversas de las inversionesincluidas enla cartera del Fondosegin los
indicadores mencionados en la pregunta anterior “¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?” y las ha gestionado a través de diversas herramientas como son: una politica de
exclusiones (por ejemplo no se ha permitido la inversion en compafiias relacionadas con el armamento controvertido), el
andlisis de controversias y el andlisis delindicador facilitado por el proveedorde servicios contratado por la entidad gestora.
Las principales incidencias adversas en la Gestora realiza el seguimiento de las inversiones del Fondo son emisiones de
efecto invernadero (M1 - Indicadores relacionados con el cambio climético y otros indicadores relacionados con el medio
ambiente), huella de carbono (M2), exposicion a compaiiias activas en el sector de combustibles fosiles (M4), Violaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices para empresas multinacionales de la
Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) (M10), Exposicion a armas controvertidas (M14),
Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccién de las emisiones de carbono (04 - Indicadores relacionados con el
cambio climdtico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales) y la Ausencia de politica de derechos
humanos (09 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha
contra la corrupcidn y el soborno).

Puede obtener mayor detalle de la implementacién de estas herramientas en la informacién precontractual de este
producto en elapartado “¢Cuales son los elementosvinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?”

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?



La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
imversiones en
activos especificos.

éCudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcion de inversiones relacionada con la promocion de caracteristicas medioambientales o sociales cerré el periodo
por encima del 50%, concretamente a 31 de diciembre de 2023 era de 93% sobre el patrimonio delfondo.

éCudl ha sido la asignacién de activos?

A cierre del periodo las inversiones del Fondo se asignaban de la siguiente manera:
N1 ajustadas a caracteristicas medioambientales y/o sociales representaban un 93%, de las cuales:
N2 1 A 93% del patrimonio eran inversiones sostenibles al amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088
N2 1 B 0% eran inversiones con otras caracteristicas medioambientales y/o sociales.
N2 Otras: El resto de las inversiones, no dedicadas a la promocion de caracteristicas medioambientales y/o sociales
representaba un 7% del patrimonio.

Dentro de las inversiones sostenibles, no se ha podido determinar cuéles con objetivo medioambiental cumplian con la
taxonomia de la UE debido a la falta de datos fiables de los emisores. Ademds, no se ha diferenciado ni separado entre

inversiones sostenibles con objetivo medioambiental o social.
1A Sostenibles

n.2 1B Otras
3 _I_ caracteristicas
Inversiones medioambientales o
sociales
n.2 2 Otras
n®l Aj das ac isti il bientales o incluye las inversiones del producto financiero utilizadas

para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n®2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n?1 Ajustadas a caracteristicas i bis les o sodales abarca:

- la subcategoria n?1A Sostenibles, que abarca las inversiones ibles con objeti Jioambi les o sociales.

- la subcategoria n?1B Otras | . I

o que abarca inversiones ajustadas alas
caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

isticas
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CLASE 82 :
Inversiones %
mas importantes Sector de activos | Pais
BONO AMERICAN TOWER 1,375% 04/04/2025 Bienes Inmobiliarios 4,88% Estados Unidos
BONO MIZUHO 0,118% 06/09/2024 Finanzas 4,86% Japén
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026 Finanzas 4,76% Estados Unidos
BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025 Servicios de comunicacion 4,41% Espafia
BONO BANKINTER 0,875% 05/03/2024 Finanzas 4,36% Espafia
BONO ENEL 1,966% 27/01/2025 Finanzas 4,36% Paises Bajos
BONO BANKIA 0,875% 25/03/2024 Finanzas 4,35% Espafia
BONO TELEF.DEUTSCH FINAN 1,75% 05/07/25 Acciones industriales 4,28% Alemania
BONO VOLKSWAGEN INTL4,125% 15/11/2025  Finanzas 3,80% Paises Bajos
BONO CEPSA 1% 16/02/2025 Finanzas 3,66% Espafia
BONO NATWEST MARKETS 0,125% 18/06/2026  Finanzas 3,46% Reino Unido
BONO SOCIETE GEMERALE 4,125% 02/06/2027 Finanzas 3,27% Francia
BONO TRATON FINANCE LUX 4% 16/09/2025 Finanzas 3,16% Luxemburgo
BONO DANAHER 1,7% 30/03/2024 Cuidado de la salud 3,13% Estados Unidos
BONO PSA BANQUE FRANCE 0,625% 21/06/2024 Finanzas 3,07% Francia
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Sector Peso
Finanzas 70,03%
Bienes Inmobiliarios 6,72%
Servicios de comunicacién 4,41%
Acciones industriales 4,28%
Cuidado de la salud 4,28%
Utilidades 2,41%
Productos bdsicos de consumo 1,11%

% ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la

taxonomia de la UE?

El Fondo aplica criterios ESG sobre el 100% de la cartera del fondo y, aunque no tiene como objetivo invertir en
inversiones sostenibles alineadas con Taxonomia debido a la falta de datos fiables de los emisores con estas
caracteristicas, podria tenerlas. Por este motivo se establecié un umbral minimo del 0%.

Esta falta de fiabilidad en los datos impide valorar en qué medida las inversiones sostenibles delfondo se han ajustado
a un objetivo medioambiental de la taxonomia de la UE.
éinvirtic el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplion la taxonomia de la UE?

B4 si
DNO

1 Las actividades relacionadas con el gas 16ad o la energla nuclear sola cumplicdn la tawnomia de la UE cuando cortrbuyan a limitar el cambio chmitko (c<mitgackn del cambio
climatcos) y no perjudiquen significativamente ningln obietve e la tasonomia de 13 UE (véase la nots explicativa en e margen pouierdol. Los criterios completos apicables a las
activicades econdrmicas relacionadas con el gas find y la energia nuclear que cumpien la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado [UE) 2022/1214 de la Comaitn,

g En el gas fosil g En la energia nuclear

Los grificos que figuran a continuadén muestran en rojo el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE.
Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grifico
muestra la adaptacidn alat ia correspondi a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos,
mientras que el segundo grafico muestra la adaptacién a la taxonomia solo en reladién con las inversiones del producto finandero
distintas de los bonos soberanes.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos®

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidoslos bonos soberanos®
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* A efectos de estos grdficos, los <<bonos soberanos>> incluyen todas las exposiciones soberanas
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éCudl ha sido la proporcidn de las inversiones realizadas en actividades de transicién y
facilitadoras?

Este Fondono tiene una proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras. Tal y como
se explica en la pregunta anterior, la falta de fiabilidad actual de los datos impide establecer una proporcion
minima significativa. No obstante, y a modo orientativo, a cierre de periodo, el 0,42% del patrimonio del fondo

estaba alineado con la Taxonomia de la UE a través de actividades de transicion y el 0,79% a través de
actividades facilitadoras.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacidn
con los periodos de referencia anteriores?
No aplica. No existe un periodo previo al ser este el primerinforme de documentacién periddica.

éCudl! ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomio de la UE?

En estos momentos existe escasa informacion disponible relativa a la alineacion de actividades, gastos en inversion y
operativos de los diferentes emisores y compafias con respecto a la taxonomia de la UE, por lo que no se ha podido
identificar si las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental estan ajustadas a la taxonomia de la UE. Los
criterios ESG han sido aplicados sobre el 100% de la cartera del Fondo.

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

La gestora aplica criterios de ESG sobre el total de la cartera, que incluyen el dmbito social en su andlisis, concretamente el
ESG Risk Rating, las controversias, y el Global Standard Screening. El porcentaje de inversion que cumplia estos criterios
supera el 93% sobre el total de las inversiones.

ZQué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propdsito? ¢ha habido garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones del Fondo incluidas en la categoria de "Otras” (es decir, inversiones que no estdn ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo) han tenido como objetivos maximizar elrendimiento
financiero, servir de cobertura o dotar de liquidez al Fondo. Puedenincluir liquidez, I1Cs calificadas como articulo 6 segin
Reglamento (UE) 2019/2088, o instrumentos financieros de renta variable o renta fija que, o bien no tienen intencién de
promover caracteristicas medioambientales o sociales, o bien no estdn cubiertos por los proveedores de servicios ESG.

Estas inversiones no han afectado ni perjudicado el logro de los objetivos medioambientales o sociales que el Fondo
persigue.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

La Gestora toma en consideracidn criterios extrafinancieros para el control, medicién y gestidn de los riesgos en las
decisiones de inversion de la cartera de inversiones de este Fondo de Inversién y aplica criterios de Inversidn Sostenible,
tomando consciencia de su responsabilidad social como inversor institucional.

Estos criterios han configurado los elementos vinculantes de la estrategia a lo largo del periodo y estdn desarrollados
ampliamente en la pregunta de la informacién precontractual de este producto “¢ Cudles son los elementos vinculantes de
la estrategia de inversidn utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?”

Para dar cumplimiento a los objetivos de establecidos, la Gestora tiene contratada una herramienta facilitada por un
proveedor externo de servicios de analisis ESG, con el objetivo de dotarse de los instrumentos necesarios.

Los datos obtenidos por estas herramientas han side monitorizados en los anilisis periddicos realizados a lo large delafio
2023. De acuerdo con este seguimiento del cumplimiento de los criterios fijados en materia ESG, no han sido necesarias
adoptar medidas para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales durante el periodo.
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Los indices de referencia
son indices que miden siel
producto financiero logra
las caracteristics
medioambientales o
sociales que promueve,

éCémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia
designado?

No aplica. El Fondosigue indices, identificados en el folleto completo, con cardcter informativo y/o comparativo, y nose ha
designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad. La evaluacién de los indicadores de promocién de la
cartera y su comparacion con elindice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestoracomo el
producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningin indice de referencia.

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto alos indicadores de sostenibilidad
para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

No aplica, dado que no se ha asignado ninglin indice de referencia.

¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia?
No aplica, dado que no se ha asignado ningln indice de referencia.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice general de
mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningin indice de referencia.
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Inversidn sostenible

significa una inversion en
una actividad econdmic
que contribuye a un
objetivo medicambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio  significativo a
ningdn cbjetivo
medioambiental o social y
que las empresas en las

que se imnvierte sigan
pricticas de  buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de clasificacn
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el gue
se establece una lista de
actividades  econdmicas
medicambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas  socialmene
sostenibles. Las
inversiones  sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no, a la
taxonomia.

&

Los  indicadores  de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medicambientales ]
sociales que promueve el
producto financiero.

Plantilla de informacién periodica de los productos financieros a que se
refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2, del Reglamento (UE) 2019/2088 y
el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: GCO PREVISION, EPSV, RENTA VARIABLE
Identificador de entidad juridica: 959800MYHEX74ADQXY36
Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tenia un objetivo de inversién sostenible?

@0 si ® X No

X Promovi6 caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversion sostenible, el 72% de sus inversiones
eran inversiones sostenibles

Realizé inversiones sostenibles con un
objetivo medicambiental:__%

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente

en actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE
en actividades econémicas que no pueden X con un objetivo medioambiental, en

actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomiade la
UE
X con un objetivo social
Realizé inversiones sostenibles con un Promovid caracteristicas medioambientales o

sociales, pero no realizdé ninguna inversion
sostenible

objetivo social: %

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales mediante la aplicacion de su Politica de Inversion
Sostenible.

En dicha politica se promueven caracteristicas medioambientales enfocadas a la descarbonizacién, a travésde la reduccion
de las emisiones de efectoinvernadero, asf como la eficiencia en el uso de recursos energéticos y en la emisidn y gestion
de residuos. También se promueven caracteristicas sociales entre las que destacan la proteccién de los derechos humanos,
la seguridad y la salud en el trabajo y la ética en los negocios.

A 31 de diciembre de 2023 el 83% del patrimonio del fondo estaba invertida en activos que promueven criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno. Dentro de ese porcentaje, un 72% del patrimonio del fondo, correspondia a
inversiones sostenibles de acuerdo con el art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el 11% cumplia con otras
caracteristicas medioambientales.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

La Gestora toma en consideracion un sistema de calificacion mediante rating otorgado por el proveedor de servicios de
analisis de riesgos ESG Sustainalytics, que mide la magnitud de riesgos ESG no gestionados por una compaiiia. El objetivo
de la Gestora es aplicar una estrategia de “Best in Class” mediante el uso de este indicador y que las carteras estén
compuestas por compafiias con una buena gestion de sus riesgos ESG (puntuaciones entre 0 y 35 en una escala abierta, en
la que en una puntuacién superior a 30 se considera que los riesgos no gestionados por una compaiiia son elevados).
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Las principales incidencias
adversas son las
incidencias negativas mds
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos a
asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a la lucha
contra la corrupcion y el
soborng.

De las inversiones de las que se dispone informacién del proveedor, a modo informativo, el ESG Risk Rating medio a cierre
del periodo se ha situado en torno a los 20 puntos, es decir, los titulas de las compaiiias presentesen la cartera no tienen
un porcentaje significativo de riesgos de sostenibilidad no gestionados.

En lo que se refiere a la inversién en activos de Deuda Publica Soberana, la Gestora toma en consideracién una calificacian
de perfil de riesgo otargada por Clarity. Con el objetivo de evitar posiciones en las carteras de los fondos en paises con
riesgos ESG elevados, se excluyen aquellos con una puntuacién inferior a 50, en una escala de 1 {peor)a 100 (mejor). Segln
esta herramienta, el perfil de riesgo siempre se ha mantenido por encima de 50.

Adicionalmente, la Gestoratiene en cuenta los indicadores de evaluacidn de controversias en las que se ven envueltas las
compafiias, elaborados por Sustainalytics, con elobjetivo de analizar y controlar la exposicién de las carteras a controversias
graves o severas(calificadas como niveles4 y 5 por elproveedorde servicios). A cierre de periodo ninguna de las inversiones
incumple con la herramienta Global Standard Screening, del mismo proveedor, que identifica el incumplimiento con las
principales normas internacionales {puede obtener mds detalle de esta herramienta en la informacién precontractual
publicada en la web del producto).

A cierre de periodo, el porcentaje de inversiones no dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o
sociales se han situado en el 17%.

¢... Y en comparacién con periodos anteriores?
No aplica. No existe un periodo previo al ser este el primer informe de documentacién periddica,

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que harealizado en parte el producto
financiero y de qué forma ha contribuido la inversién sostenible a dichos objetivos?

Las inversiones sostenibles del Fondo, de acuerdo con la definicidn establecida en el articulo 2.17 del Reglamento UE
2019/2088 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad enel sector de los servicios financieros {SFDR por
sus siglas en inglés), pretenden la consecucion de las caracteristicas medioambientales y sociales que el mismo promueve,
enfocadas a la descarbonizacién y eficiencia de recursos, por un lado, y a promoverla lucha a favor de la proteccién de los
derechos humanos y en contra de las desigualdades, por el otro.

En linea con el objetivo de contribuir a la promocién de las caracteristicas medioambientales y sociales sefialadas en el
parrafo anterior, las inversiones sostenibles del Fondo se materializaron en activos financieros que tuvieron una exposicién
ariesgos de sostenibilidad no gestionados media, baja o negligible, que no desarrollan actividades econémicas dafiinas para
el medioambiente (como la produccidn de carbén térmico, la extraccién de petrdleoy gas en el Artico y la produccion de
energia de esquisto) ni que puedan afectar negativamente a los objetivos sociales del Fondo, por lo que se excluyeron
también la inversién en actividades econdmicas relacionadas con la produccidn de armas controvertidas y se limita,
asimismo, la inversién en actividades relacionadas con la contratacién militar, la produccién de armas ligeras y el
entretenimiento adulto. Por dltimo, las entidades emisoras cumplieron con las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medioambiente, Etica
empresarial).

En el apartado “¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve este
producto financiero?”, puede consultarse la asignacién de los activos a cierre de periodo.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en parte no
han causado un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversién sostenible medioambiental o
social?

Para asegurar que la contribucién positiva a un objetivo social y/o ambiental no ha perjudicado significativamente otros

objetivos, la Gestora ha analizado que todas las posiciones consideradas “inversiones sostenibles” dentro de este Fondo no
causan ningun daiio significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

Con caracter general para las inversiones sostenibles, cabe indicar que el principio de no causar un dafio significativo a los
objetivos ambientales o sociales estd vinculado a la consideracidn de las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversion sobre los factores de sostenibilidad. El cumplimiento de este principio se ha tenido en cuenta en las revisiones
trimestrales en las que se analiza el comportamiento de la cartera dentro de los criterios ESG establecidos.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad ?

La identificacion de las principales incidencias adversas para las “inversiones sostenibles” de este Fondo, se realiza mediante
la monitorizacion de una serie de indicadores (KPIs) medioambientales y sociales, listados en el anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 que permitiran advertir de los efectos negativos que las inversiones sostenibles realizadas por
este producto pudieran causar hacia el exterior. El seguimiento de estos indicadores, sujetos a la cobertura de datos del
proveedor, se focaliza especialmente en aquellos relacionados directamente con los criterios de inversion sostenible
considerados. Sibien la estrategia de inversién definida por el Fondo no esta enfocada ala gestion de los indicadores de las
principales incidencias adversas, podrian llegar a aplicarse medidas especificas de mitigacién en caso de ser necesario.
Ademds, mediante este ejercicio, la Sociedad Gestora monitoriza que estas inversiones sostenibles no causan un dafio
significativo sobre ningun otro objetivo de inversidn sostenible medicambiental o social.
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éSe han ajustado las inversiones sostenibles alas Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Através dela aplicacion de la Politica de Inversion Sostenible y, concretamente, mediante los elementos descritos
a continuacién, el Fondo analizd que las inversiones sostenibles se alineen con las Lineas Directrices de la OCDE y
los Principios rectores de las Naciones Unidas:

- Calificaciones de riesgo ESG (ESG Risk Rating): esta calificacién analiza la gestién de riesgos en materia
de ESG de las compafiias en las que invierte el Fondo, basindose en tres pilares: el Gobierno Corporativo,
Cuestiones Materiales en ESG y riesgos inesperados en ESG.

- Andlisis de Estdndares Globales (Global Standard Screening): herramienta de Sustainalytics, que
pretende captar violaciones graves, sistémicas y estructurales de las normas internacionales de los Principios del
Pacto Mundial de la ONU (10 principios en las dreas de Derechos Humanos, Derechos Laborales, Medicambiente,
Etica empresarial). Las evaluaciones estin respaldadas por referencias a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos. Se evalia la severidad de los impactos en partes interesadas y/o medioambiente, la responsabilidad y
la gestidn de la entidad. Las entidades emisoras de las inversiones sostenibles en las que invierte el Fondo no
pueden actuar de forma contraria a sus principios y normas. Incluyéndose aguellas gue estdn directamente
vinculadas con problemas que causan impactos severos e irreversibles que afectan a grupos de interés y/o al
medio ambiente e interfieren en el disfrute de los derechos y/o imponen un claro coste a la sociedad.

- Andlisis de controversias: La calificacion de controversias evaluadas por Sustainalytics, reflejael nivel
de participacién de una empresaen incidentes con implicaciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo
negativas
Segun la aplicacién de estos principios, durante elafio 2023 la inversion sostenible del fondo se ha ajustado a las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativon, segln el cual las inversiones que se
ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente a los objetivosde la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.
Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualguier otra inversidn sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo medioambiental o social.

éComo tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

La Gestora ha identificado las principales incidencias adversas de las inversionesincluidas enla cartera del Fondoseguin los
indicadores mencionados en la pregunta anterior “¢Cdmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?” y las ha gestionado a través de diversas herramientas como son: una politica de
exclusiones (por ejemplo no se ha permitido la inversidn en compafias relacionadas con el armamento controvertido), el
analisis de controversias y el andlisis delindicador facilitado porel proveedor de servicios contratado por la entidad gestora.
Las principales incidencias adversas en la Gestorarealiza el seguimiento de las inversiones del Fondo son emisiones de
efecto invernadero (M1 - Indicadores relacionados con el cambio climético y otros indicadores relacionados con el medio
ambiente), huella de carbono (M2), exposicién a compafiias activas en el sector de combustibles fésiles (M4), Violaciones
de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices para empresas multinacionales de la
Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE) (M10), Exposicién a armas controvertidas (M14),
Inversiones en empresas sin iniciativas de reduccion de las emisiones de carbono (04 - Indicadores relacionados con el
cambio climdtico y otros indicadores relacionados con el medio ambiente adicionales) y la Ausencia de politica de derechos
humaneos (09 - Indicadores adicionales sobre asuntos sociales y laborales, el respeto de los derechos humanos, y la lucha
contra la corrupcién y el soborno).

Puede obtener mayor detalle de la implementacion de estas herramientas en la informacion precontractual de este
producto en elapartado “éCudles son los elementosvinculantes de la estrategia de inversidn utilizados para seleccionar las
inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas medicambientales o sociales que promueve este producto
financiero?”

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?
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La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos,

Inversiones %

mds importantes Sector de activos | Pais
ACCIONES MICROSOFT Tecnologias de la informacién 5,01% Estados Unidos
ACCIONES APPLE COMPUTER INC Tecnologias de la informacién 4,92% Estados Unidos
ACCIONES ALPHABET INC NPV Servicios de comunicacion 4,82% Estados Unidos
ACCIONES AMAZON.COM INC Consumo discrecional 3,85% Estados Unidos
ACCIONES NVIDIA Tecnologias de la informacién 3,58% Estados Unidos
ACCIONES ASML Tecnologias de la informacién 3,12% Paises Bajos
ACCIONES LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE  Consumo discrecional 2,11% Francia
ACCIONES JP MORGAN CHASE Finanzas 1,90% Estados Unidos
ACCIONES TOTAL ENERGIES SE Energia 1,84% Francia
ACCIONES CHEVRON CORPORATION Energia 1,71% Estados Unidos
ACCIONES EXXON MOBIL Energia 1,70% Estados Unidos
ACCIONES L'OREAL Productos bdsicos de consumo 1,50% Francia
ACCIONES VISA INC-CLASS A SHARES Finanzas 1,50% Estados Unidos
ACCIONES SANTANDER Finanzas 1,45% Espafa
ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC Acciones industriales 1,45% Francia

éCudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

La proporcién de inversiones relacionada con la promocién de caracteristicas medioambientales o sociales cerré el periodo
por encima del 50%, concretamente a 31 de diciembre de 2023 era de 83% sobre el patrimonio delfondo.

éCudl ha sido la asignacién de activos?

A cierre del periodo las inversiones del Fondo se asignaban de la siguiente manera:
N1 ajustadas a caracteristicas medioambientales y/o sociales representaban un 83%, de las cuales:
N2 1A 72% del patrimonio eran inversiones sostenibles al amparo del art. 2.17 del Reglamento (UE) 2019/2088
N2 1B 11% eran inversiones con otras caracteristicas medioambientales y/o sociales.
N2 Otras: El resto de las inversiones, no dedicadas a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o sociales
representaba un 17% del patrimonio.

Dentro de las inversiones sostenibles, no se ha podido determinar cudles con objetivo medioambiental cumplian con la
taxonomia de la UE debido a la falta de datos fiables de los emisores. Ademds, no se ha diferenciado ni separado entre

inversiones sostenibles con objetivo medioambiental o social.
—I_ n? 1A Sostenibles
n.2 1B Otras
caracteristicas

Inversiones

medioambientales o
sociales
n.2 2 Otras
n®l Ajustadas a caracteristicas di bientales o sodales incluye las inversiones del producto financiero utilizadas

para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

n?2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medicambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n?1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sodales abar:a

- lasubcategoria n?1A Sostenibles, que abarca las inversiones ibles con ives medioambi les o sociales.

- lasubcategoria n21B Otras caracteristicas medioambientales o sodales, que abar:a inversiones ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.




Para  cumplir a
taxonomia de la UE
los criterios para o
gas  fésil  incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalments
renovables o
combustibles

hipocarbénicos para
finales de 2035. En el
caso de la energh
nuclear, los criterics
incluyen narmas
exahustivas de
seguridad y gestion
de residuos.

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥ que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisién de gases
de efecto
imernadero gque s
R e
Las actividades que
se ajustan  a

taxonomia se

expresan como  un

porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que
refleja ]
proporcion de
ingresos
procedentes  de
actividades

ecolégicas de las
empresas en las
que se invierte.,
La inversién en
activo fijo (CapEx),
gue muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que seinvierte, par
ejlemplo, para &
transicion a una
economia verde.

- los  gastos  de
explotacién
(OpEx), que
reflejan las
actividades
operativas

ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

un objetive

medioambient
al que no
tenen en
cuenta los

criterios  parm
Tar  arviodd b
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¢En qué sectores econdmicos se han realizado las inversiones?

Sector Peso
Tecnologias de la informacién 22,96%
Finanzas 16,12%
Consumo discrecional 9,60%
Cuidado de la salud 8,10%
Servicios de comunicacion 7,99%
Productos basicos de consumo 7,12%
Energia 6,84%
Acciones industriales 5,07%
Materiales 3,18%
Utilidades 2,19%
Bienes Inmobiliarios 0,10%

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a la
taxonomia de la UE?
El Fondo aplica criterios ESG sobre el 100% de la cartera del fondo y, aunque no tiene como objetivo invertir en

inversiones sostenibles alineadas con Taxonomia debido a la falta de datos fiables de los emisores con estas
caracteristicas, podria tenerlas. Por este motivo se establecid un umbral minimo del 0%.

Esta falta de fiabilidad enlos datos impide valorar enqué medidalas inversiones sosteniblesdelfondo se han ajustado
a un objetivo medicambiental de la taxonomia de la UE.
éinvirtio el producto finonciero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplian lo taxonomia de la UE?

Bq si
[:lNc

1 Las actwidades relacionadas con ef gas fésd o la energia nuclear soio cumplirdn la tasonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio dimdtico (<<mitgacion del cambaa
climiticos>] y no perjudiquen significativamente ningdn objetivo de & tasonomia de la UE (véase la nota esplicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las
actividades econdmicas relacionadas con el gas fduil y la enevgia nuclear g plen la ia dela UE se enel Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn,

@ En el gas fésil @ En la energia nuclear

Los grificos que figuran a continuaddén muestran en rojo el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE.
Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién ala taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grifico
muestra la adaptacién ala ia correspondiente a todas las inversiones del producto finandero, induidos los bonos soberanos,

mientras que el segundo grifico muestra la adaptadén a la taxonomia solo en reladén con las inversiones del producto finandero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos®

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos®
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* A efectos de estos grdficos, los <<bonos soberonos>> incluyen todas las exposiciones seberanas
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éCudl ho sido la proporcidn de las inversiones realizadas en actividades de transicién y
facilitadoras?

Este Fondo no tiene una proporcién minima de inversidn enactividades de transicion y facilitadoras. Tal y como
se explica en la pregunta anterior, la falta de fiabilidad actual de los datos impide establecer una proporcién
minima significativa. No obstante,y a modo orientativo, a cierre de periodo, el 0,02% del patrimonio del fondo
estaba alineado con la Taxonomia de la UE a través de actividades de transicion y el 1,00% a través de
actividades facilitadoras.

{Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a lo taxonomia de o UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No aplica. No existe un periodo previo al ser este el primer informe de documentacién periddica.

éCudl ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no
ajustadas a la taxonomia de la UE?

En estos momentos existe escasa informacién disponible relativa a la alineacién de actividades, gastos en inversion y
operativos de los diferentes emisores y compafiias con respecto a la taxonomia de la UE, por lo que no se ha podido
identificar si las inversiones sostenibles con un objetivo medicambiental estdn ajustadas a la taxonomia de la UE. Los
criterios ESG han sido aplicados sobre el 100% de la cartera del Fondo.

¢éCual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

La gestora aplica criterios de ESG sobre eltotal de la cartera, que incluyen el dmbito social ensu andlisis, concretamente el
ESG Risk Rating, las controversias, y el Global Standard Screening. El porcentaje de inversién que cumplia estos criterios
supera el 72% sobre el total de las inversiones.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cudl ha sido su propésito? ¢ha habido garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones del Fondo incluidas en la categoria de "Otras” (es decir, inversiones que no estin ajustadas a las
caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fando) han tenido como objetivos maximizar elrendimiento
financiero, servir de cobertura o dotar de liquidez al Fondo. Puedenincluir liquidez, 1ICs calificadas como articulo 6 segln
Reglamento (UE) 2019/2088, o instrumentos financieros de renta variable o renta fija que, o bien no tienen intencién de
promover caracteristicas medioambientales o sociales, o bien no estdn cubiertos por los proveedores de servicios ESG.
Estas inversiones no han afectado ni perjudicado el logro de los objetivos medioambientales o sociales que el Fondo
persigue.

¢éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales o sociales
durante el periodo de referencia?

La Gestora toma en consideracion criterios extrafinancieros para el control, medicién y gestién de los riesgos en las
decisiones de inversidn de la cartera de inversiones de este Fondo de Inversion y aplica criterios de Inversian Sostenible,
tomando consciencia de su responsabilidad social como inversor institucional.

Estos criterios han configurado los elementos vinculantes de la estrategia a lo largo del periodo y estdn desarrollados
ampliamente en la pregunta de la informacién precontractual de este producto "¢ Cuales son los elementos vinculantes de
la estrategia de inversion utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medicambientales o sociales que promueve este producto financiero?”

Para dar cumplimiento a los objetivos de establecidos, la Gestora tiene contratada una herramienta facilitada por un
proveedor externo de servicios de andlisis ESG, con el objetivo de dotarse de los instrumentos necesarios.

Los datos obtenidos por estas herramientas han sido monitorizados en los andlisis periddicos realizados a lo largo del afio
2023. De acuerdo con este seguimiento del cumplimiento de los criterios fijados en materia ESG, en el Gltimo trimestre
resultd en la venta de posiciones del fondo de los valores ArcelorMittal y Exxon Mobil, por su incompatibilidad con la
estrategia de sostenibilidad establecida por el fondo. Estas operaciones se han realizado después del cierre del p eriodo.



CLASE 8.

Los indices de referencia
son indices que miden si el
producto financiero logra
las caracteristicas
medicambientales o
sociales que promueve.
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éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia
designado?

No aplica. El Fondo sigue indices, identificados en el folleto completo, con cardcter informativo y/o comparativo, y nose ha
designado un indice especifico como referencia de sostenibilidad. La evaluacién de los indicadores de promocion de la
cartera y su comparacion con el indice de referencia de mercado permite evaluar y mostrar a la Sociedad Gestoracémo el
producto promueve las caracteristicas medioambientales o sociales identificadas.

{Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica, dado que no se ha asignado ningdn indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto alos indicadores de sostenibilidad
para determinar la conformidad del indice de referencia con las caracteristicas medioambientales
o sociales que promueve?

Mo aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de referencia?

No aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.

¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice general de
mercado?

Mo aplica, dado que no se ha asignado ningun indice de referencia.
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CLASE 82 (ST

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, la Junta de Gobierno de GCO Prevision, EPSV
Individual, ha formulado las Cuentas Anuales (balance, cuenta de pérdidas vy ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria) y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023, documentos que constan en los folios del
Timbre, clase 8° serie ON, niimeros 7762004 al 7762048, documentos que fueron firmados por todos los
miembros de la Junta, en el folio del Timbre, clase 8 serie ON, numero 7762049,

Getxo, a 21 de marzo de 2024
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D. Francisco Javier Ara Quincoces D® Susana Aguirre Larrondo
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