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gestionadas en:

1. POLITICA DE INVERSION Y DIVISA DE DENOMINACION

GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. - Rb. Catalunya, 38, 92 - 08007 - Barcelona
Tel: 932 157 270 - atencionalcliente@gesiuris.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado
de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la

Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es)

Categoria

Tipo de Fondo.- Otros

Vocacién inversora.- Global

Perfil de riesgo.- 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion. El Fondo invertira en valores de renta variable y renta fija, nacional
e internacional, ptblicos o privados, en moneda euro o distinta, sin limite definido,
incluidos los emergentes hasta un 15%. Normalmente, el Fondo tenderéa a la renta variable
emitida por empresas de elevada capitalizacion de paises de la OCDE. Las inversiones en
emergentes serdn en paises pertenecientes a la OCDE, de Europa del Este y de América
Latina. Un maximo del 25% de las emisiones de renta fija tendran una calidad crediticia
media. El resto serdn de califidad crediticia alta. Se podra tener titulos con calificacion
crediticia baja hasta un 3% del patrimonio. No obstante podra invertir en activos que
tengan una calificacion crediticia al menos igual a la que tenga el Reino de Espafa en cada
momento. Dentro de la renta fija se incluyen depdsitos a la vista o que puedan hacerse
liquidos con vencimiento inferior a un afio, hasta un 10% del patrimonio, con la misma
calidad crediticia que el resto de la renta fija. La duracion media de la cartera de valores
de renta fija sera inferior a 7 afios. El fondo podra invertir hasta un 5% de su patrimonio
en lIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, y no pertenecientes al grupo de
la gestora. El fondo no invertird en mercados de reducida dimensién y limitado volumen de

2. DATOS ECONOMICOS

contratacion. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados
por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la
de Espafa. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente
en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma emisién
no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por
el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a
través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo con la finalidad
de cobertura de riesgos e inversion, para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el
método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion
EUR

2.1.a) DATOS GENERALES PERIODO PERIODO 2.1.b) DATOS GENERALES Patrimonio fin de periodo | Valor liquidativo
(participaciones) ACTUAL ANTERIOR (Patrimonio/VL) (miles de EUR) fin del periodo
N2 de participaciones 601.865,04 669.550,97 Periodo del informe 10.332 17,1667
N2 de participes 896 962 2023 11.892 15,8673
Beneficios brutos distribuidos por participacién 0,00 0,00 2022 12.212 14,7953
Inversion minima (Euros) 600 2021 14.646 15,7962
2.1.b) DATOS GENERALES Periodo Periodo Aio 2023
(Rotacién/Rentabilidad) actual anterior actual
Indice de rotacién de la cartera 0,78 0,16 0,92 0,65
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,46 4,09 3,27 -0,01

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se
determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refiere a los Gltimos disponibles.

2.1.b) DATOS GENERALES (Comisiones)
COMISION DE GESTION

COMISION DE DEPOSITARIO

% efectivamente cobrado Base de calculo | Sistema imputacion % efectivamente cobrado Base de calculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada
s/p s/ resultad Total s/p s/ resultad: Total
1,13 0,00 1,13 2,25 0,00 2,25 patrimonio 0,04 0,08 patrimonio

Acumulado
aio actual

2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar) Ultimo trim (0) Trim-1

Trimestral

LUTTELS

Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019

Rentabilidad 8,19 0,35 3,94

-0,09 3,81 7,25 -6,34 4,61 8,75

El periodo se refiere al trimestre o semestre, seg(in sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, éste dato y el de patrimonio se refiere a los dltimos disponibles.

2.2. COMPORTAMIENTO RENTABILIDAD SEMESTRAL DE LOS ULTIMOS 5 ANOS
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2.2 COMPORTAMIENTO A) Individual Acumulado

Trimestral
Trim-1

Trim-2

Ultimo trim (0)

Medidas de riesgo (% sin anualizar) afio actual

Volatilidad (ii) de:

Trim-3

Valor liquidativo 5,15 5,17 6,58 4,47 4,04 5,21 8,47 5,86 5,89
Ibex-35 13,27 13,08 13,68 14,40 11,83 13,96 19,45 16,21 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,64 0,44 0,39 0,55 3,04 0,86 0,23 0,87
N/D

VaR histérico (iii) 7,66 7,66 7,62 7,69 7,73 7,76 8,11 7,52 4,60

(if) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iff) VaR histdrico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel del confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la llc en los dltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

2.2 COMPORTAMIENTO Acumulado

aio actual

Ultimo trim (0)

Trimestral
Trim-1

Anual

Trim-2 Trim-3 2022 2021 2019

Gastos (% s/patrimonio medio)

Ratio total de gastos 2,40 0,60 0,60

0,61 0,59 2,38 2,37 2,38 2,35

Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion) y resto de gastos de gestion corriente en términos de
porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion

sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

[ En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[] Volcado de ratio de gastos de la IPP al DFI.

Ultimos 3 afios

Ultimo afio

Trimestral actual

Rentabilidades extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,88 12-11-2024  -1,36  02-08-2024  -1,93 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,77 06-11-2024 0,93 26092024 1,66  16-03-2022

(i) S6lo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacidn inversora.
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica
de inversion homogénea en el periodo.

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (importes en miles de EUR)

Fin periodo actual
Importe % s/patrim.

Fin periodo anterior
Importe % s/patrim.

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.609 93,00 10.773 97,77
* Cartera interior 809 7,83 2.156 19,57
* Cartera exterior 8.691 84,12 8.512 77,25
* Intereses de la cartera de inversion 109 1,05 105 0,95
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 547 5,29 138 1,25

(+/-) RESTO 176 1,70 108 0,98

TOTAL PATRIMONIO 10.332 100,00 11.019 100,00

El periodo se refiere al trimestre o semestre, seg(in sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién.

2.2.b) COMPORTAMIENTO Patrimonio N2 de Rentabilidad
Comparativa gestionado* | participes* | semestral
Vocacion inversora (miles de euros) media**
Renta Fija Euro 28.127 1.187 2,08
Renta Fija Internacional 1.952 2 ,76
Renta Fija Mixta Euro 9.259 171 ,90
Renta Fija Mixta Internacional 879 24 3,36
Renta Variable Mixta Euro 7.505 100 1,65
Renta Variable Mixta Internacional 27.922 292 2,76
Renta Variable Euro 36.709 1.563 6,08
Renta Variable Internacional 186.936 3.836 0,67
IC de Gestion Pasiva 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0,00
De Garantia Parcial 0,00
Retorno Absoluto 0,00
Global 96.935 2.039 3,87
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica 0,00
FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad 0,00
FMM Estandar Valor Liquidativo Variable 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0,00
IC que Replica un Indice 0,00
| C con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0,00
‘otal fondos 396.224 9.214 2,26

* Medias.
(1): Incluye I1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.

% variacion
respecto fin
periodo
anterior

2.4. Estado de variacion % sobre patrimonio medio

Variacion Variacion Variacion

del periodo  acumulada
anterior ELEL

11.892

del periodo
actual

11.019

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

+/- Suscripciones / reembolsos (neto) -10,66 -11,23 -21,90 -11,69
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 4,30 3,71 7,99 7,85
(+) Rendimientos de gestion 5,53 4,99 10,50 3,2
+ Intereses 1,01 0,89 1,90 5,52
+ Dividendos 0,49 1,09 1,60 -58,32
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,78 0,03 0,79 2.126,24
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,70 2,00 4,67 25,6
+/- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,0
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,56 0,64 1,2 -19,5.
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,16 0,29 0, -150,5
+/- Otros resultados 0,15 0,03 0, 311,7
+/- Otros rendimientos 0,0 0,0 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,2 -1,2 -2,51 -10,30
- Comision de gestion 1,1 1,1 -2,25 -5,97
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -5,97
- Gastos por servicios exteriores. -0,03 -0,0: -0,05 -0,74
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,0: -0,03 77,13
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,0: -0,11 -61,70
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -16,20
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,00 0,02 -16,20
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.332 11.019 10.332

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.



3. INVERSIONES FINANCIERAS

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR )y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo.

Inversion y Emisor Periodo actual Periodo anterior Inversion y Emisor Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % | Valor de mercado % Valorde mercado % |Valorde mercado %
Total Deuda Piblica Cotizada més de 1 aiio 0,00 0,00 ACCIONESITOTAL SA EUR 69 0,67 81 0,74
RENTA FIJAIESTADO ESPANOLI3,6312024-10-04 EUR 0,00 195 1,77 ACCIONESIALLIANZ SE EUR 124 1,20 210 1,91
Total Deuda Piblica Cotizada menos de 1 aiio 0,00 195 1,77 ACCIONESIASSICURAZ. GENERALI EUR 98 0,95 84 0,76
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 aiio 0,00 0,00 ACCIONESIKONINKLIJKE PHILIPS EUR 0,00 28 0,26
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00 ACCIONESIENI SPA EUR 157 1,52 172 1,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 195 1,77 ACCIONESIBMW EUR 63 0,61 71 0,64
PAGAREISANTAN CONSUMER FINI4,3412024-09-20  EUR 0,00 480 4,36 ACCIONESIAMGEN INC usb 123 1,19 143 1,30
PAGAREISANTAN CONSUMER FINI4,1712024-11-04  EUR 0,00 481 4,36 ACCIONESIUNITEDHEALTH GROUP usb 147 1,42 190 1,73
PAGAREIVIDRALAI4,2612024-09-11 EUR 0,00 197 1,79 ACCIONESIBASF SE EUR 64 0,62 68 0,62
PAGAREIGLOBAL DOMINIONI4,7012025-01-17 EUR 98 0,95 0,00 ACCIONESIGDF SUEZ EUR 0,00 97 0,88
PAGAREIELECNOR SAI3,21/2025-01-30 EUR 100 0,97 0,00 ACCIONESILVMH EUR 64 0,62 0,00
PAGAREIACCIONAI3,1112025-06-23 EUR 98 0,95 0,00 ACCIONESIPFIZER INC usb 82 0,79 84 0,76
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 296 2,87 1.158 10,51 ACCIONESIJOHNSON & JOHNSON usb 140 1,35 136 1,24
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00 ACCIONESICATERPILLAR INC usb 102 0,98 90 0,82
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00 ACCIONESISAMSUNG ELECTRONICS USD 149 1,45 138 1,25
TOTAL RENTA FIJA 296 2,87 1353 12,28 ACCIONESIVOLKSWAGEN EUR 60 0,58 95 0,86
ACCIONESIMIQUEL Y COSTAS EUR 46 0,44 47 0,42 ACCIONESIDEERE & CO usb 123 1,19 105 0,95
ACCIONESIREPSOL SA EUR 248 2,40 312 2,83 ACCIONESIALIGN TECHNOLOGY INC usb 201 1,95 113 1,02
ACCIONESICEMENTOS MOLINS EUR 13 0,12 33 0,30 ACCIONESISCHNEIDER EUR 120 1,17 112 1,02
ACCIONESIBANCO DE SABADELL SA EUR 0,00 58 0,53 ACCIONESIMERCK & CO INC usb 48 0,46 0,00
ACCIONESICAIXABANK SA EUR 0,00 79 0,72 ACCIONESIICBC HKD 67 0,65 57 0,52
ACCIONESIGRIFOLS EUR 157 1,52 65 0,59 ACCIONESIREGENERON PHARMACEUT usb 69 0,67 177 1,60
ACCIONESIINMOBILIARIA COLONIA EUR 49 0,48 98 0,89 ACCIONESIEDP RENOVAVEIS SA EUR 100 0,97 0,00
ACCIONESINATURGY EUR 0,00 111 1,01 ACCIONESIBLACKROCK INC usb 99 0,96 73 0,67
TOTAL RV COTIZADA 513 4,96 803 7,29 ACCIONESIESSILORLUXOTTICA SA EUR 165 1,60 141 1,28
TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00 ACCIONESIVISA INC CLASS A usb 165 1,60 132 1,20
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00 ACCIONESIPAYPAL HOLDINGS INC USD 0,00 114 1,03
TOTAL RENTA VARIABLE 513 4,96 803 7,29 ACCIONESIALPHABET INC USD 73 0,71 0,00
TOTAL IIC 0,00 0,00 ACCIONESIPING AN INSURANCE HKD 0,00 34 0,31
TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00 ACCIONESIING GROEP NV EUR 0,00 64 0,58
TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00 ACCIONESINASDAQ INC usb 0,00 45 0,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 809 7,83 2.156 19,57 ACCIONESITENCENT HOLDINGS LTD HKD 98 0,95 107 0,97
Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00 ACCIONESICHINA CONSTRUCTION B HKD 68 0,66 59 0,53
RENTA FIJAIDEUDA ESTADO USAI0,2512025-09-30  USD 186 1,80 0,00 ACCIONESIFAST RETAILING CO LT JPY 0,00 71 0,64
BONOIDEUDA ESTADO USAI5,0012025-10-31 usb 97 0,94 0,00 ACCIONESIBOOKING HOLDINGS INC usb 0,00 148 1,34
Total Deuda Piblica Cotizada menos de 1 aiio 283 2,74 0,00 ACCIONESIMEITUAN DIANPING-CLA HKD 0,00 31 0,28
RENTA FIJAINESTLE HOLDING INCI|4,0012025-09-12  USD 0,00 229 2,08 ACCIONESIHELLOFRESH SE EUR 0,00 15 0,14
RENTA FIJAINETFLIX INCI3,6312027-05-15 EUR 102 0,98 300 2,72 ACCIONESIKDDI CORP JPY 0,00 47 0,43
RENTA FIJAIINMOB.COLONIAL, S.A.I1,6312025-11-28 EUR 0,00 285 2,59 ACCIONESIALIBABA GROUP HOLDIN HKD 76 0,74 114 1,03
RENTA FIJAIRYANAIR HOLDINGS PLCI2,8812025-09-15  EUR 0,00 99 0,89 ACCIONESIJD.COM INC-ADR HKD 0,00 22 0,20
RENTA FIJAIBANK OF AMERICAI1,9512026-10-27 EUR 493 4,77 97 0,88 ACCIONESISOFTBANK GROUP CORP JPY 0,00 48 0,44
RENTA FIJAl).P.MORGANI2,9512026-10-01 usb 464 4,49 175 1,59 ACCIONESININTENDO CO LTD JPY 0,00 50 0,45
RENTA FIJAITOTALENER CAPITAL SAI1,0212027-03-04 EUR 193 1,87 0,00 ACCIONESIADVANTEST CORP JPY 0,00 52 0,48
RENTA FIJAIMEDTRONIC GBLHOLDINGI2,6312025-10-15  EUR 0,00 98 0,89 ACCIONESISHIN-ETSU CHEMICAL C JPY 0,00 54 0,49
RENTA FIJAIAMADEUS IT HOLDINGI1,8812028-09-24 EUR 192 1,86 0,00 ACCIONESISONY GROUP CORP JPY 0,00 48 0,43
RENTA FIJAIDANONE SAI3,7112029-11-13 EUR 103 1,00 0,00 ACCIONESIDAIKIN INDUSTRIES LT JPY 0,00 39 0,35
RENTA FIJAIMOODY’S CORPI0,9512030-02-25 EUR 180 1,74 0,00 ACCIONESICHUGAI PHARMACEUTICA JPY 0,00 50 0,45
BONOIMORGAN STANLEYI4,1312027-03-19 EUR 201 1,94 0,00 ACCIONESITDK CORP JPY 0,00 69 0,63
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.928 18,65 1.283 11,64 ACCIONESITOKYO ELECTRON LTD JPY 0,00 30 0,28
RENTA FIJAIDAIMLER AGl4,3412024-07-03 EUR 0,00 298 2,70 ACCIONESITOYOTA MOTOR CORP JPY 0,00 48 0,43
RENTA FIJAIBERKSHIRE HATHAWAYI1,7512025-03-12  EUR 575 5,56 568 5,16 ACCIONESIFANUC CORP JPY 0,00 38 0,35
RENTA FIJAIGOLDMAN SACHSI3,3812025-03-27 EUR 300 2,90 299 2,71 ACCIONESIRECRUIT HOLDINGS CO JPY 0,00 65 0,59
RENTA FIJAIBANK OF AMERICAI1,3812025-03-26 EUR 96 0,93 95 0,87 ACCIONESIBAIDU INC HKD 0,00 37 0,33
RENTA FIJAIDIAGEO CAPITAL BVI1,0012025-04-22 EUR 191 1,85 191 1,73 ACCIONESIAMUNDI SA EUR 103 0,99 0,00
RENTA FIJAINESTLE HOLDING INCl4,0012025-09-12 usb 527 5,10 0,00 ACCIONESISTRAUMANN HOLDING AG CHF 73 0,71 69 0,63
RENTA FIJAIINMOB.COLONIAL, S.A.I1,6312025-11-28 EUR 287 2,78 0,00 ACCIONESICME GROUP INC usb 67 0,65 37 0,33
RENTA FIJAIRYANAIR HOLDINGS PLCI2,88/2025-09-15  EUR 99 0,96 0,00 ACCIONESICBOE GLOBAL MARKETS usb 75 0,73 41 0,37
RENTA FIJAIHEIDELBERG MATERIALSI1,5012025-02-07  EUR 0,00 98 0,89 ACCIONESIALEXANDRIA REAL ESTA usb 104 1,00 0,00
RENTA FIJAIBOOKING HOLDINGS INCI|0,1012025-03-08  EUR 487 4,72 289 2,62 TOTAL RV COTIZADA 3.472 33,63 4.433 40,23
RENTA FIJAIVOLKSWAGEN LEASINGI4,2112024-07-19  EUR 0,00 392 3,55 TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00
RENTA FIJAIMEDTRONIC GBLHOLDINGI2,6312025-10-15 EUR 99 0,96 0,00 TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 aiio 2.661 25,76 2230 20,23 TOTAL RENTA VARIABLE 3.472 33,63 4.433 40,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.872 47,15 3.513 31,87 PARTICIPACIONESIMORGAN STANLEY ASIA USD 74 0,72 126 1,15
PAGAREIACCIONAI4,2112025-05-05 EUR 193 1,86 192 1,74 PARTICIPACIONESIKRANESHARES CSI CHIN USD 0,00 96 0,87
PAGAREIACCIONAI4,1012025-07-21 EUR 97 0,93 0,00 PARTICIPACIONESIVERITAS ASIAN FUND A EUR 0,00 182 1,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 290 2,79 192 1,74 TOTAL lIC 74 0,72 404 3,67
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00 TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00 TOTAL ENTIDADES CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00
TOTAL RENTA FIJA 5.162 49,94 3.705 33,61 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.708 84,29 8.542 77,51
ACCIONESIROCHE HOLDING AG CHF 136 1,32 130 1,18 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.517 92,12 10.698 97,08
ACCIONESIBNP PARIBAS SA EUR 0,00 60 0,54 Total Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0,00 0,00

El periodo se refiere al final del trimestre o semestres, segln sea el caso.

3.2. DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS CIERRE DEL PERIO!
PORCENTAJE RESPECTO AL PATRIMONIO TOTAL

RENTA VARIABLE: 38 58%

—LIQUIDEZ: 6,34%
|FONDOS: 0,72%

B =4 OTROS: 1.54%

RENTA FLJA: 6282% ——————




3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones

abiertas al cierre del periodo (en miles de EUR)

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo
de la inversion

STRAUMANN HOLDINGS AG - REG V/ Opc. PUT EUX STMN SW 115 (17/01/25) 73 INVERSION
UNITEDHEALTH GROUP V/ Opc. PUT CBOE UNH US 550 (17/01/25) 53 INVERSION
THE MOSAIC COMPANY V/ Opc. PUT CBOE MOS US P25 (21/03/25) 145 INVERSION
NIKKEI 225 INDEX (USD) C/ Fut. FUT. CME NIKKEI 225 (13/03/2025) 579 INVERSION
MSCI EM (USD) C/ Fut. FUT. MINI MSCI EMERGING MKT (21/03/25) 264 INVERSION
DJ EURO STOXX 50 INDEX C/ Fut. FUT. EUROSTOXX (21/03/25) 246 INVERSION
S&P 500 EQUAL WEIGHTED INDEX C/ Fut. FUT. CME MINI S&P 500 EQUAL W (21/03/25) 414 INVERSION
Total Subyacente renta variable 1.774

EURO V/ Fut. FUT. CME EUR/JPY (17/03/2025) 487 INVERSION
Total subyacente tipo de cambio 487

TOTAL OBLIGACIONES 2.261

4. HECHOS RELEVANTES

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion
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j. Otros hechos relevantes

6. OPERACIONES VINCULADAS Y OTRAS INFORMACIONES

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el
depositario ha actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad
del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido colocador/
asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas

=l

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u otra |IC gestionada por la
misma gestora u otra gestora del grupo
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g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como
origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC
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h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

8. INFORMACION Y ADVERTENCIAS A INSTANCIA DE LA CNMV

No aplicable.

9. ANEXO EXPLICATIVO DEL INFORME PERIODICO

5. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS RELEVANTES

No aplicable.

7. ANEXO EXPLICATIVO SOBRE OPERACIONES VINCULADAS
Y OTRAS INFORMACIONES

La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion
previa. Durante el periodo, la IIC vendi6 acciones emitidas por una entidad vinculada
a la SGIIC (Cementos Molins) por importe de 23.013 euros.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre estuvo marcado por una estabilizacion, y la inflacion mostrd
signos de desaceleracién en las principales economias desarrolladas, situdndose
en niveles mas cercanos a los objetivos de los bancos centrales, gracias a la
moderacion en los precios de la energia y los alimentos. Durante el segundo
semestre de 2024, se presentd un escenario de optimismo moderado para los
mercados financieros, impulsado por una politica monetaria mas acomodaticia
y una gradual estabilizacién econémica. Los bancos centrales, liderados por la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo, iniciaron recortes adicionales en los
tipos de interés, respaldados por una inflacion mas controlada, lo que mejoré
las condiciones financieras globales. Los tipos de interés en la FED quedaron al
4,25-4,5% vy los del BCE al 3,15%, siendo del 3% el tipo de interés marginal del
depésito. Sin embargo, el crecimiento econdémico continué siendo desigual, con
un desempefio sélido en Estados Unidos, mientras que Europa y China enfrentaron
retos estructurales.

Las elecciones americanas de noviembre fueron el pistoletazo de salida para un nuevo
rally en Estados Unidos. El parqué americano acogié con entusiasmo la victoria de
Donald Trump, y subi6 la bolsa y el délar americano contra el resto de divisas.

En los mercados financieros, la renta fija se benefici6 de las expectativas de
recortes en los tipos de interés por parte de la Reserva Federal y el BCE, lo que
impulsé una revalorizacién en los bonos soberanos y corporativos de alta calidad.

En renta variable, marcada por una seleccién sectorial, los sectores tecnoldgicos
(sobretodo en las empresas de mayor capitalizacion) y de energias renovables
lideraron las ganancias, impulsados por la transicién energética y los avances en
inteligencia artificial. Sin embargo, la volatilidad se mantuvo elevada debido a las
tensiones geopoliticas y la incertidumbre sobre la economia china.

Por otro lado, las materias primas experimentaron estabilidad en los precios del
petréleo y el gas, reflejando un equilibrio entre la recuperacién de la demanda
y las politicas de produccién controladas por los principales productores. Los
metales industriales como el cobre se beneficiaron de la creciente inversion en
infraestructuras sostenibles.

Durante el semestre se visualizaron factores de riesgo clave, como las tensiones
geopoliticas, especialmente en Asia, y posibles ajustes en los mercados
laborales, que pudieron afectar la confianza del consumidor. Ademas, el elevado
endeudamiento global continué siendo un desafio significativo en un entorno de
tipos alin elevados en términos histéricos.

De cara al cierre del ano, la diversificacion de carteras, combinada con una
exposicion selectiva a activos de riesgo en sectores estratégicos, se perfild
como una estrategia clave para navegar en un entorno econémico que combind
oportunidades y desafios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Se cierra un segundo semestre de 2024 muy satisfactorio en lo que respecta a
resultados.



En lo que se refiere al posicionamiento de la cartera, el 21% de la cartera se sitda en
renta variable americana, un 18% en Europa, un 5% en paises emergentes, 5% en Japén
y2,5% en Europa NO Euro (principalmente suiza). De esta forma, nuestra a exposicién a
bolsa arrancara el afio ligeramente por encima del 50%. La cartera combina posiciones
con capacidad de crecimiento y calidad (principalmente expresados en el mercado
americano) con otros que cotizan a mdltiplos muy atractivos y ofrecen interesantes
potenciales de revalorizacion (principalmente en Europa y China).

¢) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En
este sentido, el ndice de referencia o benchmark establecido por la Gestora en el
presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido una
rentabilidad del 1,17% con una volatilidad del 0,54%, frente a un rendimiento de
la IIC del 4,31% con una volatilidad del 5,91%.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en
10.332.059,71 euros, lo que supone un - 6,23% comparado con los 11.019.061,86
euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al ndmero de inversores, tiene 896 participes, -66 menos de los que
habia a 30/06/2024.

La rentabilidad neta de gastos de OCCIDENT PATRIMONIO, FI durante el semestre
ha sido del 4,31% con una volatilidad del 5,91%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,60% (directo 0,60% + indirecto 0,00%),
siendo el del afio del 2,40%.

No tiene comisidn sobre resultados.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

CO PATRIMONIO, FI tiene una cartera que guarda semejanzas con Cat Patrimonis
sicav y Gesiuris Patrimonial FI. Sin embargo, la rentabilidad obtenida no es
comparable ya que, entre otras cosas, el fondo mantiene una mayor exposicién a
la renta variable espafiola que los otros dos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En lo que respecta a las operaciones del fondo, se implementaron compras en
Japén tras las fuertes caidas experimentadas por la bolsa nipona. Destacamos
también la compra de acciones que cotizan en mdltiplos atractivos como Merck,
Ryanair, Grifols.

Asimismo, por el lado de las ventas, hemos reducido posiciones en renta variable
china, con el objetivo de mantener la exposicién del fondo entre el 4% y 5% tras las
fortisimas subidas. También se ha vendido la totalidad de las acciones de Puig tras el
buen movimiento recogido por las acciones tras la presentacion de resultados. Y se ha
reducido la posicién en UnitedHealth y de Allianz. Son dos empresas que nos parecen
interesantes, pero su gran actuacién en bolsa nos ha llevado a tomar beneficios y
plantearnos una nueva entrada en caso de que vuelva a ofrecer una valoracién atractiva.

En lo relativo a la renta fija, se ha continuado afiadiendo deuda de emisores
solventes a corto plazo, habiendo formado una cartera con una TIR bruta esperada
del 3,30% y una duracién de 1,15 afios.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el periodo, se han implementado operaciones en derivados en aras de
realizar la gestion de la IIC de una forma mas eficiente. Se han operado sobre
futuros de Nikkei o EuroStoxx, entre otros. También de futuros de Equal Weight en
aras de obtener exposicion a la renta variable americana de forma mas diversificada
que la actual composicion del S&P 500. El grado de cobertura promedio a través
de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento medio a
través de derivados en el periodo ha sido del 17,89.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido
de 60321,29€.

d) Otra informacion sobre inversiones.
En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas
anuales contaran con un Anexo de sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 53,31% del
patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 5,91%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en
relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran
las 11C gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y voto en
las juntas generales de los valores integrados en las 1IC, siempre que el emisor sea
una sociedad espafola y que la participacién de las 1IC gestionadas por la SGIIC
en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que dicha
participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad
participada.”

Durante el semestre, la [IC no ha participado en ninguna junta de las empresas
participadas en su cartera, por lo tanto, no ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7.ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos en concepto de analisis financiero en el ejercicio
2024. La lIC no tiene previsto tener ning(n gasto en concepto de analisis financiero
en el ejercicio 2025.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El afio 2025 se presenta como un periodo de consolidacion y moderado
optimismo para los mercados financieros, aunque no exento de desafios. Tras
un ciclo de recortes en los tipos de interés por parte de los principales bancos
centrales en 2024, se espera que estas politicas comiencen a mostrar un
impacto positivo en el crecimiento econémico global. Estados Unidos liderara
el repunte, con un crecimiento moderado impulsado por el consumo vy la
recuperacion del mercado laboral, mientras que Europa enfrentard un avance
mas lento debido a la persistencia de retos estructurales y la fragmentacién
econémica entre paises.

La evolucion en China podria estar marcada por la capacidad del pafs a reaccionar
positivamente ante los estimulos que estan introduciendo las autoridades. El
potencial del pais es grande, y los miltiplos a los que cotiza son baratos. Pero es
necesario un mayor dinamismo en la economia y seguridad juridica.

Elinicio del afio estara muy marcado por la toma de posesion en el poder de Donald
Trump, que asumira la presidencia a mediados de enero.

Los principales bancos centrales han implementado durante 2024 bajadas de tipos
de interés para estimular la economia. Se espera que contintien haciendo lo mismo
en 2025, aunque a un ritmo, a priori, inferior.

En los mercados financieros, la renta fija seguira beneficidandose de un entorno de
tipos bajos, con oportunidades especialmente atractivas en bonos corporativos
de alta calidad y deuda emergente en monedas locales, que ofreceran mayores
rendimientos ajustados por riesgo. La renta variable, por su parte, continuara
marcada por una alta selectividad sectorial. Sectores como tecnologia, salud y
energias renovables seguiran liderando las ganancias, impulsados por la transicion
digital y los esfuerzos hacia la sostenibilidad.

Las materias primas podrian experimentar ligeros repuntes, con el petréleo
estabilizédndose en torno a los 75 délares por barril, reflejando un equilibrio entre
la oferta y la demanda global. Los metales industriales, como el cobre y el litio, se
espera que sigan al alza debido a la creciente inversion en infraestructuras verdes
y la electrificacién del transporte.

Los riesgos persisten, con tensiones geopoliticas, un recrudecimiento de la guerra
comercial entre las dos grandes potencias mundiales, conflictos latentes en
Palestina y Ucraina, y un elevado endeudamiento global que podrian afectar la
confianza de los inversores. Ademas, la posibilidad de una inflacién repuntando
en el segundo semestre, especialmente en economias emergentes, requerira un
monitoreo constante.

En este contexto, los inversores deberdn mantener estrategias diversificadas,
priorizando activos sostenibles y regiones con mayor estabilidad econémica.

Los resultados empresariales observados durante 2024 han demostrado la buena
salud de la que goza el mundo corporativo, especialmente el americano. Creemos
que los resultados empresariales de 2025 continuaran por la misma senda, pero
se hace relevante el posicionarse en activos que no estén sobrevalorados para
escapar de correcciones relevantes de precios.

La blsqueda de rentabilidad ajustada por riesgo sera clave en un entorno donde
las oportunidades seguiran acompafadas de una volatilidad moderada.
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10. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

Gesiuris Asset Management SGIIC SA cuenta con una Politica Remunerativa de sus
empleados acorde a la normativa vigente la cual ha sido aprobada por el Consejo
de Administracion.

Esta Politica es compatible con una gestién adecuada y eficaz de los riesgos y no
induce a la asuncién de riesgos incompatibles con el perfil de riesgo de las IIC que
gestiona, asi como con la estrategia empresarial de la propia SGIIC.

La remuneracién se divide en remuneracién fija y en remuneracién variable no
garantizada. La remuneracién variable estara basada en el resultado generado
por la Sociedad o las IIC por ellos gestionadas, aunque esta remuneracién no
esta reconocida por contrato, no es garantizada, y por lo tanto no constituye una
obligacién para la SGIIC y nunca serd un incentivo para la asuncién excesiva de
riesgos por parte del empleado. En la remuneracién total, los componentes fijos y
los variables estaran debidamente equilibrados.

10. ANEXO - RENTABILIDAD (ANUAL) DE LOS ULTIMOS 10 ANOS

Elimporte total de remuneraciones abonado por la Sociedad Gestora a su personal,
durante el ejercicio 2024, ha sido de 3.800.816,87€, de los que 3.097.503,69€
han sido en concepto de remuneracién fija a un total de 60 empleados, y
703.313,18€ en concepto de remuneracion variable, a 21 de esos 60 empleados.
La remuneracion de los altos cargos ha sido de 604.992,47€, el nimero de
beneficiarios de esta categoria ha sido de 3, de este importe, 146.442,47€
corresponden a retribucién variable, recibida por 2 de los 3 altos cargos. El importe
total de las remuneraciones abonadas a empleados con incidencia en el perfil de
riesgo de las IIC, excluidos los altos cargos, ha sido de y 1.907.366,18€ de los
que 1.448.788,82€ han sido de remuneracién fija y 458.577,36€ de remuneracion
variable. El nimero de beneficiarios de esta categoria ha sido de ha sido de 22
y 13 respectivamente. Puede consultar nuestra Politica Remunerativa en la web:
www.gesiuris.com

Este diagrara muestra la rentabilidad del fondo come pérdida o ganancia porcentual anual durante los Gitimos 10 afios.
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11. INFORMACION SOBRE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE VALORES, REUTILIZACION DE LAS GARANTIAS Y SWAPS

DE RENDIMIENTO TOTAL (REGLAMENTO UE 2015/2365)

A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.




