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de PenSiones GCO Pensiones Mixto Variable, Fondo de Pensiones

Informe Segundo Semestre 2023
Descripcion del plan

GCO Pensiones Mixto Variable, Plan de Pensiones es un Plan de Pensiones Personal de aportacién definida. Invierte
aproximadamente entre un 30% y un 75% de su patrimonio en activos de renta variable. El porcentaje restante estd invertido en
renta fija, activos monetarios y liquidez. El equipo de gestién selecciona los activos que mejor comportamiento puedan tener de
acuerdo con criterios de seguridad, rentabilidad y diversificacién.

Rentabilidad

Rentabilidades TAE calculadas a cierre del ultimo ejercicio.

Datos estructurales

NIF: V01768217
Categoria: Renta Variable Mixta
N° registro DGSFP del plan: N5368
Divisa: Euro

Fecha integracion del Plan en el Fondo:
01/10/2020
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La categoria "1" no significa que la inversién esté libre de riesgo. Este dato es indicativo del riesgo del fondo v esta 31/12/2023 30/06/2023
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Informe de gestion

En el segundo semestre del afio los mercados bursatiles han registrado avances, mientras que las rentabilidades de la deuda han bajado en todos los plazos (excepto los de muy corto
plazo). La Reserva Federal subi6 los tipos de interés +25 puntos bésicos en su reunién de julio, mientras que el BCE lo hizo dos veces, en julio y septiembre, en ambos casos +25pb. En
los ultimos meses del afio los dos bancos centrales han decidido mantener sin cambios los tipos de interés. Adicionalmente, los datos de inflacién han seguido mostrando signos de
moderacion, haciendo méas probable un aterrizaje suave de las economias. Las expectativas del mercado sefialan que podrian iniciarse las primeras bajadas de tipos en marzo de
2024. La inflacién anual de la Eurozona se situa en el +2,9%, y en EEUU en +3,4%. El afio cierra con un balance econémico mejor de lo esperado. Se estima que el crecimiento del PIB
de EEUU en 2023 se situara en el +2,4%, frente al +0,2% previsto a principios de afio. En la Eurozona se espera un crecimiento del +0,5%, frente al -0,1% inicialmente previsto. En este
contexto, vy en lo referente a la rentabilidad de la deuda publica, en EEUU la rentabilidad del bono a diez afios ha pasado de +3,84% de junio a +3,88% de diciembre, aunque llegé a
niveles cercanos al +5% en octubre. En Europa, la rentabilidad del bono alemdn ha retrocedido desde el +2,39% de junio hasta el +2,02% de cierre de afio, con un maximo de +2,97% en
octubre. Finalmente, la deuda espafiola a diez afios ha caido desde el +3,38% hasta cerrar el semestre en el +2,91%, habiendo superado en varias ocasiones el nivel del +4%. En el
segundo semestre de 2023 el Ibex-35 ha cerrado con un avance del +5,31%, mientras que el Eurostoxx-50 ha subido un +2,79%. En Estados Unidos los indices han registrado subidas
en estos seis meses, el S&P-500 un +7,18% y el NASDAQ un +8,87%. Este ultimo indice ha acumulado un +43,42% en el afio, en gran parte debido a los grandes valores tecnolégicos,
que han concentrado gran parte de las revalorizaciones en los indices estadounidenses. Finalmente, el precio del barril de petrdleo Brent se situd a cierre de diciembre en niveles de
77 ddlares, desde los 74,9 délares al cierre de junio, aunque en septiembre superd los $96/barril. En términos de oferta, el 30 de noviembre la OPEP y sus aliados acordaron extender
los recortes de produccién de petréleo.

GCO Pensiones Mixto Variable ha obtenido una rentabilidad del +3,28% tras las subidas en los mercados de renta variable y el avance de la valoracién de la renta fija por el descenso
en los tipos de interés y estrechamiento de los spreads de crédito. En el afio la rentabilidad acumulada se ha situado en el +10,87%. Durante el semestre las operaciones mas
destacadas en renta fija han sido las compras de bonos de cup6n flotante de Intesa Sanpaolo y bonos con cupén fijo de Société Générale, con vencimientos 2025 y 2027
respectivamente. Por otra parte, la inversion en renta variable ha cerrado el semestre en el 46% del patrimonio total. En este semestre destaca la incorporacién de valores como
AMD, Philips y Palo Alto, v la venta total de PayPal. Adicionalmente, el fondo ha comprado acciones de LVMH, Nvidia, Mastercard y el ETF que replica el Eurostoxx-50, y vendido
parcialmente Walmart y McDonalds.

Operaciones vinculadas

Los conflictos de interés y operaciones vinculadas, que de manera directa o indirecta pudieran afectar al Fondo de Pensiones al que esta adscrito este plan, se encuentran regulados en el Reglamento Interno de
Conducta (RIC) de GCO Gestora de Pensiones, EGFP. Este documento se encuentra a disposicién del participe en la web del comercializador.

Todas las rentabilidades son netas, descontados gastos y comisiones. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
(*) Comisiones calculadas en base al patrimonio del plan Mod. 1920



Clase / Titulo

RENTA FIJA

BONO ABB FINANCE 0,625% 31/03/2024
BONO ABB FINANCE 3,25% 16/01/2027

BONO ABN AMRO BANK 3,75% 20/04/2025
BONO AMERICAN TOWER 1,375% 04/04/2025
BONO BANK OF AMERICA CORP FRN 22/09/2026
BONO BANQUE FED CRED MUTUEL 1% 23-5-2025
BONO CELLNEX 2,875% 18/04/2025

BONO CRITERIA 1,375% 10/04/2024

BONO GLAXOSMITHKLINE 1,375% 02/12/2024
BONO INMOB COLONIAL 2% 17/04/2026
BONO INTESA SANPAOLO FRN 16/11/2025
BONO INTESA SANPAOLO FRN 17/03/2025
BONO LVMH MOET 3,375% 21/10/2025

BONO MEDTRONIC 0,25% 02/07/2025

BONO NATWEST MARKETS 0,125% 18/06/2026
BONO PACCAR 3,25% 29/11/2025

BONO PACCAR 3,375% 15/05/2026

BONO PROCTER & GAMBLE 3,25% 02/08/2026
BONO SCBNOR 0,125% 25/02/2025

BONO SOCIETE GENERALE 4,125% 02/06/2027
BONO THERMO FISHER 3,2% 21/01/2026
BONO TOYOTA MOTOR FIN 3,375% 13/01/2026
BONO VATTENFALL AB FRN 18/04/2024
BONO VOLKSWAGEN INTL 4,125% 15/11/2025
BONOS E.ON 0,875% 08-01-2025

RENTA VARIABLE

ACCIONES ABBOTT LABS

ACCIONES ABBVIE FARMACEUTICA
ACCIONES ACCENTURE CLASS A

ACCIONES ADIDAS

ACCIONES ADVANCED MICRO DEVICES
ACCIONES ADYEN NV

ACCIONES AIR LIQUIDE

ACCIONES ALLIANZ

ACCIONES ALPHABET INC NPV

ACCIONES AMAZON.COM INC

ACCIONES AMERICAN EXPRESS

ACCIONES AMGEN INC USD

ACCIONES APPLE COMPUTER INC

ACCIONES ARCELORMITTAL HOLANDA
ACCIONES ASM INTERNATIONAL NV
ACCIONES ASML

ACCIONES AXA UAP

ACCIONES BANK OF AMERICA

ACCIONES BASF SE

ACCIONES BBVA

ACCIONES BNP PARIBAS

ACCIONES CAIXABANK

ACCIONES CELLNEX

ACCIONES CHEVRON CORPORATION
ACCIONES COCA COLA

ACCIONES COLGATE PALMOLIVE

ACCIONES DEUTSCHE TELEKOM

A
FSC

wwwfsc.org
FSC*®C191637

GCO Pensiones Mixto Variable, Fondo de Pensiones

Ne Valor efectivo a
31/12/2023 (EUR)
7.975.701,13

100 99.680,60
100 104.365,53
3 308.960,11
300 294.357,30
420 422.523,78
4 388.998,23

3 303.725,35

3 300.943,68
500 490.669,74
3 294.962,51

274 276.314,27
345 346.065,15
2 202.681,43
500 477.871,58
400 371.214,39
500 502.355,77
100 103.175,90
159 162.841,20

4 384.371,29

5 525.081,72
253 261.219,69
400 414.575,18
328 331.433,70
5 508.952,21

100 98.360,82
7.609.361,98

470 46.863,76
335 47.028,67
140 44.503,49
80 14.732,80
455 60.758,72
20 23.332,00
547 96.337,64
208 50.325,60
2.800 354.318,33
1945 267.708,40
285 48.366,61
210 54.791,38
2.640 460.439,53
935 24.006,13
80 37.596,00
361 246.093,70
1735 51.165,15
3.810 116.208,62
575 28.048,50
6.490 53.386,74
1485 92.946,15
14.490 53.989,74
980 34.946,80
1085 146.606,21
2.010 107.300,75
1135 81.955,66
3.105 67.533,75

% sobre
total

48,17%
0,60%
0,63%

1,87%
1,78%
2,55%
2,35%
1,83%
1,82%
2,96%
1,78%
1,67%
2,09%
1,22%
2,89%
2,24%
3,03%
0,62%
0,98%
2,32%
3,17%
1,58%
2,50%
2,00%
3,07%
0,59%
45,96%
0,28%
0,28%
0,27%
0,09%
0,37%
0,14%
0,58%
0,30%
2,14%
1,62%
0,29%
0,33%
2,78%
0,14%
0,23%
1,49%
0,31%
0,70%
0,17%
0,32%
0,56%
0,33%
0,21%
0,89%
0,65%
0,49%
0,41%

Clase / Titulo

ACCIONES E.ON SE

ACCIONES ENEL

ACCIONES ENI

ACCIONES ESSILOR INTERNATIONAL SA
ACCIONES ESTEE LAUDER

ACCIONES EXXON MOBIL

ACCIONES GOLDMAN SACHS
ACCIONES IBERDROLA

ACCIONES INDITEX

ACCIONES INFINEON

ACCIONES ING GROUP

ACCIONES JP MORGAN CHASE
ACCIONES KERING

ACCIONES L'OREAL

ACCIONES LILLY (ELI) & CO
ACCIONES LINDE GROUP

ACCIONES LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE
ACCIONES MASTERCARD INC - A
ACCIONES MCDONALD'S CORPORATION
ACCIONES MERCEDES-BENZ GROUP
ACCIONES MERCK AND CO.INC.
ACCIONES MICROSOFT

ACCIONES MORGAN STANLEY
ACCIONES MUENCHENER RUECKVER
ACCIONES NETFLIX

ACCIONES NOKIA

ACCIONES NVIDIA

ACCIONES PALO ALTO

ACCIONES PERNOD-RICARD
ACCIONES PFIZER

ACCIONES PHILIPS NV

ACCIONES PROCTER & GAMBLE
ACCIONES REPSOL

ACCIONES SALESFORCE INC
ACCIONES SANOFI S.A.

ACCIONES SANTANDER

ACCIONES SAP

ACCIONES SCHNEIDER ELECTRIC
ACCIONES SIEMENS

ACCIONES TELEFONICA

ACCIONES TOTAL ENERGIES SE
ACCIONES UNION PACIFIC CORP
ACCIONES VINCI

ACCIONES VISA INC-CLASS A SHARES
ACCIONES VIVENDI

ACCIONES VOLKSWAGEN AG
ACCIONES WAL-MART STORES ING
ETF DB X-TRAC SWISS LARGE CAP UCITS (DR)
ETF DBXT EURO STOXX 50 (DR)

ETF DBXT S&P 500

ETF ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY
c/c

DEUDORES ACREEDORES

TOTAL PATRIMONIO

3.420
8.557
3.311
500
410
1.580
180
5.850
1195
1.360
4.020
1165
57
270
145
280
247
275
325
670
875
1455
920
107
230
6.290
576
210
436
1690
1.590
420
4.835
205
1.085
28.762
640
699
520
10.680
2455
205
300
540
1440
215
505
1440
3.205
4.155
1110

Valor efectivo a
31/12/2023 (EUR)

41.553,00
57.588,61
50.817,23
90.800,00
54.318,78
143.100,28
62.902,98
69.439,50
47.118,85
51.408,00
54.374,52
179.514,90
22.743,00
121.675,50
76.567,99
104.175,02
181.199,20
106.250,79
87.295,72
41.908,50
86.414,08
495.641,09
77.715,37
40.135,70
101.442,52
19.197,08
258.399,06
56.096,39
69.651,00
44.075,64
33.525,15
55.753,96
65.030,75
48.866,47
97.389,60
108.705,98
89.267,20
127.064,22
88.358,40
37.743,12
151.228,00
45.612,92
34.110,00
127.356,64
13.933,44
24.037,00
72.119,98
176.889,60
238.868,65
353.033,73
15.656,04
944.382,67
27.779,31
16.557.225,09

% sobre
total

0,25%
0,35%
0,31%
0,55%
0,33%
0,86%
0,38%
0,42%
0,28%
0,31%
0,33%
1,08%
0,14%
0,73%
0,46%
0,63%
1,09%
0,64%
0,53%
0,25%
0,52%
2,99%
0,47%
0,24%
0,61%
0,12%
1,56%
0,34%
0,42%
0,27%
0,20%
0,34%
0,39%
0,30%
0,59%
0,66%
0,54%
0,77%
0,53%
0,23%
0,91%
0,28%
0,21%
0,77%
0,08%
0,15%
0,44%
1,07%
1,44%
2,13%
0,09%
5,70%
0,17%
100,00%

Mod. 1920



